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两个“破万亿元” 诞生 ETF发展驶入快车道

□本报记者 张韵

上周，ETF市场迎来两个“破万亿元” 里程

碑事件———华夏基金成为国内首家ETF管理规

模突破万亿元的基金公司， 跨境ETF总规模首

度站上万亿元关口。叠加全市场ETF规模超6万

亿元的整体扩容态势，ETF市场正以多点突破

之势，开启资管市场工具化配置的全新格局，驶

入发展快车道。

头部机构领跑：

首家万亿元ETF管理人诞生

首家万亿元规模ETF管理人诞生， 成为上

周公募基金行业一个标志性事件。Wind数据显

示，截至1月12日，华夏基金旗下ETF管理规模

达10164.24亿元， 华夏基金成为国内首家跻身

万亿元规模ETF管理俱乐部的公募机构， 创行

业发展新纪录。

从产品结构来看， 华夏基金ETF布局覆盖

核心宽基、热门行业、跨境市场、商品债券等多

元赛道，共拥有超过110只ETF产品。其中，公司

旗下规模最大的2只产品为沪深300ETF、 上证

50ETF，前者规模超2300亿元，后者突破1800

亿元。

华夏基金ETF规模增长呈现显著双轮驱动

特征。 据Wind数据统计，近一年来，该公司ETF

规模增长超过3800亿元，其中超过1200亿元来

自投资者净申购， 其余部分源于市场上涨带来

的基金规模提升。

业内人士分析称， 首家万亿元规模ETF管

理人的出现， 既是头部机构先发优势的集中体

现， 也是ETF这类工具性产品布局容易出现强

者愈强局面的鲜明印证。 目前，ETF头部效应进

一步凸显，易方达基金、华泰柏瑞基金、南方基

金等多家大型公募基金公司ETF规模超过4000

亿元。其中，易方达基金ETF规模已超过9200亿

元， 有望成为下一家万亿元规模ETF管理俱乐

部的成员。

跨境布局提速：

跨境ETF规模首破万亿元

在头部机构领跑之外， 跨境ETF市场的爆

发式增长， 也成为拉动全行业规模扩容的另一

重要引擎。

同样是在1月12日，Wind数据显示，全市场

207只跨境ETF总规模首度攀升至破万亿元，较

2025年初的约4240亿元实现翻倍式增长。 仅

2026年开年不到半个月时间， 规模就新增700

多亿元。 从资金流向分析，港股科技、互联网及

创新药三大领域成为投资者配置热点。 回看

2025年， 新成立的跨境ETF也大多投向港股市

场。 接近70只新成立的跨境ETF中，除了1只新

兴亚洲ETF和2只巴西ETF外，其余全部投向港

股市场。

跨境ETF市场的头部化趋势同样明显。 富

国中证港股通互联网ETF以超800亿元规模大

幅领先，位于跨境ETF规模首位。 华夏恒生科技

ETF紧随其后，规模超过500亿元。此外，华泰柏

瑞恒生科技ETF、 中概互联网ETF易方达规模

均站上400亿元。

业内人士分析称， 居民跨境投资需求的持

续释放， 是推动跨境ETF规模突破万亿元关口

的重要驱动力。 在居民全球资产配置意识不断

增强与海外市场结构性行情的双重驱动下，跨

境ETF实现跨越式增长。 其所具有的100元起

投、T+0交易等优势，使普通投资者能以较低成

本触达全球市场。

整体扩容加速：

ETF市场驶入发展快车道

从行业全局看， 我国ETF规模增长呈现提

速态势：自2004年首只ETF推出以来，第一个万

亿元市场规模的突破耗时近16年；而从1万亿元

增长至6万亿元，仅用5年时间，其中，2025年一

年就接连突破4万亿元、5万亿元、6万亿元三大

关口，2026年规模一度攀升至6.2万亿元以上，

增长动能强劲。

规模快速增长的背后， 是投资者结构的持

续优化与产品生态的不断完善。 目前，股票ETF

仍占主导地位，商品ETF、债券ETF则成为重要

增长极。

业内人士分析称，ETF规模的快速增长，一

方面得益于近年来的指数投资发展浪潮， 产品

加速上新， 投资者对透明度更高、 工具属性更

强、投资效率更高的ETF青睐度提升，促使许多

资金流向ETF；另一方面，这也离不开市场行情

的推动，在上涨行情中，许多ETF产品规模水涨

船高。

值得注意的是， 在ETF市场马太效应显著

的环境下， 已经有越来越多基金公司开始思考

差异化打法。例如，自主设计开发具有竞争力的

指数ETF产品， 落脚细分领域ETF抢占先发优

势等。 此外， 在ETF统一更名的浪潮中， 打造

ETF品牌力也成为许多公司的着力点。

展望未来，多位基金人士分析称，ETF市场

仍有望持续释放增长潜力。 ETF作为工具型产

品，或将在资产配置中发挥愈发重要的作用。此

次两个“破万亿元” 的问世，既是ETF行业多年

深耕的成果， 更预示着行业将开启新的发展窗

口， 持续为满足居民财富管理的多样化需求注

入新动能。

半导体相关ETF上涨 行业ETF“吸金”

□本报记者 万宇

1月12日至16日，半导体相关ETF领涨，科创半导体ETF鹏

华和科创半导体ETF的一周涨幅超过10%，科创100增强ETF、

半导体设备ETF广发等周涨幅超8%。航空航天相关ETF跌幅居

前，航天航空ETF、航空航天ETF天弘等跌超6%，多只航空航天

相关ETF周换手率超100%。

在资金净流入方面，1月12日至16日， 在净流入额最多的10

只ETF中，多为行业ETF，包括软件、有色金属、传媒、卫星等行

业的相关产品。与此同时，宽基ETF成交活跃，跟踪中证A500指

数和沪深300指数的ETF成交额领先。

基金代码 基金简称 一周涨跌幅（%） 周换手率（%） 资产净值（亿元）

589020

科创半导体

ETF

鹏华

12.46 117.79 4.72

588170

科创半导体

ETF 10.17 106.51 62.56

588710

科创半导体设备

ETF 9.90 123.61 16.36

588680

科创

100

增强

ETF 9.89 19.52 1.36

159558

半导体设备

ETF

易方达

9.53 55.71 39.43

159516

半导体设备

ETF 9.11 80.93 174.06

159327

半导体设备

ETF

基金

9.10 51.84 10.93

560780

半导体设备

ETF

广发

8.85 45.48 33.41

562590

半导体设备

ETF

华夏

8.85 63.42 28.22

562030

信创

ETF

基金

8.06 110.21 1.52

基金代码 基金简称 一周净流入额（亿元） 一周日均成交额（亿元） 资产净值（亿元）

159852

软件

ETF 75.43 36.42 146.22

512400

有色金属

ETF 63.66 27.66 335.50

512980

传媒

ETF 62.71 37.07 99.59

159206

卫星

ETF 57.98 43.94 170.53

159326

电网设备

ETF 38.91 14.10 85.75

159792

港股通互联网

ETF 37.17 37.04 919.47

516650

有色金属

ETF

基金

34.12 5.34 137.66

159516

半导体设备

ETF 32.43 24.02 174.06

515230

软件

ETF 25.21 13.10 60.07

159870

化工

ETF 22.94 11.96 223.14

航空航天相关ETF回调

1月12日至16日， 半导体相关ETF领涨，

在周涨幅排名前十的ETF中， 多数是这类产

品。 其中，科创半导体ETF鹏华和科创半导体

ETF周涨幅超过10%，排名前二，科创半导体

设备ETF、 半导体设备ETF广发等周涨幅超

8%。 另外，科创100增强ETF和信创ETF基金

的周涨幅也超过8%，位居涨幅榜前十。 从年

初至1月16日，科创半导体ETF鹏华、半导体

设备ETF广发、 科创半导体ETF等多只半导

体相关ETF涨幅已经超过了20%， 在全市场

中领先。

1月12日至16日，备受市场关注的商业航

天、 卫星等前期热门板块出现回调， 航空航

天、卫星等相关ETF跌幅居前。 其中，航天航

空ETF、航空航天ETF天弘、航天ETF等产品

的周跌幅均超过6%， 是上周领跌的ETF，高

端装备ETF、 通用航空ETF南方、 卫星产业

ETF等产品周跌幅也均超过4%，也是上周跌

幅较大的ETF。 值得一提的是，多只航空航天

和卫星相关ETF出现了较高的周换手率，超

过100%。

宽基ETF成交活跃

在资金净流入方面，1月12日至16日， 净流

入额最多的10只ETF， 多是行业ETF， 包括软

件、有色金属、传媒、卫星等行业的相关产品。其

中，软件ETF（159852）上周净流入额达75.43

亿元， 是上周净流入额最多的ETF， 有色金属

ETF（512400）和传媒ETF（512980）上周净

流入额紧随其后，均超过了60亿元。

在成交额方面，1月12日至16日， 宽基ETF

成交活跃， 跟踪中证A500指数和沪深300指数

的ETF成交额领先， 跟踪科创板50指数、 中证

500指数、创业板指、中证1000指数的宽基ETF

也有较大成交额。

在具体的产品方面， 股票型ETF中， 沪深

300ETF华泰柏瑞上周成交额达745.58亿元，中

证500ETF（510500）成交额达637.92亿元，多

只中证A500ETF成交额超过400亿元。

A股吸引力有望进一步提升

摩根资产管理（中国）资深环球市场策略

师朱超平表示，展望2026年，全球经济增速可能

放缓，随着利率逐步走低，成熟市场的货币政策

收紧节奏预计将趋缓， 低利率环境有望继续为

经济提供支撑。对中国而言，随着外部不确定性

减弱，国内政策环境预计保持友好，叠加企业盈

利周期触底回升以及“反内卷” 政策对部分行

业产能扩张的约束， 工业企业利润修复进程有

望加快，A股市场吸引力有望进一步提升。

富国基金表示，当前基本面情况、政策面支

持、 流动性环境等方面对A股的影响总体偏积

极，股权风险溢价也处在历史均值附近，难言极

致， 考虑到春季支撑风险偏好的时间窗口持续

存在，春季行情仍有纵深演绎的空间，即使出现

高位整固但回调空间或也相对有限。中长期看，

在政策的引领与产业周期的共振下， 市场基本

面有望继续巩固，资金的积极变化进一步汇聚，

A股长期向好的逻辑未改。

从方向上来看， 国泰基金认为，“反内卷+

科技” 仍有望继续占优：反内卷政策的逐渐落

地起效有望带来相关板块的价值重估； 而科技

成长板块具有多方面的利好支撑， 值得投资者

关注。 一方面，随着“反内卷” 相关政策的持续

发力，从规范市场竞争秩序、打击不正当竞争行

为，到引导行业资源向龙头企业集中、鼓励企业

加大研发投入实现差异化竞争， 一系列举措正

在重塑行业生态。另一方面，科技成长板块坐拥

政策、产业、资金等多维度的利好支撑，具备长

期持续走强的底层逻辑， 值得投资者重点关注

与布局。

华夏基金表示，在权益类配置上，以部分宽

基指数锚定大势较为关键，同时，右侧资金可以

考虑更倾向于积极布局， 关注高景气及景气回

升的方向，比如AI、游戏、传媒、软件、电网设备、

芯片、机器人等。对于商业航天等已经充分演绎

的方向，短期需要谨慎。左侧资金在宽基打底的

基础上，可关注低位的港股科技资产，或自由现

金流等红利类资产，为投资组合提供韧性。

半导体相关ETF上涨 行业ETF“吸金”

本报记者 万宇

1月12日至16日，半导体相关ETF领涨，科创半导体ETF鹏华和科创半导体ETF的一周涨幅超过10%，科创 100增强ETF、半导体设备ETF广发等周涨幅超8%。 航空航天相关ETF跌幅居前，航天航空ETF、航空航天ETF天弘等跌超6%，多只航空航天相关ETF周换手率超100%。

在资金净流入方面，1月12日至16日，在净流入额最多的 10只ETF中，多为行业ETF，包括软件、有色金属、传媒、卫星等行业的相关产品。 与此同时 ，宽基ETF成交活跃 ，跟踪中证A500指数和沪深300指数的ETF成交额领先。

航空航天相关ETF回调

1 月 12 日 至 16 日 ， 半 导 体 相 关 ETF 领 涨 ， 在 周 涨 幅 排 名 前 十 的 ETF 中 ， 多 数 是 这 类 产 品 。 其 中 ， 科 创 半 导 体 ETF 鹏 华 和 科 创 半 导 体 ETF 周 涨 幅 超 过 10 % ， 排 名 前 二 ， 科 创 半 导 体 设 备 ETF 、 半 导 体 设 备 ETF 广 发 等 周 涨 幅 超 8 % 。 另 外 ， 科 创 100 增 强 ETF 和 信 创 ETF 基 金 的 周 涨 幅 也 超 过 8 % ， 位 居 涨 幅 榜 前 十 。 从 年 初 至 1 月 16 日 ， 科 创 半 导 体 ETF 鹏 华 、 半 导 体 设 备 ETF 广 发 、 科 创 半 导 体 ETF 等 多 只 半 导 体 相

关 ETF 涨 幅 已 经 超 过 了 20 % ， 在 全 市 场 中 领 先 。

1 月 12 日 至 16 日 ， 备 受 市 场 关 注 的 商 业 航 天 、 卫 星 等 前 期 热 门 板 块 出 现 回 调 ， 航 空 航 天 、 卫 星 等 相 关 ETF 跌 幅 居 前 。 其 中 ， 航 天 航 空 ETF 、 航 空 航 天 ETF 天 弘 、 航 天 ETF 等 产 品 的 周 跌 幅 均 超 过 6 % ， 是 上 周 领 跌 的 ETF ， 高 端 装 备 ETF 、 通 用 航 空 ETF 南 方 、 卫 星 产 业 ETF 等 产 品 周 跌 幅 也 均 超 过 4 % ， 也 是 上 周 跌 幅 较 大 的 ETF 。 值 得 一 提 的 是 ， 多 只 航 空 航 天 和 卫 星 相 关 ETF 出 现 了 较 高 的 周 换 手 率 ， 超 过

100 % 。

宽基ETF成交活跃

在资金净流入方面，1月12日至16日，净流入额最多的10只ETF，多是行业ETF，包括软件、有色金属、传媒、卫星等行业的相关产品。 其中，软件ETF（159852）上周净流入额达75.43亿元，是上周净流入额最多的ETF，有色金属ETF（512400）和传媒ETF（512980）上周净流入额紧随其后，均超过了60亿元。

在成交额方面，1月 12日至16日，宽基ETF成交活跃，跟踪中证A500指数和沪深300指数的ETF成交额领先，跟踪科创板50指数、中证500指数、创业板指、中证 1000指数的宽基ETF也有较大成交额。

在具体的产品方面，股票型ETF中，沪深 300ETF华泰柏瑞上周成交额达745.58亿元，中证500ETF（510500）成交额达637.92亿元，多只中证A500ETF成交额超过 400亿元。

A股吸引力有望进一步提升

摩根资产管理（中国）资深环球市场策略师朱超平表示，展望2026年，全球经济增速可能放缓，随着利率逐步走低 ，成熟市场的货币政策收紧节奏预计将趋缓，低利率环境有望继续为经济提供支撑。 对中国而言 ，随着外部不确定性减弱 ，国内政策环境预计保持友好，叠加企业盈利周期触底回升以及“反内卷” 政策对部分行业产能扩张的约束 ，工业企业利润修复进程有望加快，A股市场吸引力有望进一步提升。

富国基金表示，当前基本面情况、政策面支持、流动性环境等方面对A股的影响总体偏积极，股权风险溢价也处在历史均值附近，难言极致，考虑到春季支撑风险偏好的时间窗口持续存在，春季行情仍有纵深演绎的空间，即使出现高位整固但回调空间或也相对有限。 中长期看，在政策的引领与产业周期的共振下，市场基本面有望继续巩固，资金的积极变化进一步汇聚，A股长期向好的逻辑未改。

从方向上来看，国泰基金认为，“反内卷+科技” 仍有望继续占优：反内卷政策的逐渐落地起效有望带来相关板块的价值重估；而科技成长板块具有多方面的利好支撑 ，值得投资者关注 。 一方面，随着“反内卷” 相关政策的持续发力，从规范市场竞争秩序 、打击不正当竞争行为，到引导行业资源向龙头企业集中、鼓励企业加大研发投入实现差异化竞争，一系列举措正在重塑行业生态。 另一方面，科技成长板块坐拥政策、产业、资金等多维度的利好支撑，具备长期持续走强的底层逻辑，值得投资者重点关注与布局。

华夏基金表示，在权益类配置上，以部分宽基指数锚定大势较为关键，同时 ，右侧资金可以考虑更倾向于积极布局，关注高景气及景气回升的方向 ，比如AI、游戏 、传媒、软件、电网设备、芯片 、机器人等。 对于商业航天等已经充分演绎的方向，短期需要谨慎 。 左侧资金在宽基打底的基础上，可关注低位的港股科技资产，或自由现金流等红利类资产，为投资组合提供韧性。


