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开年商业航天板块持续火热

进入2026年，商业航天率先点燃

资本市场热情。 在多重利好共振之

下，产业链上市公司表现活跃，多只

股票涨幅明显。

一二级市场不约而同地将商业

航天锚定为2026年重点布局的核心

赛道。国金证券在最新研报中明确提

出，2026年将是中国商业航天产业

的阿尔法元年，行业逻辑将从单纯的

题材映射转向基于供应链业绩兑现

的基本面投资。梅花创投创始合伙人

吴世春也表示，非常看好商业航天带

来的产业飞跃，该行业已从早期的技

术验证迈入工程应用与规模化发展

的新阶段。

在资金涌入二级市场的同时，

商业航天企业的 IPO进程亦按下了

“快进键” 。 2025年底，蓝箭航天的

科创板IPO申请获上交所受理，公司

正式向“商业火箭第一股” 发起冲

刺。 与此同时，包括星河动力、星际

荣耀、 微纳星空在内的多家产业链

企业也已启动上市辅导， 业务涵盖

火箭发动机制造、卫星载荷研发、遥

感数据应用等多个环节。

此外， 一级市场产权交易也在积

极展开。 航天科工火箭技术有限公司

29.59%的股权近日在北京产权交易

所挂牌转让，底价约33亿元。此次股权

结构的优化调整被市场视为该公司加

速对接资本市场、 提升经营灵活性的

重要信号。 “这不仅是国企改革在航

天领域的深水区尝试， 也是市场化力

量接棒‘国家队’孵化成果的标志。 ”

一位股权机构投资人士向记者表示。

政策护航资本化加速推进

中国商业航天的腾飞之路，是一

条由系列政策铺就的黄金轨道。

2015年被市场视为中国商业航天

“元年” 。 这一年，《国家民用空间基

础设施中长期发展规划（2015—

2025年）》正式出台，鼓励社会资本

参与国家民用空间基础设施建设和

应用开发。

2024年，“商业航天” 写入政府

工作报告。 2025年11月，《国家航天

局推进商业航天高质量安全发展行

动计划（2025—2027年）》出台，不

仅从资本端着力，提出“设立国家商

业航天发展基金” ；还在准入端松绑，

明确“研制商业卫星的企业无需办理

武器装备科研生产许可证” 。 2025年

12月26日，上交所发布商业火箭企业

适用科创板第五套上市标准审核指

引， 商业火箭企业通往资本市场的

“最后一公里” 也被打通。

政策红利的持续释放，推动产业

与资本共振。《中国商业航天产业研

究报告》显示，2025年，我国商业航

天市场规模已增长至2.5万亿元-2.8

万亿元区间。 在投融资方面，商业航

天领域2025年的融资总额达到186

亿元，同比增长32%，共计完成67笔

融资。

中国工程院院士、商业航天产业

技术创新联盟理事长赫晓东表示，商

业航天已从传统国家任务的补充，跃

升为驱动技术创新、 拓展应用边界、

重塑产业生态的核心引擎，是科技制

高点竞争前沿，也是孕育新质生产力

的蓝海。

国民共进绘制“资本航天图”

在投资端，商业航天产业正勾勒

出一幅“国家队” 、地方国资、各类市

场化资本与产业巨头协同共进的“资

本航天图” 。记者梳理发现，各方资本

虽然禀赋不同、策略迥异，却在同一

片星辰大海中形成了托举商业航天

产业发展的合力。

“国家队” 基金是产业发展的

“定海神针” 。 2025年12月26日启动

的国家创业投资引导基金撬动万亿级

社会资本， 重点投向航空航天等前沿

领域。 2024年底，国家制造业转型升

级基金向蓝箭航天投资9亿元，创下该

企业单笔融资纪录； 国家军民融合产

业投资基金则投向航空发动机、 宇航

电源等领域。

地方政府引导基金依托区域资

源禀赋实施差异化布局。 目前，北京、

成都、海南等区域已形成商业航天产

业集聚效应， 地方国资成为重要的

“招商官” 。 以成都为例，其国资平台

策源资本布局覆盖卫星制造、星座运

营与应用端相关产业链，推动相关企

业落地建厂，带动上下游企业集聚。

市场化头部PE/VC则在“不确定

性” 中寻找指数级回报机遇。其中，经

纬创投布局较早且覆盖广泛，自2017

年起先后投资了天仪研究院、星际荣

耀、蓝箭航天、银河航天等企业，贯穿

商业航天产业链的卫星制造、火箭发

射与运载服务等关键环节。 元航资本

也是商业航天领域的 “专注陪跑

者” ，已多次投资星河动力。元航资本

合伙人认为，风险投资能够为航天专

业人才的技术和成果提供合理估值，

激发其内在发展动力，并通过合理竞

争推动整个航天产业加速发展。

产业资本也在布局。吉利控股集团

战略投资了时空道宇，吉利星座正是由

时空道宇自主设计研发、建设和运营的

全球低轨卫星物联网星座。

私募“活水” 加速入市

2025年备案量破万彰显配置热情

□本报记者 王宇露

2025年，私募证券产品市场迎来

强劲增长，备案热潮涌现。 全年私募

证券产品备案数量达12645只，较

2024年大幅增长99.54%，显示出行业

高速扩张的态势。 从策略分布来看，

股票策略占据主导地位，量化私募表

现尤为突出，备案产品数量同比增长

114.31%。在业绩方面，行业整体表现

亮眼，近九成有业绩记录的产品实现

正收益，各策略均展现出较强的盈利

能力和风险适配特征。

私募证券产品掀起备案热潮

2025年，私募证券产品掀起备案

热潮。 私募排排网数据显示，2025年

全年共计备案私募证券产品12645只

（包含私募机构自主发行和担任投顾

的产品），较2024年的6337只增幅达

99.54%。

股票策略依然是私募机构的首

选方向。 2025年备案的股票策略私募

产品共8328只， 占全部备案产品的

65.86%，占据绝对主导地位，反映出

随着A股市场盈利效应增强， 投资者

对股票资产的配置热情持续高涨，股

票策略的收益潜力和市场容量仍具

备较强吸引力。

除股票策略外， 多资产策略、期

货及衍生品策略分别以1806只和

1274只的备案数量位列第二和第三

位，占比分别为14.28%和10.08%。 业

内人士表示，多资产策略的快速发展

体现了投资者对风险分散的重视；期

货及衍生品策略的稳步增长得益于

衍生品市场的不断完善，可以更好满

足投资者多元化资产配置的需求。

债券策略和组合基金的备案数

量分别为492只和512只，占比分别为

3.89%和4.05%，虽占比较小，但形成

了与主流策略互补的多元化格局，满

足了不同风险偏好投资者的需求。 此

外，其他策略产品共计备案233只。

排排网集团旗下融智投资FOF

基金经理李春瑜表示，私募证券产品

的持续增长，既得益于资本市场改革

的深化，也体现了机构在策略创新与

风险管理方面的持续进步。 展望未

来，伴随市场生态完善与机构专业能

力提升，私募证券行业有望迈向更高

质量的发展阶段，为投资者提供更加

丰富多元的资产配置选择。

新备案量化产品同比增长114%

2025年A股市场虽有波动，但

Beta行情走强，在此情况下，如量化

选股、指数增强等量化多头类产品都

取得了可观的收益。从最新的量化机

构管理规模排行榜中可以发现，

2025年是量化大年， 众多机构迎来

了规模增长。 在此背景下，2025年量

化产品备案表现尤为亮眼，全年量化

私募产品共计备案5617只， 较2024

年的2621只增幅达114.31%， 另外，

2025年备案量化产品占到总量的

44.42%，较2024年的41.68%亦有大

幅提升。

其中， 股票策略量化产品以

4077只的数量占据主导， 占量化产

品总数量的72.58%， 彰显了量化股

票策略的市场认可度。在量化股票策

略的细分领域，量化多头策略表现最

为突出，备案数量达2746只。 另外，

股票市场中性策略产品备案1114

只，占量化产品总数量的19.83%，作

为对冲市场风险的重要工具，其较为

稳定的收益特征受到求稳投资者的

青睐。 股票多空策略产品备案217

只，占比3.86%，虽然数量相对较少，

但体现了私募机构通过多空对冲实

现超额收益的探索。

此外，期货及衍生品量化策略产

品备案773只， 占到备案量化产品总

量的13.76%。

近九成私募产品实现正收益

从业绩情况来看，2025年私募证

券产品表现亮眼。 私募排排网统计数

据显示，全市场有业绩记录的9934只

私募证券产品中，8915只产品实现正

收益， 正收益产品占比达89.74%，接

近九成，平均收益率为25.68%，收益

率中位数达18.78%，彰显了私募证券

产品在2025年较强的盈利能力。

各策略均展现出独特的竞争力。

其中，股票策略以绝对优势成为收益

率冠军， 该策略下6298只产品中有

5680只取得正收益，正收益产品占比

90.19%，平均收益率高达29.99%，收

益率中位数达24.20%。

多资产策略凭借跨资产配置的

特性， 实现了收益与风险的良好平

衡。 该策略下1321只基金中，1197只

取 得 正 收 益 ， 正 收 益 产 品 占 比

90.61%，略高于股票策略，平均收益

率为22.06%。通过在股票、债券、衍生

品等多类资产中灵活调配，多资产策

略有效平滑了单一市场波动，展现出

较强的抗风险能力，成为追求均衡回

报投资者的重要选择。

组合基金凭借出色的分散投资

能力，成为2025年最稳健的策略，315

只组合基金中，303只实现正收益，正

收益产品占比高达96.19%，位列五大

策略首位。 期货及衍生品策略整体表

现良好，1255只产品中正收益产品占

比84.86%，平均收益率17.24%。 债券

策略作为传统的求稳型策略，在2025

年依旧保持稳定表现，745只债券产

品中正收益产品占比89.93%，平均收

益率为9.56%。

商业航天迎来开门红

资本抢滩太空新赛道

□本报记者 郝健

2026年开年以来，中

国商业航天领域的资本热

潮强势爆发，A股相关概

念板块迎来开门红。 与此

同时， 一级市场投融资与

IPO进程按下快进键，商

业航天产业正加速从技术

验证迈向规模化商用。 多

家机构研判，2026年将成

为中国商业航天从主题投

资转向基本面验证的重要

时期，一个由技术突破、政

策红利与资本合力共同驱

动的产业新生态正在加快

形成。

视觉中国图片

商业航天迎来开门红

资本抢滩太空新赛道

本报记者 郝健

2026年开年以来，中国商业航天领域的资本热潮强势爆发，A股相关概念板块迎来开门红。 与此同时，一级市场投融资与 IPO进程按下快进键，商业航天产业正加速从技术验证迈向规模化商用。 多家机构研判，2026年将成为中国商业航天从主题投资转向基本面验证的重要时期，一个由技术突破、政策红利与资本合力共同驱动的产业新生态正在加快形成。

开年商业航天板块持续火热

进入2026年，商业航天率先点燃资本市场热情。 在多重利好共振之下，产业链上市公司表现活跃，多只股票涨幅明显。

一 二 级 市 场 不 约 而 同 地 将 商 业 航 天 锚 定 为 2026 年 重 点 布 局 的 核 心 赛 道 。 国 金 证 券 在 最 新 研 报 中 明 确 提 出 ， 2026 年 将 是 中 国 商 业 航 天 产 业 的 阿 尔 法 元 年 ， 行 业 逻 辑 将 从 单 纯 的 题 材 映 射 转 向 基 于 供 应 链 业 绩 兑 现 的 基 本 面 投 资 。 梅 花 创 投 创 始 合 伙 人 吴 世 春 也 表 示 ， 非 常 看 好 商 业 航 天 带 来 的 产 业 飞 跃 ， 该 行 业 已 从 早 期 的 技 术 验 证 迈 入 工 程 应 用 与 规 模 化 发 展 的 新 阶 段 。

在 资 金 涌 入 二 级 市 场 的 同 时 ， 商 业 航 天 企 业 的 IPO 进 程 亦 按 下 了“快 进 键 ” 。 2025 年 底 ， 蓝 箭 航 天 的 科 创 板 IPO 申 请 获 上 交 所 受 理 ， 公 司 正 式 向“商 业 火 箭 第 一 股 ” 发 起 冲 刺 。 与 此 同 时 ， 包 括 星 河 动 力 、 星 际 荣 耀 、 微 纳 星 空 在 内 的 多 家 产 业 链 企 业 也 已 启 动 上 市 辅 导 ， 业 务 涵 盖 火 箭 发 动 机 制 造 、 卫 星 载 荷 研 发 、 遥 感 数 据 应 用 等 多 个 环 节 。

此外，一级市场产权交易也在积极展开。 航天科工火箭技术有限公司29.59%的股权近日在北京产权交易所挂牌转让，底价约33亿元。 此次股权结构的优化调整被市场视为该公司加速对接资本市场、提升经营灵活性的重要信号。 “这不仅是国企改革在航天领域的深水区尝试，也是市场化力量接棒‘国家队’孵化成果的标志。 ”一位股权机构投资人士向记者表示。

政策护航资本化加速推进

中 国 商 业 航 天 的 腾 飞 之 路 ， 是 一 条 由 系 列 政 策 铺 就 的 黄 金 轨 道 。 2015 年 被 市 场 视 为 中 国 商 业 航 天“元 年 ” 。 这 一 年 ，《国 家 民 用 空 间 基 础 设 施 中 长 期 发 展 规 划（2015 — 2025 年 ） 》 正 式 出 台 ， 鼓 励 社 会 资 本 参 与 国 家 民 用 空 间 基 础 设 施 建 设 和 应 用 开 发 。

2024年，“商业航天” 写入政府工作报告。 2025年 11月，《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行动计划（2025—2027年）》出台，不仅从资本端着力，提出“设立国家商业航天发展基金” ；还在准入端松绑，明确“研制商业卫星的企业无需办理武器装备科研生产许可证” 。 2025年12月26日 ，上交所发布商业火箭企业适用科创板第五套上市标准审核指引，商业火箭企业通往资本市场的“最后一公里” 也被打通 。

政 策 红 利 的 持 续 释 放 ， 推 动 产 业 与 资 本 共 振 。 《中 国 商 业 航 天 产 业 研 究 报 告 》 显 示 ， 2025 年 ， 我 国 商 业 航 天 市 场 规 模 已 增 长 至 2 . 5 万 亿 元 -2 . 8 万 亿 元 区 间 。 在 投 融 资 方 面 ， 商 业 航 天 领 域 2025 年 的 融 资 总 额 达 到 186 亿 元 ， 同 比 增 长 32 % ， 共 计 完 成 67 笔 融 资 。

中国工程院院士、商业航天产业技术创新联盟理事长赫晓东表示，商业航天已从传统国家任务的补充，跃升为驱动技术创新、拓展应用边界、重塑产业生态的核心引擎，是科技制高点竞争前沿，也是孕育新质生产力的蓝海。

国民共进绘制“资本航天图”

在投资端 ，商业航天产业正勾勒出一幅“国家队” 、地方国资 、各类市场化资本与产业巨头协同共进的“资本航天图” 。 记者梳理发现，各方资本虽然禀赋不同、策略迥异，却在同一片星辰大海中形成了托举商业航天产业发展的合力。

“国家队”基金是产业发展的“定海神针” 。 2025年12月26日启动的国家创业投资引导基金撬动万亿级社会资本，重点投向航空航天等前沿领域。 2024年底，国家制造业转型升级基金向蓝箭航天投资9亿元，创下该企业单笔融资纪录；国家军民融合产业投资基金则投向航空发动机、宇航电源等领域。

地方政府引导基金依托区域资源禀赋实施差异化布局。 目前，北京、成都、海南等区域已形成商业航天产业集聚效应，地方国资成为重要的“招商官 ” 。 以成都为例，其国资平台策源资本布局覆盖卫星制造、星座运营与应用端相关产业链，推动相关企业落地建厂，带动上下游企业集聚。

市场化头部PE/VC则在“不确定性” 中寻找指数级回报机遇。 其中，经纬创投布局较早且覆盖广泛，自 2017年起先后投资了天仪研究院、星际荣耀、蓝箭航天、银河航天等企业，贯穿商业航天产业链的卫星制造、火箭发射与运载服务等关键环节 。 元航资本也是商业航天领域的“专注陪跑者” ，已多次投资星河动力。 元航资本合伙人认为，风险投资能够为航天专业人才的技术和成果提供合理估值，激发其内在发展动力，并通过合理竞争推动整个航天产业加速发展。

产业资本也在布局。吉利控股集团战略投资了时空道宇，吉利星座正是由时空道宇自主设计研发、建设和运营的全球低轨卫星物联网星座。


