
A04·公司纵横

详见中证网（www.cs.com.cn）

2025年12月22日 星期一

A�叠 /�新闻 16�版

B�叠 /�信息披露 8�版

金牛基金周报 8�版

本期32版 总第9425期

证券市场信息披露媒体

新华通讯社主管主办

中国证券报有限责任公司出版

更多即时资讯请登录

中证网 www.cs.com.cn

����������中证金牛座 App

可 信 赖 的 投 资 顾 问

中国证券报微信号 中国证券报微博中国证券报App 中国证券报抖音号中证金牛座App

国内统一连续出版物号 CN� 11-0207� � � � � �邮发代号:1-175� � � �国外代号:D1228� �各地邮局均可订阅 北 京 上 海 武 汉 成 都 福 州 深 圳 济 南 杭 州 无 锡 同 时 印 刷

地址:北京市宣武门西大街甲 97号 邮编:100031� � � � � � �电子邮件：zzb@zzb.com.cn� � � � � � � � � � � �发行部电话:63070324� � � �传真:63070321� � �本报监督电话:63072288� � �专用邮箱:ycjg@xinhua.cn

责任编辑：孙 涛 版式总监：毕莉雅

图片编辑：韩景丰 美 编：韩景丰

新华社政论：循道而行，推动建设一个更加美好的世界

———以四大全球倡议为百年变局注入稳定性和确定性

从“及时雨” 到“合伙人”

———金融与科创企业共生样本观察

●本报记者 彭扬

“一路走来很不容易，但一路走来却很有

意义。 ” 这是中国证券报记者近日赴安徽、江

苏、浙江等地调研时，众多科创企业谈及成长

历程时的共同感慨。

科创企业作为最具活力、潜力与成长性的

创新群体，从萌芽到壮大的每一步都离不开金

融“活水”的精准灌溉。然而，科创企业往往具

有轻资产、研发周期长、风险系数高等特质，在

不同成长阶段金融需求有较大区别，需要全生

命周期金融服务。

记者调研发现，各地正通过政策协同赋能

与金融机构产品服务创新形成合力，一套“精

准滴灌” 和“全周期陪伴” 的科技金融服务体

系正加速构建，为银企携手共绘高质量发展新

图景奠定坚实基础。

打破传统信贷思维

走进康霖生物科技（杭州）有限公司的新

药研发中心， 科研人员正专注地操作精密仪

器，逐行记录着实验数据。 与研发中心紧密相

连的生产基地内，4条细胞生产线整齐排布。

满负荷运转状态下， 可实现300人份/年的细

胞注射液的生产。

成立于2015年的康霖生物， 作为国内最

早一批从事创新基因治疗的企业之一，在企业

初创时期面临的困境极具行业代表性。

康霖生物是目前国际上罕见的同时拥有

三大技术平台的基因治疗企业，也是地中海贫

血创新基因治疗领域的领军企业，率先攻克了

“造血干细胞在体外基因修补过程中干性损

失” 这一国际性难题。

然而，在发展初期，康霖生物却是典型的

“无抵押、无收入、无盈利———三无企业” ，叠

加创新药行业 “10年时间、10亿美元投入、

10%成功率” 的行业规律，让其压力陡增。

“没有金融的支持就没有底气往前冲，我

们最难的时候甚至连续两个月都发不出工

资。 ” 康霖生物创始人吴昊泉坦言，公司在初

创时期仅有一张高层次人才证书和一份商业

计划书，在传统信贷模式下难以获得充分的融

资支持。

面对科创企业的融资痛点， 以浙商银行

为代表的金融机构逐步打破传统信贷思维，

以信贷产品创新为抓手， 为企业注入金融

“活水” 。

“2019年，我们了解到康霖生物在研发

过程中存在资金需求，基于对创始人学术背

景、 技术专利和发展前景的认可，（下转

A02版）

第三届大学生基金知识竞赛

小组赛A组晋级结果出炉

●本报记者 王鹤静 王宇露

12月21日，第三届大学生基金知识竞赛小组

赛A组的四场比赛全部结束。

在A组的四支参赛队伍中， 总积分排在前两

名的中国人民大学-工银瑞信基金代表队、 清华

大学-中欧基金代表队，分别以645分、590分的优

异成绩成功晋级1/4决赛。A组总分第三名的华东

师范大学-万家基金代表队将进入后续的复活

赛，而A组总分第四名的西安交通大学-富国基金

大学代表队则遗憾出局。

根据赛制， 本届大赛共有12支队伍参赛，12

支队伍抽签分成A、B、C组，每组4队。 小组赛采取

小组循环制， 小组中每场3支队伍同时上场循环

PK。 每场小组赛共四轮，分别为“初露锋芒”必答

题、“千钧一发” 抢答题、“谁与争锋” 挑战答题、

“巅峰对决” 抢答题。 每个小组积分前两名进入

1/4决赛；每个小组积分第三名参加复活赛，单场

比拼后复活2支队伍；最终，8支队伍晋级1/4决赛。

12月22日、23日将迎来小组赛B组的四场较

量，复旦大学-东方红资产管理代表队、中山大

学-易方达基金代表队、对外经济贸易大学-招商

基金代表队、 上海财经大学-兴证全球基金代表

队将同台竞技，敬请期待。

并购潮下头部券商筑生态 区域精兵深耕差异化

聚焦功能跃迁 券商竞合开新局

●本报记者 赵中昊 胡雨

在建设金融强国的战略指引下，我国证券

行业正迎来一轮“自上而下、政策驱动” 的深

度整合浪潮。 近日，中金公司宣布换股吸收合

并东兴证券与信达证券，交易完成后预计总资

产规模将跨越万亿元大关， 一家新的 “航母

级” 券商雏形初现。 这仅是行业变局的缩影，

2025年以来， 包括国泰君安与海通证券合并

在内的多起重磅案例陆续落地。

业内人士认为，此轮并购旨在超越简单的

规模叠加，其核心逻辑已从解决个体问题升级

为服务国家战略，证券行业发展模式从单纯的

规模扩张转向追求功能协同与专业能力的跃

迁，以期优化金融供给、锻造一流投行，标志着

行业步入以功能跃迁为核心的高质量发展新

阶段。

行业并购风起云涌 头部券商格局生变

日前，中金公司吸收合并东兴证券、信达

证券再迎实质性进展：中金公司正式宣布换股

方式吸收合并东兴证券及信达证券的方案，交

易完成后预计总资产规模将超过万亿元，又一

家“航母级” 券商呼之欲出，新一轮证券行业

并购重组浪潮提速。

据中国证券报记者不完全统计，2025年

已有包括中金公司吸收合并前述两家券商在

内的多起并购重组案例取得进展。 其中，国泰

君安吸收合并海通证券、国信证券收购万和证

券、浙商证券吸收合并国都证券等均为代表性

案例。 （下转A02版）

前瞻布局 精细运营

海富通基金领航债券ETF蓝海

●本报记者 魏昭宇

2013年， 当国内首只债券ETF———国债

ETF以54亿元的规模起步时， 这个品类在浩

渺的资管产品海洋中，还只是一叶悄然入水的

扁舟，少有人问津。十多年间，中国资产管理行

业浪潮奔涌，投资者对透明、高效工具的需求

越来越旺盛。

到了2025年， 这片曾经宁静的水域已澎

湃为一片波澜壮阔的蓝海。 Wind数据显示，

截至2025年11月底， 全市场债券ETF总规模

已超过7000亿元，产品数量达53只。

在这条飞速发展的航道上，海富通基金管

理有限公司凭借前瞻的战略布局、持续的产品

创新与精细化的生态运营，不仅自身债券ETF

管理规模率先突破千亿，稳居行业首位，更在

推动中国债券ETF市场驶向更深、更广的“深

水区”中，锚定了坚实的航向。

构建全链工具箱 前瞻布局与产品创新

海富通基金对债券ETF的深耕，源于数年

前一场“摸着石头过河” 的孤勇拓荒。 早在

2014年底， 公司便发行了海富通上证城投债

ETF，募集规模达66亿元，成为当时市场上募

集规模最大的债券ETF产品， 可谓 “一炮打

响” 。 此后，海富通基金将债券ETF确立为特

色化发展重点，在业内率先投入大量资源进行

研究和布局。

这种前瞻性，还体现在其不断填补市场空

白的“首创” 产品序列上：2018年和2019年，

先后推出海富通上证10年期地方政府债ETF

和海富通上证5年期地方政府债ETF，为投资

者参与长久期利率债交易提供了便捷工具；

2020年， 发行市场首只跟踪中证短融指数的

短融ETF，以及上证投资级可转债ETF；2025

年初，又紧跟上交所债券做市业务发展，推出

了海富通上证基准做市公司债ETF。

至此， 海富通基金已搭建起覆盖利率债、

信用债和可转债三大类别，久期横跨短、中、长

的完整“债券投资工具箱” 。 截至2025年11月

底，公司管理6只债券ETF，总规模约1298亿

元，是全市场债券ETF数量最多、品类最丰富、

规模最大的基金公司。（下转A02版）

这是

12

月

21

日拍摄的渤海油田海上油气平台作业现场。

12

月

21

日，中国海油宣布，我国海上最大油田———渤海油田

2025

年累计生产油气当量突破

4000

万吨，创历史新高，为国家能源安全和经

济社会高质量发展提供坚实保障。 渤海油田是我国海上产量最高、规模最大的主力油田，现拥有

60

余个在生产油气田、

200

余座生产设施，累

计生产原油超

6

亿吨。 近五年，渤海油田油气产量年均增长

5%

，原油增量约占全国总增量近

40%

。 新华社发（杜鹏辉摄）

我国海上最大油田年产油气

突破4000万吨

“变”中谋转型 破“卷”向新生

光伏行业：从价格厮杀到价值重构


