
宽基ETF交投活跃 核心资产迎增量资金

本报记者 王鹤静

上周（11月24日至11月28日），以算力为首的科技板块继续保持强劲势头，多只通信、创业板人工智能主题ETF涨超 8%；而价值风格相对趋弱，能源、运输、国企红利等主题ETF小幅收跌。 在市场持续震荡的情况下，宽基ETF交投显著活跃，跟踪上证50的ETF上周合计净流入超25亿元，另外，港股科技、红利主题ETF也受到资金关注。

近期，市场关于AI泡沫化的讨论再度升温。 业内机构认为，虽然AI赛道短期波动难以完全回避，但在长期技术演进与产业扩张的双重推动下，人工智能主线的趋势基础仍在，逻辑并未被破坏，仍然值得关注。 近期的海外扰动为人工智能等景气成长板块提供了布局窗口，可以关注当前低位、明年景气预期向好的方向。

通信、AI板块依然势头强劲

上周，以算力为首的人工智能板块在波动中依然保持强劲势头，中际旭创、新易盛、东山精密等板块龙头股涨幅都在10%以上；创业板指涨超4%，科创50指数涨幅也在 3%以上。

在ETF方面，多只通信、创业板人工智能等主题 ETF上周集体大涨，富国中证通信设备主题 ETF、国泰中证全指通信设备 ETF、嘉实国证通信ETF以及华夏基金、华宝基金、国泰基金、南方基金、富国基金、大成基金、华安基金旗下创业板人工智能ETF等涨幅都在8%以上。

此外，嘉实标普生物科技精选行业 ETF、汇添富纳斯达克生物科技ETF上周也涨超 10%。 值得注意的是，上述两只QDII产品的溢价率近期飙升，上周周中均已创历史新高。 截至 11月28日，汇添富纳斯达克生物科技 ETF的溢价率仍在 7%以上。

在成长风格走强的同时 ，价值风格标的上周整体表现较弱。 汇添富中证能源ETF、国泰中证内地运输主题ETF均跌超1%，另有部分地产、国企红利、运输等主题 ETF也小幅收跌。 此外，两只沙特ETF等上周跌幅也超过1%。

核心资产迎增量资金

上周A股市场在下挫后迎来反弹。 在此过程中，宽基 ETF成为资金交易的焦点。

其中，跟踪中证A500指数的ETF上周合计成交额超 1300亿元，领先于其他股票指数，华夏基金、国泰基金、华泰柏瑞基金、易方达基金旗下中证A500ETF的成交额都在200亿元以上；跟踪沪深300、科创50指数的ETF上周成交额都在300亿元以上，华泰柏瑞沪深300ETF等产品成交额在百亿元以上。

在近期的震荡行情下，资金流向以上证50为代表的核心资产，跟踪上证50指数的ETF上周合计净流入超25亿元，华夏上证50ETF净流入超23亿元，排在股票型 ETF首位。

值得注意的是，港股主题 ETF近期交投显著活跃。 易方达中证香港证券投资主题ETF上周成交额突破330亿元，广发中证香港创新药ETF、华泰柏瑞恒生科技ETF、华夏恒生科技 ETF成交额都在200亿元以上，尤其是跟踪恒生科技的 ETF上周总成交额突破700亿元。

从资金流向来看 ，跟踪恒生科技的 ETF上周合计净流入近20亿元，天弘恒生科技 ETF净流入超8亿元；港股红利主题ETF近期也受到了资金关注，易方达恒生红利低波ETF上周净流入超7亿元，最新规模突破60亿元，创历史新高 。

而近期反弹的“双创” 主题指数ETF净流出较多资金，易方达创业板ETF上周净流出超56亿元，华夏上证科创版 50ETF、嘉实上证科创版芯片ETF的净流出额都在 20亿元以上。

首批科创创业人工智能 ETF开售

近期，A股科技板块迎来增量资金。 11月 28日，易方达基金、华泰柏瑞基金、鹏华基金、景顺长城基金、工银瑞信基金、永赢基金、摩根资产管理旗下首批 7只科创创业人工智能ETF集体开售 ，有望为人工智能等硬科技领域优质企业注入资金活水 。 11月28日盘后，永赢基金发布公告称 ，永赢中证科创创业人工智能ETF提前结束募集。

近期市场上关于AI泡沫化的讨论再度升温。 平安基金认为，全球流动性若因通胀韧性或主要央行政策转向而出现超预期收紧，可能对高景气板块的估值形成阶段性压制 ，市场在交易AI主题时的预期差与博弈结构也可能导致行情在高低切换间反复震荡。 短期波动难以完全回避，但在长期技术演进与产业扩张的双重推动下，AI主线的趋势基础仍在，逻辑并未被破坏，仍然值得关注。

展望后市，汇添富基金建议聚焦两大方向 ：一方面，近期海外扰动为AI等景气成长板块提供了布局窗口，建议关注当前低位、明年景气预期向好的方向，如AI软件应用和医药；另一方面，景气边际改善预期叠加结构再平衡，为顺周期板块提供了估值修复契机，重点关注明年预期向好、估值修复可持续的行业，如钢铁 、化工、建材、新消费及农业等。
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“硬科技” ETF迎来发售热潮

增量资金涌入前沿科技赛道

□本报记者 王宇露

近日，“硬科技” 主题ETF迎来发

售热潮。 广发上证科创板芯片设计主

题ETF与首批7只科创创业人工智能

ETF于11月28日密集首发，永赢基金

旗下相关ETF因首日认购火爆而提前

结束募集。值得关注的是，下周市场还

将迎来40只新基金发行，其中多只产

品明确投向科技赛道与科创板， 不仅

为投资者布局半导体、 人工智能等前

沿领域提供便捷工具， 新一轮增量资

金也正蓄势待发。 尽管短期市场波动

难免，但机构普遍认为，在政策支持与

产业趋势双轮驱动下，“硬科技” 的长

期成长逻辑依然坚实。

“硬科技” ETF密集发售

11月28日，广发上证科创板芯片

设计主题ETF正式开售，为近期获批

的6只同类基金中率先发售的产品。

与此同时，11月24日至25日获批的易

方达中证科创创业人工智能ETF、永

赢中证科创创业人工智能ETF、华泰

柏瑞中证科创创业人工智能ETF、工

银瑞信中证科创创业人工智能ETF、

景顺长城中证科创创业人工智能

ETF、 鹏华中证科创创业人工智能

ETF、 摩根中证科创创业人工智能

ETF等首批7只科创创业人工智能

ETF也于11月28日开启首发。

Wind数据显示，在首批发行的7只

科创创业人工智能ETF中， 易方达基

金、景顺长城基金、摩根资产管理旗下

产品首次募集规模上限均为80亿元，华

泰柏瑞基金旗下产品首次募集规模上

限为50亿元，鹏华基金旗下产品首次募

集规模上限为20亿元，工银瑞信基金旗

下产品未设置首次募集规模上限。广发

上证科创板芯片设计主题ETF首次募

集规模上限也为80亿元。

值得注意的是，11月28日晚，永

赢中证科创创业人工智能ETF率先发

布提前结束募集的公告。公告指出，该

基金原定募集期为11月28日至12月2

日，根据市场情况和相关文件的规定，

决定提前结束该基金的募集， 募集截

止日由原定的12月2日提前至11月28

日，11月29日起不再接受认购申请。

中国证券报记者从有关渠道获悉，11

月28日发行首日， 永赢中证科创创业

人工智能ETF认购规模已超过9亿元，

接近首次募集规模上限10亿元。

增量资金涌入科技板块

Wind数据显示， 下周还将有40

只新基金开始发行， 仅12月1日就有

28只新基金首发。

其中， 鹏华上证科创板100指数

增强、平安科技精选、交银中证智选

沪深港科技50ETF、国金科创创业量

化选股、汇添富上证科创板200指数、

平安上证科创板50成份ETF、南方上

证科创板50成份ETF联接等基金均

投向科技赛道或科创板。

业内人士表示，“硬科技” 产品

集中发售，有望为相关板块带来更多

增量资金。 此次集中发售的产品涵盖

科创创业人工智能、科创板芯片等科

技前沿领域，不仅为投资者提供了精

准布局半导体产业链的便捷工具，也

进一步引导市场资源向以科创板为

代表的“硬科技” 领域集聚。

科技短期波动不改长期趋势

展望后市，华夏基金表示，当前

市场正处于一个关键节点， 市场在

3800点至4000点区间震荡，无疑是政

策预期、盈利修复和外部环境的多重

情绪较量。 波动是市场的底色，即便

是历史上的大行情，也免不了经历中

途的回撤和颠簸。 目前本轮行情的核

心驱动力和逻辑仍在，保持对市场的

谨慎和敬畏的基础上，对中长线的行

情可以多些信心。

近期，全球的科技股指数都走出

了“反复横跳” 的走势，对此，广发基

金投顾指出， 随着海外降息预期提

升，宏观因素对于科技风格的压制正

在快速减弱，科技股处于比较顺风的

环境； 在基本面上，AI产业的成长之

路还有很长，现在谈泡沫破裂或许为

时过早；但客观来说，现在已经进入

“半场” 时刻，需要提防市场结构的

变化。 整体而言，科创板与创业板代

表着中国经济的活力与成长性，短期

波动或不改长期趋势。

华宝基金表示， 从10月以来，科

技板块进行了一个多月的调整，此前

团队就预期科技板块可能在11月中

下旬见到阶段性底部。 目前，华宝基

金认为，可以逐步提升对泛科技ETF

产品的关注；而相对高位板块是否有

补跌风险，市场还在博弈中；下一轮

科技行情的核心方向尚不明确，主要

机会或在相对低位的品种，而非高位

的品种。

首批科创创业人工智能ETF开售

近期，A股科技板块迎来增量资

金。 11月28日，易方达基金、华泰柏瑞

基金、鹏华基金、景顺长城基金、工银瑞

信基金、永赢基金、摩根资产管理旗下

首批7只科创创业人工智能ETF集体

开售， 有望为人工智能等硬科技领域

优质企业注入资金活水。 11月28日盘

后，永赢基金发布公告称，永赢中证科

创创业人工智能ETF提前结束募集。

近期市场上关于AI泡沫化的讨

论再度升温。 平安基金认为，全球流

动性若因通胀韧性或主要央行政策

转向而出现超预期收紧，可能对高景

气板块的估值形成阶段性压制，市场

在交易AI主题时的预期差与博弈结

构也可能导致行情在高低切换间反

复震荡。 短期波动难以完全回避，但

在长期技术演进与产业扩张的双重

推动下，AI主线的趋势基础仍在，逻

辑并未被破坏，仍然值得关注。

展望后市，汇添富基金建议聚焦

两大方向：一方面，近期海外扰动为

AI等景气成长板块提供了布局窗口，

建议关注当前低位、明年景气预期向

好的方向， 如AI软件应用和医药；另

一方面，景气边际改善预期叠加结构

再平衡，为顺周期板块提供了估值修

复契机， 重点关注明年预期向好、估

值修复可持续的行业，如钢铁、化工、

建材、新消费及农业等。

宽基ETF交投活跃 核心资产迎增量资金

□本报记者 王鹤静

上周（11月24日至11月28日），以算力为首的

科技板块继续保持强劲势头，多只通信、创业板人工

智能主题ETF涨超8%；而价值风格相对趋弱，能源、

运输、国企红利等主题ETF小幅收跌。在市场持续震

荡的情况下，宽基ETF交投显著活跃，跟踪上证50

的ETF上周合计净流入超25亿元，另外，港股科技、

红利主题ETF也受到资金关注。

近期，市场关于AI泡沫化的讨论再度升温。 业内

机构认为，虽然AI赛道短期波动难以完全回避，但在

长期技术演进与产业扩张的双重推动下， 人工智能

主线的趋势基础仍在，逻辑并未被破坏，仍然值得关

注。 近期的海外扰动为人工智能等景气成长板块提

供了布局窗口，可以关注当前低位、明年景气预期向

好的方向。

通信、AI板块依然势头强劲

上周， 以算力为首的人工智能

板块在波动中依然保持强劲势头，

中际旭创、新易盛、东山精密等板块

龙头股涨幅都在10%以上； 创业板

指涨超4% ， 科创50指数涨幅也在

3%以上。

在ETF方面， 多只通信、 创业

板人工智能等主题ETF上周集体

大 涨 ， 富 国 中 证 通 信 设 备 主 题

ETF、 国 泰 中 证 全 指 通 信 设 备

ETF、嘉实国证通信ETF以及华夏

基金、华宝基金、国泰基金、南方基

金、富国基金、大成基金、华安基金

旗下创业板人工智能ETF等涨幅

都在8%以上。

此外， 嘉实标普生物科技精选

行业ETF、 汇添富纳斯达克生物科

技ETF上周也涨超10%。 值得注意

的是， 上述两只QDII产品的溢价率

近期飙升， 上周周中均已创历史新

高。 截至11月28日， 汇添富纳斯达

克生物科技ETF的溢价率仍在7%

以上。

在成长风格走强的同时，价值风

格标的上周整体表现较弱。 汇添富中

证能源ETF、国泰中证内地运输主题

ETF均跌超1%，另有部分地产、国企

红利、 运输等主题ETF也小幅收跌。

此外，两只沙特ETF等上周跌幅也超

过1%。

核心资产迎增量资金

上周A股市场在下挫后迎来反

弹。 在此过程中，宽基ETF成为资金

交易的焦点。

其中，跟踪中证A500指数的ETF

上周合计成交额超1300亿元，领先于

其他股票指数，华夏基金、国泰基金、

华泰柏瑞基金、 易方达基金旗下中证

A500ETF的成交额都在200亿元以

上；跟踪沪深300、科创50指数的ETF

上周成交额都在300亿元以上， 华泰

柏瑞沪深300ETF等产品成交额在百

亿元以上。

在近期的震荡行情下，资金流向

以上证50为代表的核心资产，跟踪上

证50指数的ETF上周合计净流入超

25亿元，华夏上证50ETF净流入超23

亿元，排在股票型ETF首位。

值得注意的是，港股主题ETF近期

交投显著活跃。易方达中证香港证券投

资主题ETF上周成交额突破330亿元，

广发中证香港创新药ETF、华泰柏瑞恒

生科技ETF、华夏恒生科技ETF成交额

都在200亿元以上，尤其是跟踪恒生科

技的ETF上周总成交额突破700亿元。

从资金流向来看，跟踪恒生科技的

ETF上周合计净流入近20亿元，天弘恒

生科技ETF净流入超8亿元； 港股红利

主题ETF近期也受到了资金关注，易方

达恒生红利低波ETF上周净流入超7亿

元，最新规模突破60亿元，创历史新高。

而近期反弹的“双创” 主题指数

ETF净流出较多资金，易方达创业板

ETF上周净流出超56亿元，华夏上证

科创版50ETF、嘉实上证科创版芯片

ETF的净流出额都在20亿元以上。

代码 简称

一周涨跌幅

（%）

最新规模

（亿元）

159502

标普生物科技

ETF 12.04 22.09

513290

纳指生物科技

ETF 10.43 15.37

159583

通信设备

ETF 10.30 8.98

515880

通信

ETF 8.92 113.00

159381

创业板人工智能

ETF

华夏

8.73 9.72

159363

创业板人工智能

ETF

华宝

8.67 32.58

159388

创业板人工智能

ETF

国泰

8.60 5.38

159382

创业板人工智能

ETF

南方

8.49 29.77

159246

创业板人工智能

ETF

富国

8.44 12.57

159695

通信

ETF 8.42 2.67

代码 简称

一周净流入额

（亿元）

最新规模

（亿元）

510050

上证

50ETF 23.39 1804.53

518880

黄金

ETF 9.62 906.31

520920

恒生科技

ETF

天弘

8.79 75.31

159545

恒生红利低波

ETF 7.16 61.07

512050 A500ETF

基金

6.78 203.17

159288

创业板综

ETF

银华

6.26 9.00

512690

酒

ETF 6.21 220.04

159262

港股通科技

ETF 5.68 62.69

510330

沪深

300ETF

华夏

5.19 2230.58

512000

券商

ETF 4.97 394.07

涨幅居前的ETF

数据来源/

Wind

制表/王鹤静

资金净流入规模居前的ETF


