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涨幅居前的ETF

ETF新品排队“上架” 机构看好权益资产配置价值

□本报记者 魏昭宇

上周，ETF新发市场持续火热，

多个热门产品上市。Wind数据显示，

11月10日到11月16日， 全市场共有

11只ETF产品成功上市，其中有投资

巴西市场的两只ETF，还有投资港股

科技赛道的四只ETF。 此外，多家基

金公司也围绕化工、有色金属、电网、

机器人等多个细分赛道进行布局。

有业内人士分析认为， 随着中长

期资金入市进程加快， 以及A股市场

内在稳定性持续增强， 指数化投资规

模或将持续提升。其中，具有机构化特

征的ETF产品有望受到市场更多重

视，成为增量资金入市的重要载体。

多只热门产品上市

Wind数据显示，11月10日到11

月16日，全市场共有11只ETF产品上

市。 其中，有两只投资巴西市场的跨

境ETF产品———华夏布拉德斯科巴

西伊博维斯帕ETF、易方达伊塔乌巴

西IBOVESPA� ETF。

值得一提的是， 在募集阶段，两

只巴西ETF受到资金火热追捧，一日

售罄。 从配售比例来看， 两只巴西

ETF的配售比例均不足12%， 创下

2021年以来ETF配售比最低值。

业内人士表示，跨境ETF以其透

明度高、交易灵活、成本较低等优势，

日益成为投资者分散风险、捕捉境外

市场机遇的重要载体，资金持续布局

跨境ETF，助推相关品类ETF规模屡

创新高。

港股科技主题ETF亦成为公募

机构竞相布局的产品。 上周，四家公

司的港股科技主题ETF成功上市，分

别是国联安恒生港股通科技主题

ETF、 天弘国证港股通科技ETF、华

宝中证港股通信息技术综合ETF、南

方中证港股通互联网ETF。

多个细分赛道主题的ETF产品

亦成功上市。 记者发现，嘉实中证细

分化工产业主题ETF、易方达中证卫

星产业ETF、 招商中证800自由现金

流ETF、 兴业中证金融科技主题

ETF、平安中证通用航空主题ETF在

上周上市。

ETF排队上新

除了成功上市的产品，公募市场还

有多只ETF正在募集或即将“上架” 。

11月10日，多只ETF同日开启认

购，分别是华宝中证港股通汽车产业

主题ETF、 广发中证港股通互联网

ETF、 天弘中证细分化工产业主题

ETF、嘉实中证光伏产业ETF、华夏

标普港股通低波红利ETF、鹏华恒生

生物科技ETF。 其中华宝中证港股通

汽车产业主题ETF和广发中证港股

通互联网ETF仍在发行中，这两只基

金的认购截止日期分别为12月2日和

11月21日。

此外，Wind数据显示，富国中证

工程机械主题ETF、 博时中证银行

ETF、兴业中证科技优势成长50策略

ETF等多只本月发行的产品仍在募

集进程中。

记者还发现， 上周，ETF申报市

场“新品” 不断。 11月14日，天弘中证

人工智能主题ETF、华宝中证全指电

力公用事业ETF、鹏华中证港股通互

联网ETF完成材料接收；11月13日，

东财中证细分化工产业主题ETF、泰

康国证机器人产业ETF、易方达中证

全指红利质量ETF完成材料接收；11

月12日华宝中证电网设备主题ETF、

广发中证金融科技主题ETF完成材

料接收；11月11日， 鹏华中证港股通

信息技术综合ETF、招商中证光伏产

业ETF等完成材料接收。

此外，还有多只ETF联接产品在

上周完成材料接收，如银华中证有色

金属ETF联接、华宝中证港股通信息

技术综合ETF联接等。

A股估值仍有提升空间

谈及对权益市场的预判，联博基

金表示， 在政策支持下，A股企业盈

利有望在2025年、2026年重回正增

长，对市场形成良好支撑。 “在看待

A股估值时，我们建议不仅要看历史

点位，还要结合利率环境、企业质量、

分红水平这类因素来综合判断，避免

受到锚定效应影响。 从当前来看，不

论从市场利率还是盈利趋势来分析，

A股都还有估值提升的空间。 ”

永赢基金的基金经理李文宾表

示：“虽然股市已经累积了不小的涨

幅，但险资、ETF、理财资金仍然会

是确定性的增量资金， 因此我们股

市未来表现仍值得期待。 但我们依

然对海外贸易政策较为谨慎， 如果

外部贸易环境改善， 我们认为中国

优秀出口企业将会迎来系统性的估

值重估。 此外，一些代表中国经济核

心力量的优秀企业估值较低， 值得

增加关注。 ”

国泰基金基金经理徐治彪表示，

当前， 权益市场仍是最优配置方向，

科技成长板块依然是重点布局领域。

若未来PPI环比显著回升、 利率明显

上行，顺周期相关行业预计将迎来较

好表现。 新的市场变量在于量化和

ETF已成为主导力量，逆势交易策略

显得尤为重要。“即便我们长期看好

科技方向，也会在科技制造业内部进

行适度轮动。目前仓位主要集中于果

链、锂电产业、特斯拉链等相关领域，

并正逐步分散布局处于底部的消费

与医药板块。 ” 徐治彪说。

创新药、黄金等板块领涨

上周，A股、 港股市场高位震荡，

市场分化与结构性行情特征突出。 在

ETF 市 场 上 ， 恒 生 创 新 药 ETF

（159316）等多只跟踪港股医药板块

的ETF，单周涨幅均有7%左右。 在A

股方面，黄金、中药等板块ETF当周

涨幅居前。

在成交方面，上周，A股、港股大

盘 宽 基 产 品 成 交 活 跃 ， 其 中

A500ETF易方达等跟踪中证A500

指数的ETF合计成交额超 1300亿

元，领先其他指数。 跟踪恒生科技指

数和港股创新药相关指数的ETF产

品也成交活跃，代表产品主要有恒生

科技ETF易方达、 恒生创新药ETF

（159316）等。 此外，跟踪科创50、沪

深300等指数的ETF产品的合计成

交额也比较靠前。

从具体产品的一周成交金额来

看， 香港证券ETF上周成交额超480

亿元， 居全市场股票型ETF第一；

A500ETF 易 方 达 、 创 业 板 ETF

（159915） 上周成交额分别为215亿

元和195亿元，均位居全市场前十。

科技板块逆势吸金

上周，虽然科技题材ETF普遍回

调，相关产品反而受到资金青睐。 科

创50指数上周净流入额位居权益类

指数第一，科创50ETF（588000）等

跟踪科创50指数的ETF合计净流入

达23亿元；人工智能ETF（159819）

等跟踪中证人工智能主题指数的

ETF合计净流入也超过10亿元。

易方达基金的基金经理李树建

表示，展望后市，国内经济整体平稳

向好的趋势预计将得以延续，地缘政

治扰动有望逐渐缓和，A股和港股市

场整体流动性预计将保持合理充裕。

随着“十五五” 规划相关政策逐步落

地，国内以AI、创新药、机器人等为代

表的一批新兴产业和未来产业有望

取得进一步发展。 从大类资产配置的

视角来看， 当前A股和港股权益资产

对中长期配置资金仍有吸引力。 投资

者可关注以科创创业50指数为代表

的A股科技核心资产，以及以科创AI

指数、恒生港股通创新药指数为代表

的新兴产业指数。

银华基金表示，2025年被视为

具身智能机器人产业的量产元年。

IDC预测，到2029年全球机器人市场

规模将突破4000亿美元，其中，中国

市场将占到近半规模。具身智能产业

涵盖硬件制造、AI算法、场景应用等

多个环节， 产业链长且技术迭代迅

速， 普通投资者精选个股的难度较

大。 ETF作为一揽子投资工具，可有

效分散风险并力争把握板块整体行

情机会。

关注“哑铃策略”

在港股方面，上周高股息板块吸

金较多， 代表产品有恒生红利低波

ETF等。 在此背景下，多家机构分析

认为，在当前的市场环境和运行态势

下，可重点关注“科技成长+高股息”

的哑铃策略。

招商证券认为，当前公募基金对

TMT板块的持仓占比已达历史高位，

超配比例达17.45%，交易热度与股价

已处于阶段性顶峰，科技成长风格面

临阶段性回摆， 但中长期抱团未瓦

解，核心仍依赖AI产业趋势与业绩兑

现。 同时，市场资金结构转向再平衡，

融资资金净流入的趋势或阶段性放

缓，但私募量化资金可能重新主导市

场部分领域的结构性机会，相关资金

可能仍偏好小盘风格。

此外， 华泰证券策略团队认为，

近期A股受到宏观不确定性影响进入

缩量震荡阶段， 短期市场变数仍存，

但从市场情绪指标来看，量化策略及

全市场的赚钱效应指标已回落至中

性区间。 考虑到资金“抄底” 意愿仍

存， 投资者情绪回调幅度或相对有

限，调整仍是配置机会。 在此背景下，

投资者仓位可适度向“哑铃配置” 迁

移。 一方面，在政策及交易因素叠加

催化下， 科技或仍为短期市场主线，

恒生科技、A股算力、机器人等方向的

低位标的或是市场主要配置方向；另

一方面，考虑到后续可能出现的外部

不确定性，具备防御性的红利板块或

仍有配置机会。

科技板块获逆势加仓 “哑铃策略” 重回视野

上周A股与港股市场高位震荡，呈现结构性行情。 尽管部分

热门科技赛道出现回调， 资金却逆势涌入科创板、 人工智能等

ETF，释放出对科技成长板块的信心。 与此同时，港股创新药与

黄金板块领涨市场， 恒生红利等高股息资产也持续吸引资金关

注。 在“成长” 与“价值” 双双获青睐的背景下，兼顾“科技进

攻” 与“红利防御” 的“哑铃策略” 再度进入投资者视野，成为

当下不少机构把握机遇、控制风险的关键布局思路。

□本报记者 王辉

代码 名称 上周涨跌幅

159217

港股通创新药

ETF

工银

7.59%

159570

港股通创新药

ETF 7.30%

520500

恒生创新药

ETF 7.26%

159297

港股通创新药

ETF

南方

7.20%

159567

港股创新药

ETF 7.04%

159506

港股通医疗

ETF

富国

6.88%

159316

恒生创新药

ETF 6.82%

159647

中药

ETF 3.83%

560080

中药

ETF 3.65%

516020

化工

ETF 3.62%

代码 名称 一周净流入额（亿元）

588000

华夏上证科创板

50ETF 20.22

159382

南方创业板人工智能

ETF 17.59

513750

广发中证港股通非银行金融主题

ETF 16.32

512690

鹏华中证酒

ETF 12.17

512880

国泰中证全指证券公司

ETF 11.38

588200

嘉实上证科创板芯片

ETF 10.91

513330

华夏恒生互联网科技业

ETF 10.51

159819

易方达中证人工智能

ETF 3.43

512250

招商中证

A50ETF 3.35

588080

易方达上证科创板

50ETF 2.24

资金净流入规模居前的ETF

科技板块获逆势加仓 “哑铃策略” 重回视野

本报记者 王辉

上周A股与港股市场高位震荡，呈现结构性行情。 尽管部分热门科技赛道出现回调，资金却逆势涌入科创板、人工智能等ETF，释放出对科技成长板块的信心。 与此同时，港股创新药与黄金板块领涨市场，恒生红利等高股息资产也持续吸引资金关注。 在“成长” 与“价值” 双双获青睐的背景下，兼顾“科技进攻” 与“红利防御” 的“哑铃策略” 再度进入投资者视野，成为当下不少机构把握机遇、控制风险

的关键布局思路。

创新药、黄金等板块领涨

上周，A股、港股市场高位震荡，市场分化与结构性行情特征突出。 在ETF市场上，恒生创新药ETF（159316）等多只跟踪港股医药板块的ETF，单周涨幅均有7%左右。 在A股方面，黄金、中药等板块ETF当周涨幅居前。

在 成 交 方 面 ， 上 周 ， A 股 、 港 股 大 盘 宽 基 产 品 成 交 活 跃 ， 其 中A500ETF 易 方 达 等 跟 踪 中 证 A500 指 数 的 ETF 合 计 成 交 额 超 1300 亿 元 ， 领 先 其 他 指 数 。 跟 踪 恒 生 科 技 指 数 和 港 股 创 新 药 相 关 指 数 的 ETF 产 品 也 成 交 活 跃 ， 代 表 产 品 主 要 有 恒 生 科 技 ETF 易 方 达 、 恒 生 创 新 药 ETF（159316 ） 等 。 此 外 ， 跟 踪 科 创 50 、 沪 深 300 等 指 数 的 ETF 产 品 的 合 计 成 交

额 也 比 较 靠 前 。

从具体产品的一周成交金额来看，香港证券ETF上周成交额超480亿元，居全市场股票型ETF第一；A500ETF易方达、创业板ETF（159915）上周成交额分别为215亿元和195亿元，均位居全市场前十。

科技板块逆势吸金

上 周 ， 虽 然 科 技 题 材 ETF 普 遍 回 调 ， 相 关 产 品 反 而 受 到 资 金 青 睐 。 科 创 50 指 数 上 周 净 流 入 额 位 居 权 益 类 指 数 第 一 ， 科 创 50ETF（588000 ） 等 跟 踪 科 创 50 指 数 的 ETF 合 计 净 流 入 达 23 亿 元 ； 人 工 智 能 ETF（159819 ） 等 跟 踪 中 证 人 工 智 能 主 题 指 数 的 ETF 合 计 净 流 入 也 超 过 10 亿 元 。

易方达基金的基金经理李树建表示，展望后市，国内经济整体平稳向好的趋势预计将得以延续，地缘政治扰动有望逐渐缓和，A股和港股市场整体流动性预计将保持合理充裕。 随着“十五五 ” 规划相关政策逐步落地 ，国内以AI、创新药、机器人等为代表的一批新兴产业和未来产业有望取得进一步发展。 从大类资产配置的视角来看，当前A股和港股权益资产对中长期配置资金仍有吸引力。 投资者可关

注以科创创业50指数为代表的A股科技核心资产，以及以科创AI指数、恒生港股通创新药指数为代表的新兴产业指数。

银 华 基 金 表 示 ， 2025 年 被 视 为 具 身 智 能 机 器 人 产 业 的 量 产 元 年 。 IDC 预 测 ， 到 2029 年 全 球 机 器 人 市 场 规 模 将 突 破 4000 亿 美 元 ， 其 中 ， 中 国 市 场 将 占 到 近 半 规 模 。 具 身 智 能 产 业 涵 盖 硬 件 制 造 、 AI 算 法 、 场 景 应 用 等 多 个 环 节 ， 产 业 链 长 且 技 术 迭 代 迅 速 ， 普 通 投 资 者 精 选 个 股 的 难 度 较 大 。 ETF 作 为 一 揽 子 投 资 工 具 ， 可 有 效 分 散 风 险 并 力 争 把 握 板

块 整 体 行 情 机 会 。

关注“哑铃策略”

在港股方面，上周高股息板块吸金较多，代表产品有恒生红利低波ETF等。 在此背景下，多家机构分析认为，在当前的市场环境和运行态势下，可重点关注“科技成长+高股息” 的哑铃策略。

招商证券认为，当前公募基金对TMT板块的持仓占比已达历史高位，超配比例达17.45%，交易热度与股价已处于阶段性顶峰，科技成长风格面临阶段性回摆，但中长期抱团未瓦解 ，核心仍依赖AI产业趋势与业绩兑现。 同时，市场资金结构转向再平衡，融资资金净流入的趋势或阶段性放缓 ，但私募量化资金可能重新主导市场部分领域的结构性机会，相关资金可能仍偏好小盘风格。

此外，华泰证券策略团队认为，近期A股受到宏观不确定性影响进入缩量震荡阶段 ，短期市场变数仍存，但从市场情绪指标来看，量化策略及全市场的赚钱效应指标已回落至中性区间。 考虑到资金“抄底” 意愿仍存，投资者情绪回调幅度或相对有限 ，调整仍是配置机会。 在此背景下，投资者仓位可适度向“哑铃配置 ” 迁移。 一方面，在政策及交易因素叠加催化下，科技或仍为短期市场主线 ，恒生科技 、

A股算力、机器人等方向的低位标的或是市场主要配置方向；另一方面，考虑到后续可能出现的外部不确定性，具备防御性的红利板块或仍有配置机会。


