
电池和光伏主题 ETF爆发 宽基ETF“吸金”

本报记者 万宇

10月27日至31日，日经225ETF、中韩半导体ETF等跨境产品领涨，在投资A股的 ETF中，电池主题ETF和光伏主题 ETF涨幅居前。 科创芯片设计 ETF以及多只科创芯片ETF回调，周跌幅超过5%。

在资金净流入方面，10月27日至31日，多只宽基ETF以及科创债ETF“吸金” ，沪深300ETF（510300）、科创债ETF天弘、科创50ETF、A500ETF基金（512050）、科创债 ETF泰康等产品净流入额超20亿元。 跟踪中证A500指数、科创50指数、沪深300指数等宽基指数ETF，以及跟踪香港证券指数、恒生科技指数、纳斯达克100指数等跨境ETF成交额较大。

电池和光伏主题 ETF涨幅居前

10月27日至31日，日经225ETF领涨，周涨幅达10 .23%，中韩半导体 ETF和日经 ETF（159866）两只跨境ETF涨幅居前，周涨幅均超过8%。

10 月 ， 日 经 225ETF 以 21 . 72 % 的 涨 幅 成 为 本 月 涨 幅 最 大 的 ETF ， 另 外 ， 日 经 ETF （ 159866 ） 、 中 韩 半 导 体 ETF 、 纳 指 科 技 ETF 等 多 只 跨 境 ETF 月 涨 幅 超 过 10 % ， 涨 幅 居 前 。 近 期 ， 不 少 跨 境 ETF 出 现 较 大 涨 幅 ， 易 方 达 基 金 、 华 夏 基 金 、 景 顺 长 城 基 金 等 多 家 基 金 公 司 频 繁 发 布 有 关 旗 下 跨 境 ETF 的 溢 价 风 险 提 示 公 告 。

在 投 资 A 股 的 ETF 中 ， 电 池 主 题 ETF 和 光 伏 主 题 ETF 在 10 月 27 日 至 31 日 的 周 涨 幅 居 前 ， 电 池 ETF 嘉 实 、 电 池 50ETF 、 光 伏 龙 头 ETF（159609 ） 等 产 品 的 周 涨 幅 均 超 7 % 。 10 月 ， 煤 炭 ETF 、 能 源 ETF 广 发 等 是 投 资 A 股 的 ETF 中 涨 幅 较 大 的 产 品 ， 月 涨 幅 均 超 过 7 % 。

与此同时，科技板块上周出现回调。 10月27日至 31日，科创芯片设计ETF以及多只科创芯片ETF领跌，周跌幅均超5%；通信设备 ETF、半导体 ETF南方等产品也有较大跌幅，周跌幅均超4%。

虽然10月31日创新药板块爆发，创新药主题ETF当天领涨，但创新药主题ETF近期回调，是10月跌幅较大的 ETF产品；另外，多只游戏ETF在 10月的跌幅超过10%。

资金流入宽基ETF

在资金净流入方面，10月27日至31日，多只宽基ETF“吸金” 。 沪深 300ETF（510300）是期间资金净流入额最多的ETF，一周的净流入额为 58 .93亿元。 在资金净流入额前十的ETF中，还有3只宽基ETF，分别是科创 50ETF、A500ETF基金（512050）、上证50ETF，一周净流入额均超过 20亿元。

科创债ETF持续吸引资金流入。 其中，科创债ETF天弘和科创债ETF泰康在10月27日至31日的周净流入额居前。 此外，通信ETF（515880）和证券ETF（512880）在此期间也有较多资金流入。

10月27日至31日，净流出额较多的是黄金相关ETF，多只产品的周净流出额均超10亿元。 银行、稀土、化工、电池等部分行业的ETF也有资金流出。

在成交额方面，10月 27日至31日，跟踪中证A500指数、科创50指数、沪深300指数、创业板指的宽基指数 ETF，以及跟踪香港证券指数、恒生科技指数、纳斯达克 100指数、港股创新药指数的跨境ETF成交额较大。

在单只产品方面，香港证券ETF、可转债ETF、科创债ETF国泰等6只ETF在10月27日至31日期间的日均成交额超百亿元。值得一提的是，科创债ETF板块成交活跃，除了科创债ETF国泰，还有科创债ETF南方、科创债ETF招商、科创债ETF嘉实等多只科创债ETF日均成交额居前。

指数有望延续震荡向上趋势

站在当前时点，广发基金投顾团队认为，在我国经济转型的背景下，资本市场的重要性日益凸显，政策环境与资金面均呈现积极态势。 在景气优势、产业趋势与政策支持的多重驱动下，科技成长方向仍具备较强的关注价值，可重点关注AI产业链、新能源、创新药等领域。 同时，也可以关注估值处于相对低位、具备较高性价比且产业趋势向好的板块，例如有色金属、军工等行业。

展望后市，金鹰基金预期市场或将通过宽幅震荡方式消化资金面压力，风格趋向均衡的可能性会上升。 随着“十五五” 规划建议的发布，中期国内政策脉络逐渐清晰 ，产业升级和科技创新仍是未来五年国内经济的主要方向。 在海外方面，从经济数据趋势来看，美联储12月有望延续降息。 总体来说 ，年内宏观经济基本面并未有明显不利因素，但资金面或对市场带来一定挑战，市场阶段性震荡整理反而有助于释放资金面压力 。 在行业方面，建议以均衡风格应对市场快速轮动，科技布局可聚焦核心主线，价值风格关注远期业绩改善。

富国基金表示，短期来看，多重因素或对市场情绪带来扰动，但中长期看，中国资产重估逻辑未改，指数有望延续震荡向上趋势。从行业配置而言，具备景气支撑与政策支持的领域更易获得市场青睐。从上市公司三季报来看，亮点集中在科技和“反内卷”领域，科技主线行情或仍具备延续性，建议关注AI软硬件、半导体、机器人、创新药和军工等领域，以及受益于“反内卷”政策、海外降息、制造业修复的化工、有色、工程机械、新能源等方向。
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电池和光伏主题ETF涨幅居前

10月27日至31日，日经225ETF领涨，周涨

幅达 10.23% ， 中韩半导体ETF和日经 ETF

（159866）两只跨境ETF涨幅居前，周涨幅均超

过8%。

10月，日经225ETF以21 . 72%的涨幅成为

本 月 涨 幅 最 大 的 ETF， 另 外 ， 日 经 ETF

（159866）、中韩半导体ETF、纳指科技ETF

等多只跨境ETF月涨幅超过10%，涨幅居前。

近期，不少跨境ETF出现较大涨幅，易方达基

金、华夏基金、景顺长城基金等多家基金公司

频繁发布有关旗下跨境ETF的溢价风险提示

公告。

在投资A股的ETF中， 电池主题ETF和光

伏主题ETF在10月27日至31日的周涨幅居前，

电池ETF嘉实、 电池50ETF、 光伏龙头ETF

（159609）等产品的周涨幅均超7%。 10月，煤

炭ETF、 能源ETF广发等是投资A股的ETF中

涨幅较大的产品，月涨幅均超过7%。

与此同时，科技板块上周出现回调。10月27

日至31日， 科创芯片设计ETF以及多只科创芯

片ETF领跌，周跌幅均超5%；通信设备ETF、半

导体ETF南方等产品也有较大跌幅， 周跌幅均

超4%。

虽然10月31日创新药板块爆发， 创新药主

题ETF当天领涨，但创新药主题ETF近期回调，

是10月跌幅较大的ETF产品； 另外， 多只游戏

ETF在10月的跌幅超过10%。

资金流入宽基ETF

在资金净流入方面，10月27日至31日，多

只宽基ETF“吸金” 。 沪深300ETF（510300）

是期间资金净流入额最多的ETF， 一周的净流

入额为58.93亿元。 在资金净流入额前十的ETF

中， 还有3只宽基ETF， 分别是科创50ETF、

A500ETF基金（512050）、上证50ETF，一周净

流入额均超过20亿元。

科创债ETF持续吸引资金流入。 其中，科创

债ETF天弘和科创债ETF泰康在10月27日至31

日的周净流入额居前 。 此外 ， 通信 ETF

（515880）和证券ETF（512880）在此期间也

有较多资金流入。

10月27日至31日，净流出额较多的是黄金

相关ETF，多只产品的周净流出额均超10亿元。

银行、稀土、化工、电池等部分行业的ETF也有

资金流出。

在成交额方面，10月27日至31日， 跟踪中

证A500指数、科创50指数、沪深300指数、创业

板指的宽基指数ETF，以及跟踪香港证券指数、

恒生科技指数、纳斯达克100指数、港股创新药

指数的跨境ETF成交额较大。

在单只产品方面， 香港证券ETF、 可转债

ETF、 科创债ETF国泰等6只ETF在10月27日至

31日期间的日均成交额超百亿元。值得一提的是，

科创债ETF板块成交活跃，除了科创债ETF国泰，

还有科创债ETF南方、 科创债ETF招商、 科创债

ETF嘉实等多只科创债ETF日均成交额居前。

指数有望延续震荡向上趋势

站在当前时点， 广发基金投顾团队认为，在

我国经济转型的背景下，资本市场的重要性日益

凸显，政策环境与资金面均呈现积极态势。 在景

气优势、 产业趋势与政策支持的多重驱动下，科

技成长方向仍具备较强的关注价值，可重点关注

AI产业链、新能源、创新药等领域。 同时，也可以

关注估值处于相对低位、具备较高性价比且产业

趋势向好的板块，例如有色金属、军工等行业。

展望后市， 金鹰基金预期市场或将通过宽

幅震荡方式消化资金面压力， 风格趋向均衡的

可能性会上升。 随着“十五五” 规划建议的发

布，中期国内政策脉络逐渐清晰，产业升级和科

技创新仍是未来五年国内经济的主要方向。 在

海外方面，从经济数据趋势来看，美联储12月有

望延续降息。总体来说，年内宏观经济基本面并

未有明显不利因素， 但资金面或对市场带来一

定挑战， 市场阶段性震荡整理反而有助于释放

资金面压力。 在行业方面，建议以均衡风格应对

市场快速轮动，科技布局可聚焦核心主线，价值

风格关注远期业绩改善。

富国基金表示，短期来看，多重因素或对市场

情绪带来扰动，但中长期看，中国资产重估逻辑未

改，指数有望延续震荡向上趋势。从行业配置而言，

具备景气支撑与政策支持的领域更易获得市场青

睐。 从上市公司三季报来看， 亮点集中在科技和

“反内卷”领域，科技主线行情或仍具备延续性，建

议关注AI软硬件、半导体、机器人、创新药和军工

等领域，以及受益于“反内卷”政策、海外降息、制

造业修复的化工、有色、工程机械、新能源等方向。

电池和光伏主题ETF爆发 宽基ETF“吸金”

□本报记者 万宇

10月27日至31日，日经225ETF、中韩半导体ETF等跨境产品领涨，在

投资A股的ETF中，电池主题ETF和光伏主题ETF涨幅居前。 科创芯片设计

ETF以及多只科创芯片ETF回调，周跌幅超过5%。

在资金净流入方面，10月27日至31日， 多只宽基ETF以及科创债ETF

“吸金” ， 沪深300ETF （510300）、 科创债ETF天弘、 科创50ETF、

A500ETF基金（512050）、科创债ETF泰康等产品净流入额超20亿元。 跟

踪中证A500指数、科创50指数、沪深300指数等宽基指数ETF，以及跟踪香

港证券指数、恒生科技指数、纳斯达克100指数等跨境ETF成交额较大。

“专业买手” 配置ETF�搭建多资产组合

□本报记者 王鹤静

在指数投资工具日益丰富的当下， 以FOF、

“固收+”产品为代表的多资产组合越来越多地纳

入ETF产品，在表达市场观点的同时，享受指数工

具给多元资产配置带来的投资便利。今年三季度，

商品型、 债券型以及行业主题等相对稀缺的龙头

ETF产品，成为多资产组合争相配置的标的。

结合FOF、“固收+” 产品三季度对于ETF的

调仓情况来看，证券、化工、港股科技、港股互联网

等主题ETF获得了较多增持，而部分电力、金融

科技、创新药、红利低波、动漫游戏、油气、软件等

主题ETF退出重仓序列，科创50、创业板指、稀土

等部分涨幅较大的ETF品种也遭遇减持。 在当前

市场环境下，部分机构认为，随着投资者对稳健

配置与风险分散的需求日益提升，FOF产品凭借

其多资产、多区域的配置理念，以及ETF作为底

层资产有低费率、高透明度等优势，其有望在财

富管理格局中占据更重要的位置。

多资产组合加大ETF配置比重

近年来， 以ETF为代表的工具型基金产品

迎来爆发式发展， 越来越多的专业投资者参与

其中。 Wind数据显示， 截至三季度末，FOF、

“固收+” 等多资产组合参与配置的ETF产品数

量已超200只，相较此前明显增加。

值得注意的是， 部分相对稀缺的龙头ETF

产品已经成为多资产组合争相配置的标的。 例

如， 全市场规模最大的商品型ETF———华安黄

金ETF在三季度末进入了98只FOF产品的重仓

名单， 成为全市场吸引最多公募产品重仓配置

的ETF产品，合计持仓市值超17亿元。

此外，截至三季度末，全市场规模最大的债

券型ETF———海富通中证短融ETF吸引了67只

FOF产品重仓配置， 全市场规模最大的港股主

题ETF———富国中证港股通互联网ETF吸引了

30只FOF产品及12只“固收+” 产品（包括二级

债基、偏债混合型基金）重仓配置。

对比二季度末的持仓来看， 三季度配置上

述ETF的FOF及 “固收+” 产品的数量明显增

多，二季度末重仓配置华安黄金ETF、海富通中

证短融ETF、 富国中证港股通互联网ETF的多

资产组合产品分别仅有79只、57只、31只。

尤其是以往在基金配置上相对较少的 “固

收+” 产品，近年来陆续加大了对基金产品尤其

是ETF的配置力度。 以部分规模较大的 “固收

+” 产品为例，富国裕利、中欧磐固在三季度末

的前十大重仓基金中，ETF产品数量分别多达8

只、10只。

证券、化工等主题ETF获较多增持

FOF、“固收+” 产品在ETF上的持仓变化，

一定程度上反映出了这些专业投资者的最新市

场观点。

整体来看，三季度FOF、“固收+” 产品增持

了较多的证券、化工、港股科技、港股互联网等

主题ETF，同时减持了部分科创50、创业板指、

稀土等涨幅较大的ETF品种。

根据Wind统计的FOF、“固收+” 产品重仓

ETF的情况来看，三季度，国泰中证全指证券公

司ETF、鹏华中证细分化工产业主题ETF、富国

中证港股通互联网ETF均获得了超2亿份的增

持；华宝中证全指证券公司ETF、华夏恒生科技

ETF、 广发国证新能源车电池ETF、 华夏标普

500ETF、广发恒生科技ETF、华夏中证机器人

ETF都获得了1亿份以上的增持。

其中， 国泰中证全指证券公司ETF三季度

新进入富国裕利的重仓名单， 并且一举成为头

号重仓基金； 兴证全球盈鑫多元配置三个月持

有在三季度大举增持华夏标普500ETF，持有基

金份额数量由641.49万份增至1.20亿份，该ETF

同样跃升成为头号重仓基金； 中欧磐固三季度

增持了较多的富国中证港股通互联网ETF、广

发中证港股通非银行金融主题ETF， 同时新重

仓了化工、光伏、建筑材料等主题ETF。

与此同时，部分电力、金融科技、创新药、

红利低波、动漫游戏、油气、软件等主题ETF三

季度退出FOF及“固收+” 产品的重仓序列，多

只被减持的ETF产品在三季度收益率达到

50%左右。

多资产配置和被动化投资趋势明显

2024年以来，FOF呈现出多元资产配置、被

动化投资两大趋势。

从今年三季度的情况来看， 中信建投证券

金融工程及基金研究、策略研究团队统计发现，

随着海外市场波动，QDII、互认基金的配置均有

所减少；而在黄金、白银等商品行情推动下，相

关产品配置比例回升；另外，被动债基配置比例

提升明显。

基于国内的发展现状，华泰柏瑞基金认为，

公募行业形成了涵盖国内权益、国内债券、海外

权益、海外债券、商品等诸多品种的市场格局，

尤其是具备透明度高、风格清晰、交易成本低等

诸多优势的指数投资工具发展迅速， 从跨境指

数产品到更丰富的行业主题类产品， 进一步拓

展了FOF产品可配置的资产范围。

利得基金研究院认为， 在当前市场环境

下，FOF产品正迎来重要的扩容契机。 随着投

资者对稳健配置与风险分散的需求日益提升，

FOF产品凭借其多资产、 多区域的配置理念，

以及ETF作为底层工具拥有低费率、高透明度

等优势，其有望在财富管理格局中占据更重要

的位置。


