
向“新” 发力 以“质” 取胜

新质生产力点亮一线PE/VC投资地图

本报记者 王雪青

五年之间，伴随人工智能觉醒，量子科技起航，商业航天腾空而上，新材料与新能源重塑工业底座……一场关于未来产业的集体答卷正徐徐展开。

“十四五” 期间，新质生产力的概念被创造性地提出，新质生产力理论指导高质量发展。 围绕着“新” ，“十四五” 规划纲要明确提出，聚焦新一代信息技术、生物技术、新能源、新材料、高端装备、新能源汽车、绿色环保以及航空航天、海洋装备等战略性新兴产业；在类脑智能、量子信息、基因技术、未来网络、深海空天开发、氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，谋划布局一批未来产业。

资本作为最敏锐的时代触角，正以投资方向的变迁，记录着中国新质生产力的发展轨迹。 近期，中国证券报记者调研采访了多家一线PE/VC机构，回顾“十四五” 期间，有机构在具身智能领域前瞻布局“脑、手、足” 产业链，有机构在可控核聚变、机器人与电动航空等硬科技方向深耕不辍，还有机构通过构建产业生态加速推动新质生产力成长。 他们的投资路径不同，却共同汇入一条时代主线———用资本的力量，为中

国新质生产力书写了一份跨越时代的答卷。

大胆资本布局“新物种”

当 2022 年 底 ChatGPT 以 两 个 月 用 户 过 亿 的 速 度 横 空 出 世 时 ， 鲜 有 人 预 见 ， 仅 两 年 左 右 的 时 间 ， 全 球 已 进 入 百 亿 级 参 数 大 模 型 加 速 发 布 与 迭 代 的 新 阶 段 ； 当 宇 树 科 技 的 人 形 机 器 人 登 上 2025 年 春 晚 舞 台 ， 以 精 准 舞 步 跳 起 中 国 秧 歌 时 ， 人 们 才 真 正 意 识 到 ， 具 身 智 能 的 时 代 ， 已 然 到 来 。

近 五 年 ， 一 线 PE/VC 机 构 以 真 金 白 银 投 向 硬 科 技 前 沿 ， 为“新 质 生 产 力 ” 提 供 了 坚 实 的 金 融 支 撑 。 今 天 ， 在 北 京 、 杭 州 、 合 肥 、 深 圳 等 创 新 集 聚 地 ，“新 物 种 ” 不 断 涌 现 。 具 身 智 能 、 人 形 机 器 人 、 可 控 核 聚 变 、 电 动 垂 直 起 降 飞 机（eVTOL ） 等 代 表 性 赛 道 成 为 资 本 集 中 布 局 的 焦 点 。

红杉中国的布局印证了资本对“新物种” 的前瞻判断。 自2005年成立以来，红杉中国先后投资了逾 1500家企业，其中不乏具有鲜明技术特征、创新商业模式、具备高成长性和高发展潜力的“新物种” 公司 。

以机器人为例，红杉中国是该领域中布局最早和最广的风险投资机构之一。 宇树科技就是红杉中国种子基金自2020年Pre-A轮就开始持续支持的企业。 红杉中国见证了宇树科技从四足机器人向人形机器人迈进、从工业级机器人向消费级机器人拓展的完整周期。 红杉中国还成功投资了智元机器人、梅卡曼德、海柔创新、思灵机器人、九号公司、傅立叶智能等多家机器人领域明星公司，覆盖工业、仓储、康复 、消费等

多领域。

“‘十四五’ 期间，我们始终将新质生产力作为核心投资主题 ，在人工智能、智能硬件、新材料等领域进行了系统性布局。 ” 昆仲资本创始合伙人姚海波对中国证券报记者表示。 从 2022年起，昆仲资本沿着“脑、手、足” 的技术逻辑布局具身智能领域，包括投资了全尺寸人形及四轮足、双足机器人研发的逐际动力，后者获得阿里 、京东、联想、上汽等多家产业资本青睐；支持触觉感知与灵巧操作创新的戴盟机器人，该企

业已发布全球首款多维高分辨率视触觉传感器和五指灵巧手；投资源升智能，专注于新一代灵巧手及高性能触觉传感器系统；支持哈工大团队孵化的若愚科技，通过自研多模态大模型为机器人打造“智能大脑” 。

“上述项目体现了我们对‘技术扎实 、应用明确’ 的投资偏好 。 因为一个好的具身智能硬件，首先必须成为一个成功的硬件产品 。 ” 姚海波表示，“下一阶段 ，我们将重点关注具身智能在消费级场景的应用，尤其是那些既拥有具身属性、同时形态新颖的‘新物种’ 。 具体而言 ，我们看好专注单功能的消费级具身智能产品，无论是陪伴打网球、踢足球 ，还是旅行助手，只要能把一件事真正做到极致 ，做到前人未能达到的

水平，就是成功的具身智能硬件。 ”

“在深圳及大湾区 ，我们已经看到许多令人兴奋的创新项目正在涌现。 ” 姚海波说，“昆仲资本将继续坚定投资新质生产力，支持那些能够创造真实用户价值、推动产业升级的优秀创业者。 ”

长期主义走入硬科技“深水区”

在一级市场，有机构执着于“新物种 ” 探索，也有机构则是坚守硬科技“深水区 ” 的长期主义者。

当前，“投早 、投小、投长期、投硬科技” 成为创投行业的重要趋势。 “作为硬科技理念的缔造者和硬科技投资的先行者，中科创星长期致力于打造以‘研究机构+早期投资+创业平台 +投后服务 ’ 为一体的硬科技创业生态。 ” 中科创星有关负责人表示 ，目前，中科创星旗下管理北京硬科技系列基金、光子系列基金、陕西硬科技系列基金、西科天使系列基金数只已经运行的基金，累计总规模超140亿元 。

中科创星过去五年的投资路线堪称中国硬科技产业的成长史。 数据显示 ，“十四五” 期间，中科创星投资硬科技的速度稳步提高。 2021年全年投资58家硬科技企业，投资金额超13亿元 ，这一数据到2024年分别增长至70余家和超18亿元 。 其投资版图覆盖光电芯片、人工智能、航空航天、生物技术、信息技术、新能源、新材料、智能制造等多个核心领域，累计已投资孵化超 550家硬科技企业，培育出智谱AI、智元机器人、

本源量子等硬科技独角兽企业。

中科创星的投资逻辑始终围绕长期价值和技术壁垒展开。 在可控核聚变领域，它的布局尤具代表性。 2019年起，中科创星就开始关注并研究可控核聚变技术的商业化可行性，2022年投资星环聚能，该公司采用以高温超导球形托卡马克为基础 ，以短脉冲重复运行、磁重联加热为特点的紧凑型可控聚变方案，实现了全产业链自主可控。 该公司团队来自清华大学工程物理系 ，是国内从事聚变能研发的顶尖团队之一。

“可控核聚变作为人类的‘终极能源 ’ ，是新质生产力的代表性技术之一。 ” 中科创星有关负责人表示，围绕这一赛道，中科创星又延伸布局了翌曦科技、甚磁科技、星能玄光等超导材料企业，形成完整的技术生态闭环。

在航空航天与低空经济领域，中科创星2023年投资的沃飞长空，是国内首个完成全尺寸、全重量、全包线倾转过渡等系列飞行试验的eVTOL（电动垂直起降飞行器）研发企业。

今年9月底，沃飞长空面向低空出行研制的国内首款载客 eVTOL产品AE200-100在成都正式下线，迈入适航取证冲刺阶段，标志着国内大型载客eVTOL研发迈向新的里程碑。

中科创星也在算力与芯片领域下注。 2024年，中科创星投资了行云集成电路，其创始人季宇博士曾是华为“天才少年” 成员。 2025年4月，行云集成电路发布了DeepSeek一体机“褐蚁 ” ，在不降低性能的前提下 ，将百万元级别的算力系统成本降至10万元级别 ，为国产大模型的算力基础带来成本革命 。

“在未来30年乃至更长的时间里，中国经济发展必将以科技创新为主线。 ” 中科创星创始合伙人米磊表示，“资本要‘甘为硬科技牛 ’ ，竭尽全力为科技创新服务，要为推动新一轮科技革命诞生和爆发而努力。 这才是风险资本诞生的目的和意义所在。 ”

把“新物种 ” 做成“大产业”

联想创投从另一维度诠释了资本的长期主义。 作为联想集团的全球产业基金，联想创投是CVC（企业风险投资）的典型代表，其以“科技瞭望塔” 的定位，深耕早期科技投资，助力一批科技企业成长为独角兽，并推动新质生产力的落地与升级。

据介绍，联想创投自2016年成立以来，始终聚焦智能互联网核心领域，投资项目多数为新质生产力企业，其中独角兽占比近30%，在行业中处于领先地位。截至目前，联想创投在具身智能、人工智能、生物制造、量子科技、低空经济等典型新质生产力领域均有布局，并广泛覆盖算法、算力、数据 、能源等核心技术领域。其中，人工智能领域的被投企业有阶跃星辰、智谱AI、无问芯穹 、思谋等；具身智能领域有它石智航、星

动纪元、跨维智能、逐际动力、星海图、戴盟机器人等；算力领域有寒武纪、海光信息、摩尔线程、沐曦等；量子科技领域有图灵量子、华翊量子等；低空科技领域有专注于eVTOL研发的零重力；新能源领域有宁德时代等。

“新质生产力前景广阔，其本身承载着新旧动能转换的支点作用。 ” 联想创投有关负责人对中国证券报记者表示，“但是新质生产力产业化周期长、技术落地难 、生态资源匹配需求较强 ，需要的不仅是资金，更是技术验证场景 、产业链协同、市场通道及国际化支持。 ”

据 了 解 ， 联 想 创 投 近 40 % 的 项 目 在 A 轮 前 进 入 ， 正 是 基 于 其 对 科 技 产 业 化 规 律 的 深 刻 理 解 ， 以 及 对 原 始 创 新 和 科 学 家 创 业 的 坚 定 支 持 。 “联 想 创 投 作 为 研 究 型 机 构 ， 与 新 质 生 产 力 赛 道 创 始 人 更 容 易 实 现 同 频 共 振 ， 帮 助 被 投 企 业 快 速 孵 化 、 平 稳 生 长 。 ” 上 述 负 责 人 说 ， 坚 持 “投 早 、 投 小 、 投 硬 科 技 ” 的 基 本 定

位 ， 联 想 创 投 保 持 着 新 质 生 产 力 独 角 兽 项 目 的 高 投 出 率 。

与此同时，CVC特有的产业生态资源优势也是被投企业所需的。 联想创投依托联想集团的全球产业链、技术体系与市场渠道，构建了“三级生态联动体系” ：从信息基础层 、资源赋能层到商业落地层，全面推动被投企业与联想业务的协同创新。 例如，通过“星辰计划”“光明计划” 等举措，多维度赋能如中科时代、零重力等新质生产力企业，产业协同极大加速了新质生产力企业的成形过程。

“我 们 坚 信 ， 未 来 是 超 级 科 技 工 程 的 大 时 代 。 在 技 术 创 新 加 速 、 工 程 实 践 深 化 、 产 业 融 合 加 速 、 全 球 竞 争 加 剧 以 及 社 会 需 求 等 多 方 面 因 素 的 共 同 推 动 下 ， 科 技 工 程 的 创 新 已 成 为 推 动 经 济 增 长 的 关 键 力 量 。 ” 联 想 创 投 有 关 负 责 人 表 示 ， “在 此 背 景 下 ， 发 展 新 质 生 产 力 、 推 动 新 旧 动 能 转 换 势 在 必 行 ， 且 东 风 已

至 ， 时 不 我 待 。 ”

“未来五年，中国一定会诞生一批真正具有全球竞争力的新质生产力企业，这正是早期投资人最大的机遇 。 ” 姚海波对此充满信心。

向“新” 发力，以“质” 取胜。 新质生产力的篇章仍在书写之中，投资机构以战略定力与技术洞察为笔，正在完成一份跨越周期的资本答卷。 这不仅是一张投资路线图，更是一张通向未来的国家创新蓝图。

大胆资本布局“新物种”

当2022年底ChatGPT以两个月用户过亿

的速度横空出世时，鲜有人预见，仅两年左右

的时间，全球已进入百亿级参数大模型加速发

布与迭代的新阶段；当宇树科技的人形机器人

登上2025年春晚舞台，以精准舞步跳起中国秧

歌时，人们才真正意识到，具身智能的时代，已

然到来。

近五年，一线PE/VC机构以真金白银投向

硬科技前沿，为“新质生产力” 提供了坚实的

金融支撑。今天，在北京、杭州、合肥、深圳等创

新集聚地，“新物种” 不断涌现。 具身智能、人

形机器人、 可控核聚变、 电动垂直起降飞机

（eVTOL）等代表性赛道成为资本集中布局的

焦点。

红杉中国的布局印证了资本对 “新物种”

的前瞻判断。自2005年成立以来，红杉中国先后

投资了逾1500家企业， 其中不乏具有鲜明技术

特征、创新商业模式、具备高成长性和高发展潜

力的“新物种” 公司。

以机器人为例， 红杉中国是该领域中布局

最早和最广的风险投资机构之一。 宇树科技就

是红杉中国种子基金自2020年Pre-A轮就开始

持续支持的企业。 红杉中国见证了宇树科技从

四足机器人向人形机器人迈进、 从工业级机器

人向消费级机器人拓展的完整周期。 红杉中国

还成功投资了智元机器人、 梅卡曼德、 海柔创

新、思灵机器人、九号公司、傅立叶智能等多家

机器人领域明星公司，覆盖工业、仓储、康复、消

费等多领域。

“‘十四五’ 期间，我们始终将新质生产力

作为核心投资主题，在人工智能、智能硬件、新

材料等领域进行了系统性布局。 ” 昆仲资本创

始合伙人姚海波对中国证券报记者表示。 从

2022年起，昆仲资本沿着“脑、手、足” 的技术逻

辑布局具身智能领域， 包括投资了全尺寸人形

及四轮足、双足机器人研发的逐际动力，后者获

得阿里、京东、联想、上汽等多家产业资本青睐；

支持触觉感知与灵巧操作创新的戴盟机器人，

该企业已发布全球首款多维高分辨率视触觉传

感器和五指灵巧手；投资源升智能，专注于新一

代灵巧手及高性能触觉传感器系统； 支持哈工

大团队孵化的若愚科技， 通过自研多模态大模

型为机器人打造“智能大脑” 。

“上述项目体现了我们对‘技术扎实、应用

明确’ 的投资偏好。 因为一个好的具身智能硬

件，首先必须成为一个成功的硬件产品。 ” 姚海

波表示，“下一阶段，我们将重点关注具身智能

在消费级场景的应用， 尤其是那些既拥有具身

属性、同时形态新颖的‘新物种’ 。 具体而言，我

们看好专注单功能的消费级具身智能产品，无

论是陪伴打网球、踢足球，还是旅行助手，只要

能把一件事真正做到极致， 做到前人未能达到

的水平，就是成功的具身智能硬件。 ”

“在深圳及大湾区，我们已经看到许多令人

兴奋的创新项目正在涌现。 ” 姚海波说，“昆仲

资本将继续坚定投资新质生产力， 支持那些能

够创造真实用户价值、 推动产业升级的优秀创

业者。 ”

长期主义走入硬科技“深水区”

在一级市场，有机构执着于“新物种”探索，

也有机构则是坚守硬科技“深水区” 的长期主

义者。

当前，“投早、投小、投长期、投硬科技” 成

为创投行业的重要趋势。 “作为硬科技理念的

缔造者和硬科技投资的先行者， 中科创星长期

致力于打造以‘研究机构+早期投资+创业平台

+投后服务’ 为一体的硬科技创业生态。 ” 中科

创星有关负责人表示，目前，中科创星旗下管理

北京硬科技系列基金、光子系列基金、陕西硬科

技系列基金、 西科天使系列基金数只已经运行

的基金，累计总规模超140亿元。

中科创星过去五年的投资路线堪称中国硬

科技产业的成长史。 数据显示，“十四五” 期间，

中科创星投资硬科技的速度稳步提高。 2021年

全年投资58家硬科技企业，投资金额超13亿元，

这一数据到2024年分别增长至70余家和超18

亿元。 其投资版图覆盖光电芯片、人工智能、航

空航天、生物技术、信息技术、新能源、新材料、

智能制造等多个核心领域， 累计已投资孵化超

550家硬科技企业， 培育出智谱AI、 智元机器

人、本源量子等硬科技独角兽企业。

中科创星的投资逻辑始终围绕长期价值和

技术壁垒展开。在可控核聚变领域，它的布局尤

具代表性。2019年起，中科创星就开始关注并研

究可控核聚变技术的商业化可行性，2022年投

资星环聚能， 该公司采用以高温超导球形托卡

马克为基础，以短脉冲重复运行、磁重联加热为

特点的紧凑型可控聚变方案， 实现了全产业链

自主可控。 该公司团队来自清华大学工程物理

系，是国内从事聚变能研发的顶尖团队之一。

“可控核聚变作为人类的 ‘终极能源’ ，是

新质生产力的代表性技术之一。 ” 中科创星有

关负责人表示，围绕这一赛道，中科创星又延伸

布局了翌曦科技、甚磁科技、星能玄光等超导材

料企业，形成完整的技术生态闭环。

在航空航天与低空经济领域， 中科创星

2023年投资的沃飞长空， 是国内首个完成全尺

寸、全重量、全包线倾转过渡等系列飞行试验的

eVTOL（电动垂直起降飞行器）研发企业。

今年9月底，沃飞长空面向低空出行研制的

国内首款载客eVTOL产品AE200-100在成都

正式下线，迈入适航取证冲刺阶段，标志着国内

大型载客eVTOL研发迈向新的里程碑。

中科创星也在算力与芯片领域下注。 2024

年，中科创星投资了行云集成电路，其创始人季

宇博士曾是华为 “天才少年” 成员。 2025年4

月，行云集成电路发布了DeepSeek一体机“褐

蚁” ，在不降低性能的前提下，将百万元级别的

算力系统成本降至10万元级别， 为国产大模型

的算力基础带来成本革命。

“在未来30年乃至更长的时间里， 中国经

济发展必将以科技创新为主线。 ” 中科创星创

始合伙人米磊表示，“资本要 ‘甘为硬科技

牛’ ，竭尽全力为科技创新服务，要为推动新一

轮科技革命诞生和爆发而努力。 这才是风险资

本诞生的目的和意义所在。 ”

把“新物种” 做成“大产业”

联想创投从另一维度诠释了资本的长期主

义。作为联想集团的全球产业基金，联想创投是

CVC（企业风险投资）的典型代表，其以“科技

瞭望塔” 的定位，深耕早期科技投资，助力一批

科技企业成长为独角兽， 并推动新质生产力的

落地与升级。

据介绍，联想创投自2016年成立以来，始终

聚焦智能互联网核心领域， 投资项目多数为新

质生产力企业，其中独角兽占比近30%，在行业

中处于领先地位。截至目前，联想创投在具身智

能、人工智能、生物制造、量子科技、低空经济等

典型新质生产力领域均有布局， 并广泛覆盖算

法、算力、数据、能源等核心技术领域。 其中，人

工智能领域的被投企业有阶跃星辰、智谱AI、无

问芯穹、思谋等；具身智能领域有它石智航、星

动纪元、跨维智能、逐际动力、星海图、戴盟机器

人等；算力领域有寒武纪、海光信息、摩尔线程、

沐曦等； 量子科技领域有图灵量子、 华翊量子

等；低空科技领域有专注于eVTOL研发的零重

力；新能源领域有宁德时代等。

“新质生产力前景广阔，其本身承载着新旧

动能转换的支点作用。 ” 联想创投有关负责人

对中国证券报记者表示，“但是新质生产力产业

化周期长、 技术落地难、 生态资源匹配需求较

强，需要的不仅是资金，更是技术验证场景、产

业链协同、市场通道及国际化支持。 ”

据了解，联想创投近40%的项目在A轮前

进入， 正是基于其对科技产业化规律的深刻

理解， 以及对原始创新和科学家创业的坚定

支持。 “联想创投作为研究型机构，与新质生

产力赛道创始人更容易实现同频共振， 帮助

被投企业快速孵化、平稳生长。 ” 上述负责人

说，坚持“投早、投小、投硬科技” 的基本定

位， 联想创投保持着新质生产力独角兽项目

的高投出率。

与此同时，CVC特有的产业生态资源优势

也是被投企业所需的。 联想创投依托联想集团

的全球产业链、 技术体系与市场渠道， 构建了

“三级生态联动体系” ：从信息基础层、资源赋

能层到商业落地层， 全面推动被投企业与联想

业务的协同创新。 例如，通过“星辰计划”“光

明计划” 等举措，多维度赋能如中科时代、零重

力等新质生产力企业， 产业协同极大加速了新

质生产力企业的成形过程。

“我们坚信，未来是超级科技工程的大时

代。 在技术创新加速、工程实践深化、产业融

合加速、 全球竞争加剧以及社会需求等多方

面因素的共同推动下， 科技工程的创新已成

为推动经济增长的关键力量。” 联想创投有关

负责人表示，“在此背景下，发展新质生产力、

推动新旧动能转换势在必行，且东风已至，时

不我待。 ”

“未来五年，中国一定会诞生一批真正具有

全球竞争力的新质生产力企业， 这正是早期投

资人最大的机遇。 ” 姚海波对此充满信心。

向“新” 发力，以“质” 取胜。 新质生产力的

篇章仍在书写之中， 投资机构以战略定力与技

术洞察为笔， 正在完成一份跨越周期的资本答

卷。这不仅是一张投资路线图，更是一张通向未

来的国家创新蓝图。

向“新” 发力 以“质” 取胜

新质生产力点亮一线PE/VC投资地图

□本报记者 王雪青

五年之间，伴随人工智能觉醒，量子

科技起航，商业航天腾空而上，新材料与

新能源重塑工业底座……一场关于未来

产业的集体答卷正徐徐展开。

“十四五” 期间，新质生产力的概念

被创造性地提出，新质生产力理论指导高

质量发展。 围绕着“新” ，“十四五” 规划

纲要明确提出， 聚焦新一代信息技术、生

物技术、新能源、新材料、高端装备、新能

源汽车、绿色环保以及航空航天、海洋装

备等战略性新兴产业；在类脑智能、量子

信息、基因技术、未来网络、深海空天开

发、氢能与储能等前沿科技和产业变革领

域，谋划布局一批未来产业。

资本作为最敏锐的时代触角，正以投

资方向的变迁，记录着中国新质生产力的

发展轨迹。 近期，中国证券报记者调研采

访了多家一线PE/VC机构， 回顾 “十四

五” 期间，有机构在具身智能领域前瞻布

局“脑、手、足” 产业链，有机构在可控核

聚变、机器人与电动航空等硬科技方向深

耕不辍，还有机构通过构建产业生态加速

推动新质生产力成长。他们的投资路径不

同，却共同汇入一条时代主线———用资本

的力量，为中国新质生产力书写了一份跨

越时代的答卷。

视觉中国图片
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