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第十六届私募金牛奖获奖名单

金牛私募管理公司

（五年期股票策略）

上海衍复投资管理有限公司

上海睿郡资产管理有限公司

宁波灵均投资管理合伙企业（有限合伙）

上海聚鸣投资管理有限公司

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

杭州龙旗科技有限公司

上海开思私募基金管理有限公司

金牛私募管理公司

（五年期指数增强策略）

九坤投资（北京）有限公司

海南世纪前沿私募基金管理有限公司

金牛私募投资经理

（五年期股票策略）

仁桥（北京）资产管理有限公司 夏俊杰

上海衍复投资管理有限公司 高亢

上海明汯投资管理有限公司 解环宇

深圳市华安合鑫私募证券基金管理有限公司 袁巍

深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司 吴伟志

上海复胜资产管理合伙企业（有限合伙） 陆航

广东睿璞投资管理有限公司 蔡海洪

北京神农投资管理股份有限公司 陈宇

金牛私募管理公司

（三年期股票策略）

致诚卓远（珠海）投资管理合伙企业（有限合伙）

玄元私募基金投资管理（广东）有限公司

深圳市前海超量子基金管理有限公司

深圳市康曼德资本管理有限公司

上海锐天投资管理有限公司

珠海阿巴马私募基金投资管理有限公司

毕盛（上海）投资管理有限公司

上海喜岳投资管理有限公司

上海思晔投资管理有限公司

明世伙伴私募基金管理（珠海）有限公司

浙江盈阳资产管理股份有限公司

深圳市恒邦兆丰私募证券基金管理有限公司

金牛私募管理公司

（三年期指数增强策略）

茂源量化（海南）私募基金管理合伙企业（有限合伙）

上海蒙玺投资管理有限公司

上海鸣熙资产管理有限公司

金牛私募投资经理

（三年期股票策略）

深圳市日斗投资管理有限公司 王文

上海景林资产管理有限公司 高云程

上海黑翼资产管理有限公司 邹倚天

深圳市香橙资本管理有限公司 何潇

宁波平方和投资管理合伙企业（有限合伙） 吕杰勇

安徽明泽投资管理有限公司 马科伟

北京远惟投资管理有限公司 王烁杰

深圳市新智达投资管理有限公司 苏武康

金牛私募投资经理

（年度股票策略）

北京市星石投资管理有限公司 江晖

上海勤辰私募基金管理合伙企业（有限合伙） 崔莹

珠海浑瑾私募基金管理合伙企业（有限合伙） 李岳

深圳市梦工场投资管理有限公司 徐红兵

北京枫泉投资管理有限公司 陈政

青岛博弈资产管理有限公司 赵翔

上海复胜资产管理合伙企业（有限合伙） 陈盛业

沣京资本管理（北京）有限公司 高波

青骊投资管理（上海）有限公司 刘淼

北京止于至善投资管理有限公司 何理

浙江银万私募基金管理有限公司 余涛

浙江龙航资产管理有限公司 蔡英明

金牛私募管理公司

（三年期债券策略）

明毅私募基金管理有限公司

上海银叶投资有限公司

上海利位私募基金管理有限公司

深圳善择私募证券投资基金管理合伙企业（有限合伙）

上海甄投资产管理有限公司

金牛私募管理公司

（年度债券策略）

万柏私募基金管理有限公司

海南岚湖私募基金管理有限公司

上海恒基浦业资产管理有限公司

上海远行私募基金管理有限公司

深圳深高私募证券基金管理有限公司

深圳市优美利投资管理有限公司

金牛私募管理公司

（三年期相对价值策略）

上海量派投资管理有限公司

南京倍漾私募基金管理有限公司

上海鸣石私募基金管理有限公司

北京信弘天禾资产管理中心（有限合伙）

上海宽投资产管理有限公司

上海量客私募基金管理有限公司

上海赫富投资有限公司

金牛私募管理公司

（年度相对价值策略）

北京微观博易私募基金管理有限公司

上海锐耐私募基金管理有限公司

珠海纽达投资管理有限公司

深圳嘉石大岩私募证券基金管理有限公司

山东天宝私募基金管理有限公司

杭州庄贤投资管理合伙企业（有限合伙）

海南盛冠达私募基金管理有限公司

金牛私募管理公司

（三年期宏观对冲策略）

桥水（中国）投资管理有限公司

厦门宁水私募基金管理有限公司

金牛私募管理公司

（年度宏观对冲策略）

深圳市凯丰投资管理有限公司

上海泓湖私募基金管理有限公司

北京星鹏联海私募基金管理有限公司

金牛私募管理公司

（三年期管理期货策略）

上海黑翼资产管理有限公司

因诺（上海）资产管理有限公司

金牛私募管理公司

（年度管理期货策略）

北京涵德投资管理有限公司

上海洛书投资管理有限公司

广东宏锡基金管理有限公司

上海铭跃私募基金管理合伙企业（有限合伙）

金牛私募管理公司

（三年期多策略）

上海千象资产管理有限公司

广州守正用奇私募基金管理有限公司

上海念空私募基金管理合伙企业（有限合伙）

金牛私募管理公司

（年度多策略）

深圳量道投资管理有限公司

海南恒立私募基金管理有限公司

广东辰元私募基金管理有限公司

六妙星（北京）私募基金管理有限公司

广州翔云私募基金管理有限公司

江苏新华日报基金管理有限公司

深圳国源信达资本管理有限公司

金牛私募管理公司

（三年期FOF/MOM）

上海珠池资产管理有限公司

中邮永安（上海）资产管理有限公司

金牛私募管理公司

（年度FOF/MOM）

海南思瑞私募基金管理有限公司

北京市泓贝私募基金管理有限公司

（排名不分先后）

国信证券荀玉根：

基本面或持续修复 科技股仍是市场主线

●本报记者 魏昭宇

10月15日，国信证券首席经济学家、经

济研究所所长荀玉根在 “固本 砺新 行

远———2025私募基金高质量发展大会暨国

信证券杯·第十六届私募金牛奖颁奖典礼”

上表示，借鉴过往的历史经验，在“反内

卷” 等更多宏观政策落地的背景下，当前经

济基本面的点状改善有望逐渐扩散到更多

行业。 从估值和市场情绪等方面分析，相关

指标仍比较温和，市场未来上涨空间可期。

荀玉根表示，维持科技股的市场主线判

断。“2024年9月以来，在人工智能（AI）浪

潮的引领下， 多个行业打开了增量空间，科

技股成为本轮行情的主线。 2012年到2015

年，科技股受益于移动互联网浪潮，基本面

率先回升， 计算机板块归母净利润增速从

2013年一季度的3%升至2016年一季度的

175%。 2019年到2021年之间，电子板块净

利润增速自2019年一季度的-13%回升至

2020年三季度的28%；电力设备板块净利润

增速自2020年一季度的-14%快速升至

2022年四季度的80%。当市场进入快速上涨

阶段，领涨板块往往是当时主导产业的应用

领域，如2015年上半年的‘互联网+’ ，2021

年的新能源车。 ” 荀玉根表示，着眼未来一

年，仍看好科技主线，特别是AI应用端。

荀玉根还表示，价值板块的投资价值亦不

可忽视。“2025年4月份以来，行业轮动逐渐降

速，科技主线凝聚市场资金共识且涨幅已较为

显著，借鉴过往历史经验，价值板块或存在补

涨机会。 ”荀玉根表示，可关注以下三个领域。

首先是地产板块。 荀玉根认为，该板块

经历近几年的调整，目前整体估值较低。 政

策端来看，预计会有更多稳地产政策持续发

力，低估的地产股具备修复潜力。 其次是券

商板块。 荀玉根表示，随着市场行情回暖，成

交明显放量，券商净利润同比回升明显。 随

着市场情绪进一步回升，市场成交额或进一

步放大，券商利润有望进一步提升。 此外，券

商的营收有望受益于金融创新业务拓宽。 第

三是消费板块。“以白酒为例，白酒指数连跌

5年，股息率回到高位，性价比凸显。 叠加股

市行情回暖带动的居民财富效应，或推动消

费板块上行。 ”荀玉根表示。

国信证券董事长张纳沙：

发挥专业与科技优势 助力私募行业高质量发展

●本报记者 魏昭宇

10月15日，国信证券党委书记、董事长

张纳沙在由中国证券报主办的 “固本 砺新

行远———2025私募基金高质量发展大会暨

国信证券杯·第十六届私募金牛奖颁奖典

礼”上表示，当前，资本市场投融资综合改革

正深入推进，随着新“国九条” 和资本市场

“1+N”政策体系落地实施，多层次市场体系

更加完备， 为私募行业高质量发展创造了良

好环境。《私募投资基金监督管理条例》《私

募证券投资基金运作指引》等法规和自律规

则，对私募基金规范运作、功能发挥提出了更

高要求，为私募行业高质量发展指明了方向。

具体来看， 一是发挥机构投资者功能，促

进资本市场健康发展。私募机构作为重要的机

构投资者，通过参与定向增发、可转债发行等，

为上市公司提供增量资金，为资本市场引长钱、

聚活水，支持新质生产力发展壮大，增强资本市

场内在稳定性。同时，私募机构以科学的投资理

念、多元的投资策略和活跃的交易，有效平滑

市场波动，提高市场定价效率和流动性，促进

形成健康、稳定、可持续的资本市场生态。

二是发挥专业优势， 持续为客户创造价

值。私募机构“受人之托、代人理财” ，依托专

业能力优势，长期跟踪研究特定领域，根据市

场变化快速调整投资组合， 帮助客户捕捉投

资机会。综合运用股票、债券、ETF、期货等多

种投资工具，根据客户的风险承受能力、投资

期限及收益目标，提供定制化服务，帮助客户

科学配置资产，实现财富保值增值。

三是强化科技赋能，不断提高自身发展

质效。 当前，DeepSeek引爆人工智能新时

代，全球金融业正经历以智能驱动为核心的

深刻变革。私募机构一方面利用前沿技术分

析海量数据，挖掘潜在投资标的，优化投资

组合，持续提升智能投研水平，改善客户体

验；另一方面，借助技术手段将监管规则和

风控要求“内嵌” 到业务全流程，实现合规

风控的智能化、精准化，持续提高规范运作

水平，实现自身更高质量的发展。

“随着居民财富不断积累，多层次资本市

场体系不断完善，金融科技不断进步，私募行

业高质量发展前景越发广阔。 ”张纳沙表示，

国信证券对私募行业高质量发展充满信心，公

司将持续推动多层次、立体化的私募基金服务

体系建设，深化与中国证券报、私募管理人等

方面的合作，助力私募行业行稳致远。
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AI驱动 量化投资迈向新纪元

●本报记者 王辉

10月15日，由中国证券报主办的“固本

砺新 行远———2025私募基金高质量发展大

会暨国信证券杯·第十六届私募金牛奖颁奖

典礼”在深圳隆重召开。在本次大会的圆桌论

坛环节，与会嘉宾就“AI引领变革 量化投资

的崛起与未来”这一主题进行了深入探讨。来

自世纪前沿、灵均投资、量派投资、因诺资产、

喜岳投资、思瑞投资六家知名私募的负责人，

与主持人———国信证券证券投资总部总经理

孙巍共同展开思想碰撞， 围绕AI技术如何重

塑量化投资生态、 当前市场环境下量化策略

的演进与突破、 行业面临的挑战与未来趋势

等关键议题，从不同角度切入，分享洞见。

市场回暖 量化崛起

孙巍表示，近年来监管深入规范程序化

交易，私募基金规则体系的重塑也影响着行

业生态。随着DeepSeek的走红，各界改变了

对量化投资的刻板印象，整体来看，监管在

积极引导行业健康发展的过程中，厘清了量

化投资与程序化交易的边界，“规范发展”

成为行业主基调，为行业注入了信心。

回顾2024年“9·24” 以来的市场表现，

A股展现出显著韧性与独立性， 走出了一波

强势复苏行情。 对于驱动这波行情的核心动

力，思瑞投资创始合伙人、首席投资官李富军

从三个层面进行了分析：第一是政策支撑，一

系列政策为市场与经济明确了底部； 第二是

宏观叙事的转变， 特别是今年DeepSeek的

技术突破为宏观叙事注入了新视角； 第三是

基本面的验证和市场参与者的共同努力。

喜岳投资创始人、CEO周欣认为， 市场

信心起到了关键作用。 周欣同时认为，从融

资数据等观测指标来看，此轮行情与2014年

至2015年有着明显不同，显示出更加稳健的

特征。

在今年的市场环境下，量化私募业绩整

体表现突出， 募资情况显著优于主观机构。

对此，世纪前沿创始人、投资总监陈家馨认

为不应将量化与主观简单对立：“量化和主

观在投资方法论、持仓特点、盈利频率等方

面相对独立，在某种意义上，双方同时提升

了市场整体的活跃度和流动性。 ”

量派投资创始人、CEO孙林则从周期角

度理解这一现象：“万物皆有周期， 有时这

个好，有时那个好，在我看来都是正常的。 ”

孙林说，量化的特色主要在于稳健性，持仓

分散且具有完备的风险管理工具，而主观的

优势则在于爆发力。

AI赋能 能力升维

随着DeepSeek的火热出圈，AI浪潮席

卷资管行业， 并成为本场圆桌论坛讨论的焦

点。 灵均投资首席投资官马志宇从量化投资

的本源出发， 阐述了AI的应用优势：“量化投

资是对海量的金融数据进行分析， 而AI的技

术或者是策略， 比起人脑或者是线性模型能

够更多抓住数据之间的微妙联系。 ”

马志宇进一步展望了大模型可能带来

的变革：“现在的量化策略对行情数据的分

析可以做到非常细致，但是对于真实的商业

世界的理解还比较肤浅……完全可以预见

大模型基于原始数据分析可以成为优秀的

分析师。 ” 他认为，这将使量化策略对商业

世界的理解实现飞跃式提升。

因诺资产创始人、 总经理兼投资总监徐

书楠则从更辩证的视角看待AI的价值。他将

AI定位为“一种比较有特点，或者是有优势

的统计学” ，强调“AI和量化投资有非常强

的底层关系” 。 同时，徐书楠认为，AI在可

预见的未来并不会取代人的核心地位。“量

化机构的竞争绝非简单的‘AI军备竞赛’ ，策

略的核心构思依然高度依赖人的判断。 ”

周欣从哲学层面阐述了AI带来的深刻

变化：“AI技术的飞速发展， 直击了金融领

域最深刻的哲学问题———在金融市场里，我

们应该相信简洁的规律，还是拥抱复杂的智

能？ ” 周欣认为，量化投资是典型的交叉学

科，用程序和工程将数学、金融、统计、经济

以及心理学等学科相连接。 由于工具强大，

加上庞大的数据量级，量化模型特别容易掉

进样本内部过度优化的陷阱。 今年以来，随

着DeepSeek等大模型的火热，AI给资管行

业带来了革命性变革。 在周欣看来，量化私

募天然与AI相辅相成。

应对挑战 生态演进

在AI技术快速发展的同时，量化行业也

面临着策略同质化、市场风格快速切换等挑

战。对此，头部私募机构纷纷在多样性、组合

管理、另类数据挖掘等角度寻求突破。

陈家馨说， 任何阿尔法因子都有周期

性，应对的核心在于两点：“一是多样性，我

们需要有不同的各种来源的信息，各种不一

样的玩法；二是组合管理水平，当其中一些

阿尔法因子失效时，能够有效管理风险。 ”

他认为，这是量化机构对抗市场周期、追求

长期稳健表现的关键。

马志宇补充说，灵均投资的做法是“进

行收益的来源拆分”“在不同的时间维度

上，包括对于风格的收益还是非风格的收益

拆开来研究” 。 通过多模型研究不同的收益

来源，最终合成预测，丰富收益的多样性。

在另类数据应用这一前沿领域，各位嘉

宾也分享了各自的实践与思考。 马志宇表

示， 虽然目前存量模型覆盖了很多价量数

据，但“从每年的增量来看，另类数据在未

来具有较好的前景” 。 他详细介绍了在噪声

处理、有效性验证和实时性保障等方面的具

体解决方案，包括采用自然语言处理技术去

噪、多周期回测验证等。

周欣提示，在AI时代更容易陷入一些陷

阱：“当算力、 算法和数据呈指数级上升的

时候，其实对人的挑战更大，我们更要知道

挖掘出来的是不是一个在样本外可以被重

复的现象。 ” 周欣说，不能仅仅依赖样本内

部的表现，更要理解复杂模型背后的逻辑。

从行业发展格局看， 马志宇认为，“AI

也有可能会造成量化行业的头部聚集效

应” 。 因为开发优质策略需要在数据、算力

和人才上进行大量投入， 这提高了行业门

槛。 与此同时，在监管规范与技术创新的双

轮驱动下， 量化行业正在构建更加健康、多

元的生态体系。


