
海外中国股票ETF规模攀升 知名机构力挺中国资产

本报记者 王雪青

近 日 ， 以 阿 里 巴 巴 为 代 表 的 中 国 科 技 股 接 连 获 得 华 尔 街 知 名 基 金 经 理 的 看 好 ， 有 迹 象 表 明 ， 海 外 资 金 对 中 国 股 票 的 投 资 热 情 持 续 升 温 。 富 途 统 计 ， 截 至 9 月 26 日 ， 5 只 较 大 的 海 外

上 市 中 国 股 票 ETF 总 规 模 较 8 月 底 增 长 接 近 10 % ， 尤 其 科 技 含 量 高 的 产 品 备 受 外 资 青 睐 ， 如 中 国 科 技 ETF-Invesco的最新规模较 8月底大幅增长约 58%。

“中国资产估值非常有吸引力。 ” 有“华尔街抄底王” 之称的大卫·泰珀（David � Tepper）近日公开表示。 多位外资机构人士也在近日发声：“中国企业在多个新兴和尖端技术领域取得突破，竞争力持续上升。 虽然短线市场快速上涨，部分板块有调整可能，但

仍可用长线思维布局中国科技资产。 ”

知名投资者出手阿里巴巴

华尔街知名基金经理“木头姐” 凯茜·伍德（Cathie � Wood）管理的方舟投资（Ark� Investment）近期买入阿里巴巴。 方舟投资发布的每日交易报告显示，9月22日，公司旗下的方舟金融科技创新ETF和方舟下一代互联网ETF一共买入99090股阿里巴 巴ADR（美

国存托凭证），总价值超过1600万美元。

另外在近期，方舟投资旗下方舟自主技术和机器人ETF买入了21245股百度，价值约 290万美元；买入了103002股自动驾驶科技公司小马智行，价值超210万美元。

凯 茜 · 伍 德 是 一 位 在 投 资 行 业 具 有 显 著 影 响 力 的 投 资 者 ， 曾 因 押 注 特 斯 拉 等 “颠 覆 式 创 新 ” 标 的 获 得 显 著 回 报 而 名 声 大 振 。 “目 前 ， 中 国 科 技 股 的 估 值 大 概 只 有 美 国 对 应

公 司 的 一 半 。 我 们 对 中 国 在 科 技 方 面 的 快 速 推 进 印 象 深 刻 。 DeepSeek 的 出 现 让 我 们 看 到 ， 中 国 在 开 源 软 件 上 的 投 入 非 常 专 注 ， 并 且 发 展 得 非 常 快 。 ” 凯 茜 · 伍 德 近 日 公

开 表 示 。

与 此 同 时 ， 还 有 不 少 资 金 借 道 ETF 买 入 阿 里 巴 巴 。 近 期 ， 在 美 上 市 的 2 倍 做 多 BABA � ETF（BABX ） 的 规 模 持 续 攀 升 。 截 至 9 月 26 日 ， BABX 的 资 产 规 模 达 到 2 . 01 亿 美 元 ， 与 8 月 底 的 1 . 39 亿 美 元 相 比 增 长 了 44 % ； 与 2024 年 底 的

4696 万 美 元 相 比 ， 增 长 逾 3 倍 。

对中国科技板块信心十足

押 注 中 国 科 技 股 的 华 尔 街 投 资 者 不 止“木 头 姐 ” ， 大 卫·泰 珀 近 期 也 公 开 表 示 看 好 中 国 人 工 智 能（AI ） 行 业 以 及 相 关 公 司 。 去 年 9 月 ， 大 卫·泰 珀 曾 表 示 “建 议 买 入 一 切 中 国 资 产 ” 。

根据美国证券交易委员会披露，截至2025年二季度末 ，大卫·泰珀执掌的对冲基金Appaloosa持有美股市值约为64 .5亿美元，前五大重仓股分别为：阿里巴巴、联合健康集团、亚马逊、维斯特拉（VST）及NRG能源（NRG）。将阿里巴巴作为最大单一持仓股，显示

大卫·泰珀对中国科技板块仍有信心。

在近日的媒体采访中，大卫·泰珀反复提及中国市场。 他表示，中国是“下一个AI大机会 ” 。 中国科技公司的市盈率仍在十几倍，去年甚至只有个位数，估值并不贵。

此外，好莱坞电影《大空头》原型、全球知名对冲基金经理迈克尔·巴里（Michael � Burry）也在今年二季度布局了中国科技股。 据披露 ，他的投资公司Scion在今年二季度卖出阿里巴巴、百度 、京东、拼多多等中概股的看跌期权，并买入阿里巴巴、京东的看涨期

权。

据富途统计，截至 9月26日，中国海外互联网ETF-KraneShares、MSCI中国ETF-iShares、中国大盘股ETF-iShares、沪深300中国A股ETF-德银嘉实、中国科技 ETF-Invesco这5只规模较大的海外上市中国股票ETF最新总规模超过 290亿美元，较 8月底增 长接近 10% 。

其中，中国科技ETF-Invesco（CQQQ）的最新规模较8月底大幅增长约58%。 目前，该基金的重仓股包括拼多多 、腾讯控股、美团、百度集团、快手、地平线机器人、商汤、哔哩哔哩等。

四季度市场环境较为友好

近期，多家外资机构发表对中国资产和中国市场的积极观点。

9 月 24 日 ， 富 达 国 际 亚 洲 经 济 学 家 刘 培 乾 表 示 ， 中 国 企 业 竞 争 力 持 续 上 升 。 中 国 凭 借 自 动 化 技 术 应 用 的 快 速 推 进 和 工 业 升 级 ， 在 部 分 低 成 本 制 造 领 域 保 持 竞 争 力 ； 在 高 端 制 造 领 域 ， 中 国 凭 借 持 续 加 大 研

发 投 入 以 及 支 持 科 技 创 新 的 相 关 政 策 ， 在 多 个 新 兴 和 尖 端 技 术 领 域 取 得 突 破 ， 成 为 全 球 领 先 的 经 济 体 之 一 。 凭 借 完 善 高 效 的 供 应 链 ， 中 国 已 建 立 了 自 身 的 制 造 业 生 态 系 统 ， 从 中 期 来 看 ， 预 计 将 吸 引 全 球 多

个 地 区 和 企 业 参 与 合 作 。

对于最近的A股市场表现 ，联博基金市场策略负责人李长风表示，短线市场快速上涨，部分板块出现过热迹象，未来有调整可能，但投资者可用长线思维布局中国股市，主要原因包括 ：相对债市，股市仍具备较高性价比；储蓄资金尚未大规模进入市 场；受惠

于利好政策，企业业绩仍有望持续增长；部分企业分红与盈利能力提高，为估值进一步提升奠定了较好基础。

FXTM 富 拓 特 约 分 析 师 黄 俊 预 计 ， 2025 年 第 四 季 度 的 市 场 环 境 仍 比 较 友 好 ， A 股 市 场 有 望 保 持 上 行 趋 势 。 美 联 储 降 息 所 带 动 的 宽 松 周 期 ， 至 少 会 延 续 到 今 年 年 底 ， 这 为 中 国 股 市 创 造 了 良 好 的

外 部 环 境 。 同 时 ， 2025 年 四 季 度 外 贸 形 势 大 概 率 会 呈 现 出 较 好 的 势 头 。 这 些 因 素 都 为 A 股 的 进 一 步 发 展 创 造 了 良 好 的 外 部 环 境 。
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知名投资者出手阿里巴巴

华尔街知名基金经理“木头姐”

凯茜·伍德（Cathie� Wood）管理的

方舟投资（Ark� Investment）近期

买入阿里巴巴。 方舟投资发布的每日

交易报告显示，9月22日，公司旗下的

方舟金融科技创新ETF和方舟下一

代互联网ETF一共买入99090股阿里

巴巴ADR（美国存托凭证），总价值

超过1600万美元。

另外在近期，方舟投资旗下方舟

自主技术和机器人ETF买入了21245

股百度， 价值约290万美元； 买入了

103002股自动驾驶科技公司小马智

行，价值超210万美元。

凯茜·伍德是一位在投资行业

具有显著影响力的投资者， 曾因押

注特斯拉等“颠覆式创新” 标的获

得显著回报而名声大振。“目前，中

国科技股的估值大概只有美国对

应公司的一半。 我们对中国在科技

方 面 的 快 速 推 进 印 象 深 刻 。

DeepSeek 的出现让我们看到 ，中

国在开源软件上的投入非常专注，

并且发展得非常快。 ” 凯茜·伍德近

日公开表示。

与此同时， 还有不少资金借道

ETF买入阿里巴巴。 近期，在美上市

的2倍做多BABA� ETF（BABX）的

规模持续攀升。截至9月26日，BABX

的资产规模达到2.01亿美元， 与8月

底的1.39亿美元相比增长了44%；与

2024年底的4696万美元相比， 增长

逾3倍。

对中国科技板块信心十足

押注中国科技股的华尔街投资

者不止“木头姐” ，大卫·泰珀近期

也 公 开 表 示 看 好 中 国 人 工 智 能

（AI）行业以及相关公司。去年9月，

大卫·泰珀曾表示“建议买入一切中

国资产” 。

根据美国证券交易委员会披露，

截至2025年二季度末， 大卫·泰珀执

掌的对冲基金Appaloosa持有美股

市值约为64.5亿美元， 前五大重仓股

分别为：阿里巴巴、联合健康集团、亚

马逊、维斯特拉（VST）及NRG能源

（NRG）。 将阿里巴巴作为最大单一

持仓股， 显示大卫·泰珀对中国科技

板块仍有信心。

在近日的媒体采访中， 大卫·泰

珀反复提及中国市场。 他表示，中国

是“下一个AI大机会” 。 中国科技公

司的市盈率仍在十几倍，去年甚至只

有个位数，估值并不贵。

此外，好莱坞电影《大空头》原

型、 全球知名对冲基金经理迈克尔·

巴里（Michael� Burry）也在今年二

季度布局了中国科技股。 据披露，他

的投资公司Scion在今年二季度卖出

阿里巴巴、百度、京东、拼多多等中概

股的看跌期权， 并买入阿里巴巴、京

东的看涨期权。

据富途统计，截至9月26日，中国

海 外 互 联 网 ETF-KraneShares、

MSCI中国ETF-iShares 、中国大盘

股ETF-iShares 、沪深300中国A股

ETF-德银嘉实、 中国科技 ETF-

Invesco这5只规模较大的海外上市

中国股票ETF最新总规模超过290亿

美元，较8月底增长接近10%。 其中，

中国科技ETF-Invesco（CQQQ）的

最新规模较8月底大幅增长约58%。

目前， 该基金的重仓股包括拼多多、

腾讯控股、美团、百度集团、快手、地

平线机器人、商汤、哔哩哔哩等。

四季度市场环境较为友好

近期，多家外资机构发表对中国

资产和中国市场的积极观点。

9月24日，富达国际亚洲经济学

家刘培乾表示， 中国企业竞争力持

续上升。 中国凭借自动化技术应用

的快速推进和工业升级， 在部分低

成本制造领域保持竞争力； 在高端

制造领域， 中国凭借持续加大研发

投入以及支持科技创新的相关政

策， 在多个新兴和尖端技术领域取

得突破， 成为全球领先的经济体之

一。 凭借完善高效的供应链，中国已

建立了自身的制造业生态系统，从

中期来看， 预计将吸引全球多个地

区和企业参与合作。

对于最近的A股市场表现， 联博

基金市场策略负责人李长风表示，短

线市场快速上涨，部分板块出现过热

迹象，未来有调整可能，但投资者可

用长线思维布局中国股市，主要原因

包括：相对债市，股市仍具备较高性

价比； 储蓄资金尚未大规模进入市

场；受惠于利好政策，企业业绩仍有

望持续增长；部分企业分红与盈利能

力提高，为估值进一步提升奠定了较

好基础。

FXTM富拓特约分析师黄俊预

计，2025年第四季度的市场环境仍

比较友好，A股市场有望保持上行

趋势。 美联储降息所带动的宽松周

期，至少会延续到今年年底，这为中

国股市创造了良好的外部环境。 同

时，2025年四季度外贸形势大概率

会呈现出较好的势头。 这些因素都

为A股的进一步发展创造了良好的

外部环境。

多重因素支撑 黄金主题基金回报亮眼

□本报记者 魏昭宇

近期，金价表现强势，与黄金相

关的主题基金再次成为投资者关注

的焦点。 Wind数据显示，截至9月26

日，多只黄金股ETF近一个月以来涨

幅超15%，多只商品型黄金ETF近一

个月以来涨幅超9%。 从资金流向看，

多只黄金主题ETF近期显著获得资

金净流入。

有业内人士表示，9月美联储开

启降息，后续降息周期或持续利好黄

金。 此外，地缘冲突的不确定性仍在，

叠加当前高利率和高债务导致美国

政府债务利息成本较高，美元仍处于

下行趋势， 全球央行购金潮延续，黄

金仍在新周期的路上。

黄金主题基金表现亮眼

金价走强成为近期黄金主题基金

表现亮眼的直接因素。 8月中下旬以

来， 随着市场对美联储降息预期的持

续升温，叠加地缘不确定因素加剧、全

球央行持续购金等一系列因素， 国际

金价上行势头明显。Wind数据显示，8

月中下旬，COMEX黄金期货还徘徊

在3400美元/盎司左右， 截至当地时

间9月26日，COMEX黄金期货已经来

到了3789.8美元/盎司，期间一度突破

3800美元/盎司这一重要关口。

国内金价同步跟涨，上海黄金交

易所AU99.99合约从8月26日的777.1

元/克， 上涨至9月26日的853元/克。

据相关报道，截至9月26日，国内不少

黄金饰品公司的足金单价已突破

1100元/克。

二级市场方面，黄金主题基金回

报率优秀。 Wind数据显示，截至9月

26日， 永赢中证沪深港黄金产业股

票ETF、华夏中证沪深港黄金产业股

票ETF、工银中证沪深港黄金产业股

票ETF等多只黄金股ETF近1个月以

来涨幅均超15%； 博时黄金ETF、嘉

实上海金ETF、国泰黄金ETF等多只

商品型黄金ETF近1个月以来涨幅均

超9%。

拉长时间来看，截至9月26日，永

赢中证沪深港黄金产业股票ETF等

多只黄金股ETF今年以来涨超70%；

博时黄金ETF等多只商品型黄金

ETF今年以来涨超35%。此外，易方达

黄金主题A人民币、 汇添富黄金及贵

金属A、 中信保诚全球商品主题A等

多只重仓海外黄金ETF的QDII产品

今年以来均涨超30%。

黄金的持续走强吸引了大批资

金涌入黄金主题基金。 Wind数据显

示，截至9月26日，以永赢中证沪深港

黄金产业股票ETF为例， 该产品近1

个月以来净流入额超50亿元； 再比

如， 华安黄金ETF近1个月以来净流

入额超30亿元。

美降息成金价上涨推手

回顾金价近几个月以来的走势，

大摩资源优选混合的基金经理沈菁

表示，今年4月至8月，黄金持续处于

小幅震荡区间。 但9月后金银等贵金

属价格突破震荡区间上行，主要催化

因素是： 美联储在9月议息会议上宣

布降息25基点，联邦基金目标利率下

调至4.00%-4.25%，符合此前市场的

预期，预计年内仍有2次降息的可能。

在降息周期中，黄金等贵金属属于确

定性较强的品种。

“一般而言， 国债和黄金都被

视为避险资产， 但当降息导致国债

收益率下降时， 黄金作为替代品的

吸引力增强。 由于黄金本身不产生

利息或股息， 当其他提供收益的资

产失去吸引力时， 黄金的吸引力便

会增强。 ” 中信保诚基金全球商品

主题（QDII-FOF-LOF）基金经理

顾凡丁表示，“从历史上来看，美联

储完整降息周期中黄金有涨有跌，

但在10次降息周期中的平均涨幅

位居大类资产前列， 且纾困式降息

期间的涨幅通常可能高于预防式降

息期间。 ”

沈菁表示，近几年黄金价格还受

地缘因素、全球央行持续购金等行为

影响。 去年黄金价格大幅上行，与地

缘冲突等因素紧密相连。 但从今年来

看， 地缘扰动的影响在逐步弱化，不

确定性有所下降。 后续黄金的上行幅

度主要取决于美联储降息节奏，全球

央行购金行为以及全球黄金ETF的

流入情况。

或延续震荡偏强走势

沈菁判断， 黄金在今明两年的

美联储降息周期中仍处于易涨难跌

的状态。 展开分析，美联储降息带来

的流动性， 有望带动全球黄金ETF

持续获得资金流入。 Wind数据显

示，今年2月以来黄金ETF持金量持

续上升， 预计黄金ETF的持续流入

有望带动黄金价格进一步上行。 同

时，全球央行对黄金的需求强劲，使

得金价即使在不确定性因素下降以

及美联储降息概率下降的阶段也难

以出现明显回调。 根据中国人民银

行公布的数据，8月末我国黄金储备

7402万盎司， 较7月再次增加6万盎

司，已连续10个月购入黄金。 从中长

期来看，美国债务规模庞大，美元信

用弱化的担忧加剧， 使得黄金的储

备需求凸显。

顾凡丁认为，中长期来看，在地

缘局势持续紧张、全球经济数据整体

疲软以及政策不确定性的背景下，黄

金整体或将延续震荡偏强走势。

具体到操作层面，顾凡丁表示，

短期黄金波动加大，交易难度较高，

短期交易者不宜重仓或者加杠杆投

资；长期来看，投资者可根据自身风

险承受能力，理性利用波动行情。

海外中国股票ETF规模攀升

知名机构力挺中国资产

近日， 以阿里巴巴为

代表的中国科技股接连获

得华尔街知名基金经理的

看好，有迹象表明，海外资

金对中国股票的投资热情

持续升温。 富途统计，截至

9月26日，5只较大的海外

上市中国股票ETF总规模

较8月底增长接近10%，尤

其科技含量高的产品备受

外资青睐， 如中国科技

ETF-Invesco的最新规模

较8月底大幅增长约58%。

“中国资产估值非常有

吸引力。 ” 有“华尔街抄底

王 ” 之称的大卫·泰珀

（David� Tepper） 近日公

开表示。 多位外资机构人士

也在近日发声：“中国企业

在多个新兴和尖端技术领

域取得突破，竞争力持续上

升。 虽然短线市场快速上

涨， 部分板块有调整可能，

但仍可用长线思维布局中

国科技资产。 ”

□本报记者 王雪青
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