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□本报记者 王鹤静

代码 简称

一周涨幅

（%）

最新规模

（亿元）

588170

科创半导体

ETF 7.83 10.24

589020

科创半导体

ETF

鹏华

7.55 2.58

562590

半导体材料

ETF 7.26 3.37

159327

半导体设备

ETF

基金

7.26 1.88

159558

半导体设备

ETF

易方达

7.17 6.19

560780

芯片设备

ETF 7.01 3.40

159516

半导体设备

ETF 6.98 40.48

588710

科创半导体设备

ETF 6.84 3.78

159582

半导体产业

ETF 6.67 2.52

561980

半导体设备

ETF 6.56 11.73

代码 简称

一周净流入额

（亿元）

最新规模

（亿元）

512880

证券

ETF 47.91 528.00

159792

港股通互联网

ETF 45.69 943.91

159530

机器人

ETF

易方达

27.58 118.56

512000

券商

ETF 22.89 345.97

159636

港股通科技

30ETF 18.43 385.75

513090

香港证券

ETF 12.78 330.15

159755

电池

ETF 12.37 117.23

513050

中概互联网

ETF 11.61 418.36

159952

创业板

ETF

广发

11.23 150.17

159841

证券

ETF 11.19 90.86

ETF百亿俱乐部迎新 增量资金有望持续涌入

□本报记者 魏昭宇

近期，权益市场热点频出，增量

资金持续涌入热门ETF。 上周，ETF

百亿俱乐部又迎来新成员：易方达国

证机器人产业ETF、永赢中证沪深港

黄金产业股票ETF。

有业内人士指出， 近期权益市场

在波动中逐步走强，趋势一旦形成，短

期内难以逆转， 但是指数波动率会放

大；同时，市场延续流动性驱动逻辑，

成长风格仍然在趋势轨道之中。未来，

更多资金将继续通过ETF工具入市，

为权益市场带来更多积极因素。

百亿元黄金主题ETF达5只

Wind数据显示，9月15日， 永赢

中证沪深港黄金产业股票ETF规模

达到102.75亿元，成为境内市场第五

大黄金主题ETF。 同时，境内规模最

大的黄金主题 ETF———华安黄金

ETF也重回600亿元规模。

截至9月19日， 市场上共有华安

黄金ETF、博时黄金ETF、易方达黄

金ETF、国泰黄金ETF、永赢中证沪

深港黄金产业股票ETF这5只黄金主

题ETF规模超百亿元， 这5只基金的

规模分别约为620亿元、280亿元、246

亿元、183亿元、105亿元。

增量资金持续涌入黄金主题ETF

与近期金价走强不无关系。Wind数据

显示， 当地时间9月19日，COMEX黄

金期货价格涨1.12%，收盘报3719.4美

元/盎司； 伦敦金现货价格涨1.12%，

收盘报3684.65美元/盎司。

对于近期金价上涨，永赢中证沪

深港黄金产业股票ETF基金经理刘

庭宇表示，在美联储降息即将落地的

背景下，欧美投资者的资金流入成为

本轮金价上行的主要驱动力，并有望

带动亚洲投资者资金回流黄金资产。

美国通胀在关税和降息影响下或将

保持较强韧性，欧洲主要经济体亦面

临财政恶化与滞胀风险；历史经验显

示，在滞胀环境中，黄金相较其他大

类资产更具相对优势。

华安黄金ETF基金经理许之彦

表示，对黄金的中长期配置价值维持

乐观。 首先是观察未来美联储的降息

节奏，当前市场预期到今年底会有两

次降息，如果降息超预期，将对黄金

形成进一步利好。 其次是观察美联储

独立性和美债发行节奏。 当前美国债

务和赤字水平过高，大家在质疑美债

中长期的可持续性；同时，市场也对

美联储独立性产生担忧，这会削弱美

元信用，计入黄金的定价中。

机器人热度居高不下

今年以来，人形机器人板块热度

居高不下，吸引资金持续涌入。 9月16

日，机器人ETF易方达（159530）规

模突破100亿元， 跻身百亿元规模

ETF“俱乐部” 。 该ETF今年以来的

累计资金净流入为87.6亿元， 规模增

长超50倍，增速位居全市场股票ETF

第一，反映出投资者对人形机器人产

业发展前景的高度认可。

具体来看， 机器人ETF易方达

（159530）跟踪的是国证机器人产业

指数，指数在选择成分股时突出人形

机器人本体和核心零部件，尽可能纳

入与这两大环节存在明确关联的上

市公司，与人形机器人产业链的贴合

度更高。

有业内人士分析， 今年以来，人

形机器人产业不断取得技术突破，行

业催化事件密集涌现。 在2025世界人

工智能大会上，多款人形机器人已经

可以完成仓储搬运、高空作业、客户

服务等任务；在2025世界人形机器人

运动会上，百米竞速、乐器演奏、药品

分拣等场景不仅呈现了机器人优秀

的运动与控制能力，更反映出机器人

在智能协作与自主决策方面的重要

进展。 同时，人形机器人商业化落地

步伐不断加快，特斯拉、优必选、宇树

科技等海内外企业接连收获大笔采

购订单， 人形机器人在工业制造、特

种作业、家庭服务等场景的商业化全

面提速。 随着人工智能、环境感知、运

动控制等核心技术不断突破，人形机

器人有望进一步打开应用市场，迎来

广阔的成长空间。

不建议过早抛售筹码

面对即将到来的四季度行情，国

泰基金的基金经理梁杏表示，综合来

看，下半年资金面中性偏宽松、政策

面中性偏乐观，叠加投资者信心提升

与修复， 市场有望延续上行趋势，不

建议投资者过早抛售筹码。 “过去两

三年股市表现震荡，部分投资者（包

括机构与个人） 存在绝对收益诉求。

低风险偏好投资者可能感受到债市

收益率下降，需要配置一部分股票资

产或者股票基金，我们建议把握住当

前行情。 ”

富国基金的基金经理易智泉表

示，从全球视角看，中国资产正在面

临新的价值重估。 在几乎所有产业

类别中，中国都能实现产业自主，并

且具有价格优势。 尤其是在高端制

造领域， 不少中国公司与海外对标

公司市值相差巨大， 未来有较大的

增长空间。

易智泉还表示，伴随美国经济走

弱、降息预期升温，外资或将从超配

美国资产转而回补其他市场的资产。

叠加超额储蓄从房产溢出到理财、保

险、基金等领域，A股和港股市场有望

迎来更多增量资金。

美联储降息如期落地

港股主题ETF成资金风向标

上周 （9月15日至9月

19日）， 国内半导体产业

链、汽车零部件等板块均有

不错表现，多只跟踪科创半

导体材料设备指数的ETF

涨超7%， 另有部分跟踪汽

车零部件、智能电车指数的

ETF也涨超5%。

值得注意的是， 在上

周美联储降息落地前后，

港股主题ETF交投显著活

跃， 香港证券、 港股创新

药、 恒生科技等主题的龙

头ETF上周成交额排在市

场前列。 同样受降息预期

影响， 证券主题ETF吸引

了不少资金埋伏布局。 此

外，在产业催化影响下，机

器人、 电池等主题ETF上

周也有资金增配。

随着近期科技主线行

情进入整固期， 业内机构

提示， 四季度市场风格或

将迎来再平衡的过程。 一

方面， 顺周期风格进入交

易窗口期， 前期滞涨的方

向或迎来补涨；另一方面，

科技风格内部或迎来 “高

切低” ，行情可能从上游算

力硬件的“一枝独秀” ，转

向泛人工智能分支的 “多

点开花” 格局。

半导体产业链走强

上周（9月15日至9月19日），国

内半导体产业链领涨市场， 中微公

司、中芯国际分别涨超20%、10%，华

夏基金、鹏华基金旗下科创半导体材

料设备主题ETF以及华夏基金、万家

基金、易方达基金、广发基金旗下半

导体材料设备主题ETF涨幅都在7%

以上。

此外，汽车和游戏板块上周也有

较好表现。一方面，三花智控、宁德时

代上周分别涨超20%、13%， 易方达

基金、平安基金、华夏基金旗下汽车

零部件主题ETF以及华宝基金、易方

达基金等旗下智能电车主题ETF涨

幅都在5%以上。 另一方面， 完美世

界、 恺英网络上周分别涨超14%、

11%，带动华夏基金、国泰基金旗下

动漫游戏主题ETF也涨超5%。

而有色、黄金股、稀土以及大金

融等板块上周跌幅靠前。 其中，广发

中证港股通非银行金融主题ETF跌

超6%，多只黄金股ETF跌幅在4%以

上，另有多只有色、矿业、稀土、金融、

银行等主题ETF跌超4%。

港股品种交投活跃

上周美联储降息落地前后，港股

主题ETF交投活跃度显著提升。易方

达中证香港证券投资主题ETF上周

成交额突破660亿元， 广发中证香港

创新药ETF、 华泰柏瑞恒生科技

ETF、华夏恒生科技ETF的成交额也

都在400亿元以上，排名市场前列。

基于此前的降息预期，从ETF资

金流向可以发现，部分资金提前埋伏

在证券以及港股等品种。跟踪证券公

司指数的ETF上周合计净流入超100

亿元，跟踪港股通互联网指数的ETF

合计净流入额也在50亿元以上。

其中， 国泰中证全指证券公司

ETF、富国中证港股通互联网ETF两

只龙头产品的上周净流入额都在40

亿元以上， 华宝中证全指证券公司

ETF、工银国证港股通科技ETF的上

周净流入都在20亿元上下。

此外，近期产业催化不断的机器

人、 电池等主题ETF也有资金布局，

易方达国证机器人产业ETF上周净

流入超27亿元，广发国证新能源车电

池ETF、华夏中证机器人ETF净流入

额也都在10亿元以上。

在上述板块“吸金” 的同时，跟

踪科创50、 沪深300等宽基指数的

ETF流出较多资金，华夏上证科创板

50ETF上周净流出超43亿元，华泰柏

瑞沪深300ETF、 南方中证500ETF

净流出额也在15亿元以上。

市场风格或迎结构性切换

近期， 科技主线行情进入整固

期。 东吴证券策略团队认为，四季度

市场往往会进行结构性切换，市场风

格或将迎来再平衡。 一方面，顺周期

风格进入交易窗口期，前期滞涨的方

向或迎来补涨， 可以关注PPI交易下

的价格主线，如新能源、化工、有色、

建材等，以及白酒、餐饮、旅游等估值

偏低的板块，服务消费等领域也可能

受益于政策有阶段性表现。

另一方面，科技风格内部或迎来

“高切低” ， 行情可能从上游算力硬

件的“一枝独秀” ，转向泛人工智能

分支的“多点开花” 格局，可以关注

存储、AIDC（人工智能数据中心）相

关配套设施、AI应用（包括但不限于

智能体、“AI+医药” 、 人形机器人、

端侧AI、智能驾驶）等AI产业链中的

细分领域。

上周，美联储降息25个基点如期

落地，兴业基金认为，此举表明现在

的降息依然是预防式的。在大类资产

方面，经济预期和通胀预期的上调相

对有利于权益资产以及工业金属等

商品资产， 对长端美债较为利空，对

黄金短期中性偏利空，对美元指数影

响相对中性。 在A股和港股方面，降

息对国内政策思路的影响不大，国内

短期跟随降息概率较小。从流动性角

度来看，考虑到此前市场对降息已有

充分预期，因此或有部分资金获利了

结，可能造成短期市场波动，中期不

影响上行趋势。

对于港股市场， 申万宏源证券策

略团队认为，美联储降息落地后，宽货

币、弱美元、强黄金和实物资产将构成

港股中期的支撑因素， 也会支持黄金

和其他有色金属的中期行情。同时，港

股或将继续受益于产业趋势发酵，港

股龙头公司具有较强的代表性。

资金净流入规模居前的ETF

美联储降息如期落地

港股主题ETF成资金风向标

本报记者 王鹤静

上周（9月15日至9月19日），国内半导体产业链、汽车零部件等板块均有不错表现，多只跟踪科创半导体材料设备指数的ETF涨超7%，另有部分跟踪汽车零部件、智能电车指数的ETF也涨超5%。

值得注意的是，在上周美联储降息落地前后，港股主题ETF交投显著活跃，香港证券、港股创新药、恒生科技等主题的龙头ETF上周成交额排在市场前列。 同样受降息预期影响，证券主题ETF吸引了不少资金埋伏布局。 此外，在产业催化影响下，机器人、电

池等主题ETF上周也有资金增配。

随着近期科技主线行情进入整固期，业内机构提示，四季度市场风格或将迎来再平衡的过程。 一方面，顺周期风格进入交易窗口期，前期滞涨的方向或迎来补涨；另一方面，科技风格内部或迎来“高切低” ，行情可能从上游算力硬件的“一枝 独秀” ，转向 泛

人工智能分支的“多点开花” 格局。

半导体产业链走强

上周（9月15日至9月19日），国内半导体产业链领涨市场，中微公司、中芯国际分别涨超20%、10%，华夏基金、鹏华基金旗下科创半导体材料设备主题ETF以及华夏基金、万家基金、易方达基金、广发基金旗下半导体材料设备主题ETF涨幅都在 7%以上。

此外，汽车和游戏板块上周也有较好表现。 一方面，三花智控、宁德时代上周分别涨超20%、13%，易方达基金、平安基金、华夏基金旗下汽车零部件主题ETF以及华宝基金、易方达基金等旗下智能电车主题ETF涨幅都在5%以上。 另一方面，完美世界、恺英

网络上周分别涨超14%、11%，带动华夏基金、国泰基金旗下动漫游戏主题ETF也涨超5%。

而有色、黄金股、稀土以及大金融等板块上周跌幅靠前。 其中，广发中证港股通非银行金融主题ETF跌超6%，多只黄金股ETF跌幅在4%以上，另有多只有色 、矿业、稀土、金融、银行等主题ETF跌超4%。

港股品种交投活跃

上周美联储降息落地前后，港股主题ETF交投活跃度显著提升。 易方达中证香港证券投资主题ETF上周成交额突破660亿元 ，广发中证香港创新药ETF、华泰柏瑞恒生科技ETF、华夏恒生科技ETF的成交额也都在400亿元以上，排名市场前列。

基于此前的降息预期，从ETF资金流向可以发现，部分资金提前埋伏在证券以及港股等品种。 跟踪证券公司指数的ETF上周合计净流入超 100亿元，跟踪港股通互联网指数的ETF合计净流入额也在50亿元以上。

其中，国泰中证全指证券公司ETF、富国中证港股通互联网ETF两只龙头产品的上周净流入额都在40亿元以上，华宝中证全指证券公司ETF、工银国证港股通科技ETF的上周净流入都在20亿元上下。

此外，近期产业催化不断的机器人、电池等主题ETF也有资金布局，易方达国证机器人产业ETF上周净流入超27亿元 ，广发国证新能源车电池ETF、华夏中证机器人ETF净流入额也都在10亿元以上。

在上述板块“吸金” 的同时 ，跟踪科创50、沪深300等宽基指数的ETF流出较多资金，华夏上证科创板50ETF上周净流出超43亿元 ，华泰柏瑞沪深300ETF、南方中证500ETF净流出额也在 15亿元以上。

市场风格或迎结构性切换

近期，科技主线行情进入整固期。 东吴证券策略团队认为 ，四季度市场往往会进行结构性切换，市场风格或将迎来再平衡。 一方面，顺周期风格进入交易窗口期，前期滞涨的方向或迎来补涨，可以关注PPI交易下的价格主线，如新能源 、化工、有色、建材等，

以及白酒 、餐饮、旅游等估值偏低的板块，服务消费等领域也可能受益于政策有阶段性表现。

另一方面，科技风格内部或迎来“高切低” ，行情可能从上游算力硬件的“一枝独秀” ，转向泛人工智能分支的“多点开花” 格局，可以关注存储、AIDC（人工智能数据中心）相关配套设施、AI应用（包括但不限于智能体、“AI+医药” 、人形机器人、端侧AI、智

能驾驶）等AI产业链中的细分领域 。

上周，美联储降息 25个基点如期落地，兴业基金认为 ，此举表明现在的降息依然是预防式的。在大类资产方面，经济预期和通胀预期的上调相对有利于权益资产以及工业金属等商品资产，对长端美债较为利空，对黄金短期中性偏利空，对美元指数影响相对

中性。 在A股和港股方面，降息对国内政策思路的影响不大 ，国内短期跟随降息概率较小。 从流动性角度来看 ，考虑到此前市场对降息已有充分预期，因此或有部分资金获利了结，可能造成短期市场波动，中期不影响上行趋势。

对于港股市场，申万宏源证券策略团队认为，美联储降息落地后，宽货币、弱美元、强黄金和实物资产将构成港股中期的支撑因素，也会支持黄金和其他有色金属的中期行情。 同时，港股或将继续受益于产业趋势发酵，港股龙头公司具有较强的代表性。


