
芯片相关ETF领涨 股票型ETF“吸金”

本报记者 张凌之

上周（9月8日至9月12日），A股市场整体呈现震荡上行态势。 芯片、半导体相关ETF领涨，两只芯片相关ETF涨幅超过10%。

在资金流向方面，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，9月8日至9月12日，全市场ETF资金净流入额为69.46亿元。 股票型ETF成为ETF市场“吸金” 主力。 一周净流入额前十的

ETF，均为股票型ETF。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、恒生科技、香港证券指数的ETF成交持续活跃，周度成交额居前。

电池相关ETF涨幅较高

9月8日至9月 12日，A股震荡上行。 上周，全市场1095只ETF实现正收益，正收益产品占比超80%。 芯片、半导体相关ETF领涨全市场。 中韩半导体ETF周涨幅最高，上周涨幅为 10.41%，科创芯片设计

ETF涨幅也超 10%。 科创芯片ETF南方、科创芯片50ETF、信创ETF易方达、集成电路ETF（562820）等多只芯片、信创相关ETF涨幅均超8%。

从换手率来看，中韩半导体ETF周换手率最高，换手率达1695.23%；科创芯片设计ETF、集成电路ETF（562820）周换手率均超 100%。

不 过 ， 若 将 时 间 拉 长 一 些 ， 从 9 月 初 至 9 月 12 日 ， 涨 幅 居 前 的 为 电 池 、 黄 金 股 相 关 ETF ， 其 中 ， 锂 电 池 ETF（561160 ） 等 4 只 电 池 相 关 ETF 本 月 以 来 的 涨 幅 均 在 17 %

左 右 ， 锂 电 池 ETF（561160 ） 本 月 以 来 涨 幅 最 高 ， 达 17 . 74 % 。 6 只 黄 金 股 相 关 ETF 本 月 以 来 涨 幅 均 在 14 % 左 右 ， 其 中 ， 黄 金 股 票 ETF 基 金 本 月 以 来 涨 幅 达 14 . 72 % 。

此 外 ， 9 月 以 来 涨 幅 居 前 的 ETF 均 获 资 金 净 流 入 。

受 相 关 消 息 影 响 ， 上 周 港 股 创 新 药 相 关 ETF 普 跌 ， 跌 幅 前 十 的 ETF 均 为 创 新 药 相 关 ETF ， 且 跌 幅 均 超 过 3 % 。

资金整体呈净流入

整体来看，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，9月8日至9月12日，全市场ETF资金净流入额为69.46亿元。

具体来看，资金净流入方面，上周股票型ETF成为ETF市场“吸金” 主力。 一周净流入额前十的ETF，均为股票型ETF。 两只港股相关ETF资金净流入额最高，港股通互联网ETF（159792）、港股创新药

ETF（513120）上周净流入额均超35亿元。 此外，一周净流入额居前的ETF中还出现了3只电池相关ETF以及黄金股、化工和证券相关ETF。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、恒生科技、香港证券指数的ETF周度成交额居前，分别达到1267.6亿元、915.4亿元、798.8亿元。 跟踪港股创新药指数的ETF周度成交额也突破600亿元。

资 金 净 流 出 方 面 ， 上 周 科 创 相 关 ETF 净 流 出 额 居 前 ， 其 中 科 创 50ETF（588000 ） 净 流 出 41 . 61 亿 元 ， 净 流 出 额 居 前 的 ETF 中 还 有 科 创 芯 片 E TF（588200）、科 创板

50ETF（588080）等科创相关ETF。 净流出额前十的ETF中，还有中证1000ETF（512100）、沪深300ETF（510300）等多只宽基ETF。

A股或将延续上行走势

展 望 后 市 ， 易 方 达 基 金 指 数 研 究 部 总 经 理 庞 亚 平 表 示 ， 流 动 性 宽 松 将 为 A 股 提 供 估 值 支 撑 。 海 外 方 面 ， 美 联 储 有 望 重 启 降 息 议 程 ， 同 时 “弱

美 元 ” 趋 势 或 将 给 全 球 风 险 资 产 带 来 价 值 重 估 ； 国 内 方 面 ， 宽 货 币 环 境 仍 在 延 续 ， 同 时 ， 市 场 表 现 持 续 吸 引 场 外 资 金 踊 跃 入 市 。 从 中 期 来 看 ，

A 股 整 体 走 势 或 将 延 续 上 行 趋 势 。 在 系 列 利 好 政 策 助 力 下 ， 市 场 认 知 或 进 一 步 深 化 。 此 外 ， 10 月 政 策 主 线 有 望 进 一 步 明 晰 ， 沪 深 300 、 中 证

A500 等 顺 周 期 的 核 心 资 产 有 望 受 益 。

广发基金投顾团队认为，中长期资金入市意愿和市场赚钱效应之间的正反馈或仍存在，对市场仍保持乐观态度，但后市需紧密跟踪成交量走势，警惕高位板块回调风险 。 同时，在海外降息释放外部流动

性、国内“反内卷” 相关政策推动资本回报率提升的背景下 ，中国资产吸引力有望持续提升。 因此，结构上建议关注顺应全球科技创新趋势的AI产业链主题投资机会，以及我国具有国际竞争力 且基本 面有

望改善的先进制造板块，中期维度关注内需修复线索及红利扩散机会。

易 方 达 基 金 基 金 经 理 李 树 建 表 示 ， A 股 和 港 股 市 场 整 体 流 动 性 保 持 合 理 充 裕 ， 基 本 面 处 于 逐 步 回 升 的 过 程 中 ， 有 望 为 全 球 投 资 者 提 供 中 长 期 配 置 价 值 。 可 以 关 注 以 科 创 板

50 指 数 为 代 表 的 A 股 科 技 核 心 资 产 ， 及 上 证 科 创 板 人 工 智 能 指 数 、 恒 生 港 股 通 创 新 药 指 数 等 新 兴 产 业 指 数 的 投 资 价 值 。
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□本报记者 张凌之

参与中国消费市场“新范式”

首单外资消费REIT认购火爆

□本报记者 张舒琳

近日， 作为市场首单外资消费

REIT， 华夏凯德商业REIT发行认购

火爆。 公众投资者有效认购倍数高达

535.2倍，有效认购申请实际确认比例

为0.19%，这意味着，每10000份认购

仅能“中签” 19份，反映出投资者对

这类产品的高度热情。

2024年以来， 消费基础设施

REITs快速扩容， 已上市产品数量达

到10只，成为公募REITs市场第三大

资产类别。 同时，还有多只消费基础

设施REITs等待发行或上市， 为市场

扩容储备了充足“弹药” 。

外资入局消费REITs

9月12日，华夏凯德商业REIT发

售结果公布。 华夏凯德商业REIT首

发资产包括广州云尚和长沙雨花亭

两个项目， 是已有消费REITs中唯一

涵盖一线城市和二线城市优质购物

中心的资产组合。 公告显示，华夏凯

德商业REIT公众投资者的有效认购

基金份额数量为256.2亿份，公众投资

者有效认购申请实际确认比例为

0.19%， 公众发售部分比例配售前认

购资金约为1465亿元。网下投资者的

有效认购基金份额数量为282.1亿份，

网下投资者有效认购申请确认比例

为0.40%， 网下发售部分比例配售前

的认购资金约为1613亿元。基金初始

战略配售份额数量为24044万份，认

购规模为13.7亿元。整体来看，华夏凯

德商业REIT比例配售前的总认购资

金达3091.7亿元，是其拟募集规模的

135.2倍。

值得关注的是，这是国内首单外资

消费REIT。 项目发起人及运营管理机

构凯德投资是亚太地区最大的REITs

管理人和领先的消费资产运营商。据了

解，凯德投资持续关注中国公募REITs

市场，是最早进入中国的外资不动产基

金管理人之一，已设立19只美元基金产

品。 2021年来一共募集了7只人民币私

募产品，累计超过540亿元。

华夏基金表示， 华夏凯德商业

REIT的成功发行具有重要意义，它不

仅标志着中国公募REITs市场国际化

与多元化进程取得重大突破，还通过

引入国际标准的商业运营与REITs管

理体系，为国内消费市场注入专业理

念和长期资本。 同时，该项目打造了

可复制、可扩展的优质商业资产证券

化范例， 为市场提供了重要参考，并

成功构建了全球资本参与中国消费

市场的新范式，为外资深度参与中国

资本市场开辟了新路径。

9月以来“多点开花”

消费基础设施REITs市场热度持

续攀升。 除华夏凯德商业REIT外，9

月以来， 多只消费基础设施REITs迎

来新动态。 9月12日，中金唯品会奥莱

REIT上市，底层资产为位于宁波市的

杉井奥特莱斯项目， 项目共分为三

期，总建筑面积约10.43万平方米，为

室外开放街区和室内馆相结合的建

筑形态。 自2011年一期开业以来，项

目已稳定运营超13年，是唯品会首个

奥特莱斯项目，也是唯品会体系内优

质奥特莱斯资产的代表。 据此前公告

数据，中金唯品会奥莱REIT首发募集

资金合计34.80亿元。基金发起人为唯

品会，管理人为中金基金，计划管理

人及财务顾问为中金公司。

据深交所网站披露，今年7月，中

航天虹消费REIT申报并获得受理，9

月3日，中航天虹消费REIT状态更新

为“已问询” 。 该项目基金管理人为

中航基金， 原始权益人为天虹股份，

资产支持专项计划管理人为中航证

券。 本次申报的底层资产为苏州相城

天虹购物中心，该购物中心于2017年

12月开业，是天虹股份在华东的首个

自有物业商业项目。

此外， 上周， 华夏中海商业资产

REIT首发项目状态更新至“已问询” 。

消费REITs扩容提速

自 2024年首只消费基础设施

REIT上市以来，多只相关产品陆续发

行上市，这一赛道快速扩容。 目前已

上市的产品包括华夏金茂商业REIT、

嘉实物美消费REIT、 华夏华润商业

REIT、中金印力消费基础设施REIT、

华安百联消费REIT、华夏首创奥特莱

斯REIT、华夏大悦城商业REIT、易方

达华威农贸市场REIT、中金中国绿发

商业资产REIT、 中金唯品会奥莱

REIT。 此外，还有部分消费基础设施

REITs等待上市， 包括中航天虹消费

REIT、华夏凯德商业REIT、华夏中海

商业资产REIT等。

从整个公募REITs市场的格局

来看，据Wind数据，截至9月12日，

已上市的公募REITs产品数量合计

达到70余只。 从底层资产类型的

REITs发行规模来看，交通基础设施

REITs发行规模最大，其次是园区基

础设施REITs。 从产品数量来看，园

区基础设施REITs最多， 达到19只；

其次是交通基础设施REITs， 共13

只；消费基础设施REITs、仓储物流

REITs均为 10只 ； 能源基础设施

REITs、保障性租赁住房REITs数量

均为8只。 此外，还有部分生态环保、

市政设施、水利设施、新型基础设施

REITs。

消费基础设施REITs之所以获得

投资者青睐， 与其独特的底层资产特

征密不可分。华夏基金表示，消费基础

设施REITs与产业园、保租房、物流等

其他业态REITs相比， 在业务模式和

收入来源方面存在较大差异。 消费项

目兼具“To� B” 和“To� C” 的双重特

性，既面向品牌租户也面向消费者，租

户决定了购物中心能提供什么产品，

消费者决定了商场的销售额及客流。

消费基础设施是更重运营的资产，要

求运管机构有非常强的招商租赁、市

场推广、物业管理、资产改造和数字化

经营管理能力。 此外， 消费基础设施

REITs收入呈多样化， 消费基础设施

项目包括了租金收入、 物业管理费收

入、推广收入、停车场收入等多种收益

来源，具备较强的抗风险能力。

电池相关ETF涨幅较高

9月8日至9月12日，A股震荡上

行。 上周，全市场1095只ETF实现正

收益，正收益产品占比超80%。 芯片、

半导体相关ETF领涨全市场。 中韩半

导体ETF周涨幅最高， 上周涨幅为

10.41%，科创芯片设计ETF涨幅也超

10%。 科创芯片ETF南方、科创芯片

50ETF、信创ETF易方达、集成电路

ETF（562820）等多只芯片、信创相

关ETF涨幅均超8%。

从换手率来看，中韩半导体ETF

周换手率最高， 换手率达1695.23%；

科创芯片设计ETF、 集成电路ETF

（562820）周换手率均超100%。

不过，若将时间拉长一些，从9

月初至9月12日， 涨幅居前的为电

池、黄金股相关ETF，其中，锂电池

ETF（561160）等4只电池相关ETF

本月以来的涨幅均在17%左右，锂

电池ETF（561160）本月以来涨幅

最高， 达17.74%。 6只黄金股相关

ETF本月以来涨幅均在14%左右，

其中， 黄金股票ETF基金本月以来

涨幅达14.72%。 此外，9月以来涨幅

居前的ETF均获资金净流入。

受相关消息影响， 上周港股创

新药相关ETF普跌，跌幅前十的ETF

均为创新药相关ETF， 且跌幅均超

过3%。

资金整体呈净流入

整体来看，上周全市场ETF的资

金总体呈净流入状态。 Wind数据显

示，9月8日至9月12日，全市场ETF资

金净流入额为69.46亿元。

具体来看， 资金净流入方面，上

周股票型ETF成为ETF市场 “吸金”

主力。 一周净流入额前十的ETF，均

为股票型ETF。 两只港股相关ETF资

金净流入额最高，港股通互联网ETF

（159792）、 港 股 创 新 药 ETF

（513120） 上周净流入额均超35亿

元。 此外，一周净流入额居前的ETF

中还出现了3只电池相关ETF以及黄

金股、化工和证券相关ETF。

从成交额来看， 上周跟踪中证

A500、 恒生科技、 香港证券指数的

ETF周度成交额居前， 分别达到

1267.6亿元、915.4亿元、798.8亿元。

跟踪港股创新药指数的ETF周度成

交额也突破600亿元。

资金净流出方面， 上周科创相

关ETF净流出额居前， 其中科创

50ETF （588000） 净流出41.61亿

元， 净流出额居前的ETF中还有科

创 芯 片 ETF （588200）、 科 创 板

50ETF（588080）等科创相关ETF。

净流出额前十的ETF中， 还有中证

1000ETF（512100）、沪深 300ETF

（510300）等多只宽基ETF。

A股或将延续上行走势

展望后市， 易方达基金指数研

究部总经理庞亚平表示， 流动性宽

松将为A股提供估值支撑。 海外方

面，美联储有望重启降息议程，同时

“弱美元” 趋势或将给全球风险资

产带来价值重估；国内方面，宽货币

环境仍在延续，同时，市场表现持续

吸引场外资金踊跃入市。 从中期来

看，A股整体走势或将延续上行趋

势。 在系列利好政策助力下， 市场

认知或进一步深化。 此外，10月政

策主线有望进一步明晰，沪深300、

中证A500等顺周期的核心资产有

望受益。

广发基金投顾团队认为，中长期

资金入市意愿和市场赚钱效应之间

的正反馈或仍存在，对市场仍保持乐

观态度，但后市需紧密跟踪成交量走

势，警惕高位板块回调风险。 同时，在

海外降息释放外部流动性、国内“反

内卷” 相关政策推动资本回报率提升

的背景下，中国资产吸引力有望持续

提升。 因此，结构上建议关注顺应全

球科技创新趋势的AI产业链主题投

资机会，以及我国具有国际竞争力且

基本面有望改善的先进制造板块，中

期维度关注内需修复线索及红利扩

散机会。

易方达基金基金经理李树建表

示，A股和港股市场整体流动性保持

合理充裕，基本面处于逐步回升的过

程中，有望为全球投资者提供中长期

配置价值。 可以关注以科创板50指

数为代表的A股科技核心资产，及上

证科创板人工智能指数、恒生港股通

创新药指数等新兴产业指数的投资

价值。

芯片相关ETF领涨 股票型ETF“吸金”

上周（9月8日至9月12

日），A股市场整体呈现震荡

上行态势。芯片、半导体相关

ETF领涨， 两只芯片相关

ETF涨幅超过10%。

在资金流向方面， 上周

全市场ETF的资金总体呈净

流入状态。Wind数据显示，9

月8日至9月12日， 全市场

ETF资金净流入额为69.46

亿元。 股票型ETF成为ETF

市场“吸金” 主力。一周净流

入额前十的ETF， 均为股票

型ETF。

从成交额来看， 上周跟

踪中证A500、 恒生科技、香

港证券指数的ETF成交持续

活跃，周度成交额居前。

代码 简称

一周涨跌幅

（%）

周换手率

（%）

最新规模

（亿元）

513310

中韩半导体

ETF 10.41 1695.23 9.94

588780

科创芯片设计

ETF 10.14 108.63 6.13

588890

科创芯片

ETF

南方

9.04 35.95 18.48

588750

科创芯片

50ETF 8.81 34.86 38.43

159540

信创

ETF

易方达

8.69 39.52 1.71

562820

集成电路

ETF 8.60 109.00 1.02

159538

信创

ETF

富国

8.58 51.21 1.34

588200

科创芯片

ETF 8.56 54.81 322.33

159539

信创

ETF

广发

8.55 25.95 0.96

159537

信创

ETF 8.44 62.46 1.41

涨幅居前的ETF 资金净流入规模居前的ETF

数据来源/

Wind
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