
A股9月迎来“开门红” 市场热点延续轮动

本报记者 吴玉华

9月1日，A股三大指数全线上涨，整个市场超3200只股票上涨，逾120只股票涨停。 黄金、光模块、光芯片等板块表现活跃，整个A股市场成交额为2.78万亿元，为连续14个交易日成交额超2万亿元。

8月，A股融资资金持续增加，截至8月29日，A股两融余额报22613.49亿元，融资余额报22454.72亿元，均创逾10年新高，8月A股融资余额增加超2700亿元。 8月股票型ETF净流出近200亿元，国泰中证全指证券公司ETF、化工ETF均净流入超80亿元。

分析人士认为，当前市场成交维持活跃，美联储降息预期下风险偏好有望延续改善，中期行情或逐步转向基本面驱动，A股市场热点仍将处于轮动状态，建议关注结构性配置机会。

通信板块领涨市场

9 月 1 日 ， A 股 市 场 迎 来 “开 门 红 ” 行 情 ， 三 大 指 数 全 线 上 涨 。 截 至 收 盘 ， 上 证 指 数 、 深 证 成 指 、 创 业 板 指 、 科 创 50 指 数 分 别 上 涨 0 . 46 % 、 1 . 05 % 、 2 . 29 % 、 1 . 18 % ， 北 证 50 指 数 下 跌 0 . 36 % 。

大盘股与小微盘股携手上涨，小微盘股表现相对活跃。 大盘股集中的上证50指数、沪深300指数分别上涨0.16%、0.46%，小微盘股集中的中证1000指数、中证2000指数、万得微盘股指数分别上涨0.84%、1.07%、1.47%。

从 对 指 数 贡 献 度 来 看 ， 工 业 富 联 、 海 光 信 息 、 紫 金 矿 业 、 药 明 康 德 、 洛 阳 钼 业 对 上 证 指 数 贡 献 点 数 居 前 ， 合 计 达 8 . 69 点 ， 占 上 证 指 数 上 涨 点 数 的 近 五 成 。 中 际 旭 创 、 新 易 盛 、 天 孚 通 信 、 先 导 智 能 、 全 志 科 技 对 创 业 板 指 贡 献 点 数 居 前 ， 合 计 达 56 . 89 点 ， 占 创 业 板 指 上 涨 点 数 的 逾 八 成 。 部 分 股 票 对 指 数 的 推 动 作 用 可 见 一 斑 。

市场成交有所缩量，当日A股市场成交额为2.78万亿元，较前一个交易日减少526亿元。 其中，沪市成交额为12083.48亿元，深市成交额为15416.13亿元。 自8月13日以来，A股市场成交额已连续14个交易日超2万亿元。

个股方面，整个A股市场上涨股票数超3200只，逾120只股票涨停，2086只股票下跌，7只股票跌停。

从盘面上看，黄金、光模块、光芯片、CRO、创新药等板块表现活跃，保险、卫星互联网、炒股软件等板块出现调整，市场继续轮动上行。 申万一级行业中，通信、综合、有色金属行业涨幅居前，分别上涨5.22%、4.27%、3.46%；非银金融、银行、家用电器行业跌幅居前，分别下跌1.28%、1.03%、0.54%。

领涨的通信板块中，锐捷网络涨逾16%，中际旭创涨逾14%，光库科技涨逾13%，有方科技、东土科技均涨逾12%，天孚通信涨逾11%，三维通信、恒宝股份、数据港均涨停，新易盛涨逾9%。

融资余额超2.2万亿元

Wind数据显示，截至8月29日，A股两融余额报22613.49亿元，融资余额报22454.72亿元，均创逾10年新高，8月A股市场融资余额增加2744.45亿元。 其中，A股两融余额距离历史高点仅差116.86亿元，深市两融余额为11020.41亿元，创历史新高。

具体来看，在8月的21个交易日中，A股融资余额有18个交易日出现增加，其中有11个交易日融资余额增加超110亿元，仅在8月1日、8月8日、8月21日出现减少。

值得注意的是，8月13日-8月29日，A股连续13个交易日成交额与两融余额均超2万亿元。 在A股历史上，仅有18个交易日成交额与两融余额均超2万亿元。 近期，A股市场两融交易活跃，两融交易额占A股成交额的比例在8月22日-8月29日连续6个交易日超11%。 两融余额占A股流通市值的比例在8月29日为2.40%。 从历史高点来看，2015年2月10日两融交易额占A股成交额的比例达22.23%，2015年7月3日两融余额占A股流通市值的比例达4.73%。

从行业情况来看，8月申万一级31个行业中有30个行业出现融资余额增加，电子、计算机、通信行业融资净买入金额居前，分别为784.24亿元、248.12亿元、235.51亿元。 仅有煤炭行业出现融资净卖出，金额为9.55亿元。

从个股情况来看，8月687只股票融资净买入金额超1亿元，寒武纪-U、胜宏科技、中芯国际、新易盛、海光信息融资净买入金额居前，分别为60.48亿元、57.48亿元、53.19亿元、45.62亿元、41.61亿元。 82只股票融资净卖出金额超1亿元，潞安环能、万华化学、中远海科、西藏天路、电投能源融资净卖出金额居前，分别为5.51亿元、5.14亿元、3.88亿元、3.73亿元、3.69亿元。

从 ETF资金情 况来看 ，Wind数据 显示 ， 8月股 票型 ETF资 金合计 净流出 199 . 24亿元。 其中 ，华夏上 证科创 板 50成份 ETF净 流出超 260亿元，易 方达上 证科创板 50ETF净流出 超 80亿元 ，国联安 半导体 ETF净 流出超 70亿元，而 国泰中证 全指证 券公司 ETF 、化工 ETF净 流入均超 80亿元。

招商证券首席策略分析师张夏表示，目前驱动市场上行的关键力量来自赚钱效应积累后，持续增量资金流入所形成的正反馈。

关注结构性配置机会

Wind数据显示，截至9月1日收盘，A股总市值为114.54万亿元。 万得全A滚动市盈率为22.26倍，沪深300滚动市盈率为14.14倍。

张夏认为，9月增量资金或继续净流入，增量资金正反馈有望继续，融资、私募基金、产业/主题ETF等资金有望继续活跃。

“当 前 市 场 成 交 维 持 活 跃 ， 资 金 面 持 续 驱 动 叠 加 政 策 预 期 升 温 ， 为 市 场 行 情 提 供 支 撑 。 ” 中 国 银 河 证 券 首 席 策 略 分 析 师 杨 超 表 示 ， 外 部 环 境 相 对 平 稳 ， 美 联 储 9 月 降 息 预 期 较 高 ， 全 球 资 本 流 向 重 塑 利 好 权 益 市 场 。 A 股 市 场 热 点 仍 将 处 于 轮 动 状 态 ， 关 注 结 构 性 配 置 机 会 。

“美联储降息预期下风险偏好有望延续改善，中期行情或逐步转向基本面驱动，尽管中报全A非金融业绩增速小幅回落，但宏观和中观数据显示景气度回升。 ”华泰证券研究所策略首席分析师何康表示，在9月产业密集催化下，科技板块或仍有表现。

对于市场 配置，何 康表示 ，建议关注 AI链 、医药 、“反内卷 ” 、军工等 强势方向 内部高 切低的 机会， PEG（市盈 率相对 盈利增 长比率 ）视角下当 前创新 药 /CXO 、AI应用 等板块 具备性价 比；中报 业绩披 露后盈利 视角切 换 ，左侧 布局受 益于人民 币升值 、基本面 有改善 预期、估值 和筹码 处于相 对低位的 消费 、非 银金融 、电新等 板块。

杨 超 认 为 ， 成 长 板 块 上 半 年 展 现 出 较 高 景 气 度 ， 随 着 产 业 趋 势 继 续 向 上 ， 更 多 线 索 聚 集 有 望 形 成 轮 动 主 线 ； 中 长 期 视 角 下 供 需 格 局 改 善 与 行 业 盈 利 修 复 带 动“反 内 卷 ” 概 念 ， 关 注 基 础 化 工 、 建 筑 材 料 、 光 伏 设 备 、 电 池 等 领 域 ； 估 值 具 备 安 全 边 际 的 红 利 资 产 ， 配 置 逻 辑 依 然 清 晰 ； 政 策 呵 护 下 的 大 消 费 领 域 具 备 投 资 价 值 。
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9月1日涨幅前十行业

9月“金股” 出炉 券商研判成长风格有望继续占优

●本报记者 胡雨

券商9月“金股”日前陆续出炉。Wind数据

显示，截至9月1日中国证券报记者发稿时，已有

超过120只标的入围券商9月“金股”名单，中兴

通讯同时获得3家券商推荐，是同时期最受关注

的标的。 A股8月走强带动券商8月“金股” 大多

数在当月取得正收益，开源证券金股指数、华鑫

证券金股指数、 中原证券金股指数月涨幅均超

过20%，排名靠前。

券商人士研判，A股9月保持震荡上行的概

率仍然较大， 但是斜率较8月可能会相对放缓，

风格上可能相对偏大盘风格， 成长风格有望继

续占优，算力、人工智能、消费电子等方向值得

重点关注；受益于政策加持，新消费、创新药以

及部分周期行业在短期波动后， 仍存在比较明

确的向上逻辑。

超120只“金股”获券商看好

9月1日， 中兴通讯A股股价大涨逾5%，盘

中一度创出阶段新高。 作为国信证券、 中泰证

券、华泰证券集体看好的标的，中兴通讯同时入

围了前述3家券商的9月月度“金股” 名单，是同

时期最受券商青睐的月度“金股” 。

包括中兴通讯在内，Wind数据显示，截至9

月1日记者发稿时， 已有超过120只标的入围券

商公布的9月月度“金股” 名单，泸州老窖、金山

办公、晶晨股份、雷赛智能、新易盛5只标的同时

获得2家券商联合推荐， 后市投资价值获得认

可，涉及券商包括东吴证券、华安证券、东兴证

券、华泰证券、中原证券、光大证券等。

从券商9月月度“金股” 行业分布情况看，

汽车行业含“金”量最高，共有15只标的获得券

商推荐；电子、机械设备、计算机等行业获得券

商推荐的月度“金股”分别有13只、9只、8只，数

量排名相对靠前。 从整体风格上看，券商9月月

度“金股” 相对密集地分布在科技成长方向。

金蝶国际、中国太平、泡泡玛特、中国黄金

国际、腾讯控股、阿里巴巴-W等港股上市公司

也入围了券商9月月度“金股” 名单。 日前股价

创出阶段新高的腾讯控股在最近几个交易日出

现回调，不过国金证券认为，AI全面重塑生态系

统将构建腾讯控股核心护城河。此外，视频号作

为战略级产品将成为公司下一个主要增长极，

业务结构优化带来的盈利能力改善比单纯的降

本增效也更具可持续性， 预计未来几年公司利

润增速将持续快于收入增速。

8月“金股” 大多取得正收益

回顾券商此前推荐的8月 “金股” 表现，

Wind数据显示，287只月度“金股” 中有244只

取得正收益， 占比超过85%。 从单只标的情况

看，8月涌现出华胜天成、寒武纪-U、思泉新材3

只翻倍股， 涨幅分别为115.11% 、110.36% 、

100.66%， 推荐的券商包括中航证券、 国泰海

通、东北证券等。

寒武纪-U近期股价大涨引发市场持续关

注。 在推荐寒武纪-U作为8月月度“金股” 时，

国泰海通认为，寒武纪-U一季度业绩同环比均

实现高增长，随着国内CSP厂商需求增加、AI芯

片加速放量，公司业绩有望维持高增长；此外，

公司持续推进产品迭代， 依托智能芯片及加速

卡打开新市场需求。

新易盛、强瑞技术、中际旭创、歌尔股份、工

业富联、瑞芯微、东阳光、北方稀土等标的8月表

现同样不俗，月涨幅均在50%以上，这些标的分

布在天风证券、光大证券、开源证券、华鑫证券、

中信建投、中银证券、华金证券、国盛证券、华安

证券等券商的8月月度“金股”名单中。

从Wind收录的37只券商金股指数整体表

现看，其在8月全部取得正收益。 其中，开源证

券金股指数以25.58%的月涨幅再次夺得第一，

推荐的标的中，新易盛8月大涨逾88%，金诚信、

新凤鸣、沪电股份、日联科技8月涨幅均在20%

以上；华鑫证券金股指数、中原证券金股指数8

月涨幅均在20%以上， 其推荐的8月 “金股”

中，强瑞技术、中际旭创、海光信息、洛阳钼业、

华工科技等涨幅居前； 招商证券金股指数、华

泰证券金股指数、国信证券金股指数、国海证

券金股指数等24只券商金股指数，8月涨幅均

在10%以上。

9月震荡上行概率较大

展望A股9月走势，招商证券策略首席分析

师张夏判断， 市场保持震荡上行的概率仍然较

大，但是斜率较8月可能会相对放缓，风格上可

能相对偏大盘风格，成长风格有望继续占优。行

业选择层面， 未来一两个月建议重点关注受益

于PPI触底、美联储降息的领域，以及业绩增速

较高或迎来拐点的领域， 包括半导体、 消费电

子、计算机设备、软件开发、电池、光伏设备、风

电设备、非银金融、工程机械等。

长江证券策略首席分析师戴清认为，9月需

要重点关注以下两个方面：一是9月美联储降息

或已成定局，若降息落地，全球风险资产有望受

益；二是在流动性充裕背景下，需要关注市场出

现“高低切” 的可能。配置层面建议聚焦三条主

线：一是科技成长方向，继续关注AI算力、AI应

用、军工、创新药等，低空经济、深海科技等新质

生产力方向也值得关注；二是价值板块，关注基

本面改善的证券、保险等非银金融方向；三是受

益于“反内卷” 政策优化供需格局的有色金属、

化工等行业。

长城证券首席经济学家汪毅判断，往后看，

美联储降息预期以及弱美元环境使全球非美元

市场风险资产有望进一步走强， 而国内政策发

力积极态势未改， 尤其是科技板块的支撑因素

较多，算力、人工智能、消费电子等方向值得重

点关注。 对于新消费、 创新药以及部分周期行

业，汪毅认为，受益于政策加持，其在短期波动

后仍存在比较明确的向上逻辑。

光大证券策略首席分析师张宇生认为，目

前支撑股市上涨的逻辑并没有发生变化， 估值

也较为合理，并未出现明显透支；就投资而言，

短期A股补涨的机会更值得关注： 申万一级行

业中，建议重点关注机械设备、电力设备行业；

申万二级行业中，建议重点关注工程机械、化学

纤维、自动化设备、商用车等行业。

8月融资净买入额前十行业
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8月融资净买入额前十股票 8月净流入额前十股票型ETF

券商推荐频次居前的9月“金股”

通信板块领涨市场

9月1日，A股市场迎来“开门红” 行情，

三大指数全线上涨。 截至收盘，上证指数、深

证成指、 创业板指、 科创50指数分别上涨

0 . 46%、1 . 05%、2. 29%、1 . 18%，北证50指数下

跌0 . 36%。

大盘股与小微盘股携手上涨， 小微盘股表

现相对活跃。 大盘股集中的上证50指数、 沪深

300指数分别上涨0.16%、0.46%，小微盘股集中

的中证1000指数、中证2000指数、万得微盘股

指数分别上涨0.84%、1.07%、1.47%。

从对指数贡献度来看，工业富联、海光信

息、紫金矿业、药明康德、洛阳钼业对上证指

数贡献点数居前，合计达8. 69点，占上证指数

上涨点数的近五成。 中际旭创、新易盛、天孚

通信、先导智能、全志科技对创业板指贡献点

数居前，合计达56. 89点，占创业板指上涨点数

的逾八成。 部分股票对指数的推动作用可见

一斑。

市场成交有所缩量， 当日A股市场成交额

为2.78万亿元， 较前一个交易日减少526亿元。

其中，沪市成交额为12083.48亿元，深市成交额

为15416.13亿元。 自8月13日以来，A股市场成

交额已连续14个交易日超2万亿元。

个股方面， 整个A股市场上涨股票数超

3200只，逾120只股票涨停，2086只股票下跌，7

只股票跌停。

从盘面上看，黄金、光模块、光芯片、CRO、

创新药等板块表现活跃，保险、卫星互联网、炒

股软件等板块出现调整，市场继续轮动上行。申

万一级行业中，通信、综合、有色金属行业涨幅

居前， 分别上涨5.22%、4.27%、3.46%； 非银金

融、 银行、 家用电器行业跌幅居前， 分别下跌

1.28%、1.03%、0.54%。

领涨的通信板块中，锐捷网络涨逾16%，中

际旭创涨逾14%， 光库科技涨逾13%， 有方科

技、东土科技均涨逾12%，天孚通信涨逾11%，

三维通信、恒宝股份、数据港均涨停，新易盛涨

逾9%。

融资余额超2.2万亿元

Wind数据显示，截至8月29日，A股两融余

额报22613.49亿元，融资余额报22454.72亿元，

均创逾10年新高，8月A股市场融资余额增加

2744.45亿元。 其中，A股两融余额距离历史高

点仅差116.86亿元， 深市两融余额为11020.41

亿元，创历史新高。

具体来看， 在8月的21个交易日中，A股融

资余额有18个交易日出现增加， 其中有11个交

易日融资余额增加超110亿元， 仅在8月1日、8

月8日、8月21日出现减少。

值得注意的是，8月13日-8月29日，A股连

续13个交易日成交额与两融余额均超2万亿元。

在A股历史上， 仅有18个交易日成交额与两融

余额均超2万亿元。 近期，A股市场两融交易活

跃，两融交易额占A股成交额的比例在8月22日

-8月29日连续6个交易日超11%。两融余额占A

股流通市值的比例在8月29日为2.40%。 从历史

高点来看，2015年2月10日两融交易额占A股成

交额的比例达22.23%，2015年7月3日两融余额

占A股流通市值的比例达4.73%。

从行业情况来看，8月申万一级31个行业中

有30个行业出现融资余额增加，电子、计算机、

通信行业融资净买入金额居前， 分别为784.24

亿元、248.12亿元、235.51亿元。 仅有煤炭行业

出现融资净卖出，金额为9.55亿元。

从个股情况来看，8月687只股票融资净买

入金额超1亿元，寒武纪-U、胜宏科技、中芯国

际、新易盛、海光信息融资净买入金额居前，分

别为60.48亿元、57.48亿元、53.19亿元、45.62亿

元、41.61亿元。 82只股票融资净卖出金额超1亿

元，潞安环能、万华化学、中远海科、西藏天路、

电投能源融资净卖出金额居前， 分别为5.51亿

元、5.14亿元、3.88亿元、3.73亿元、3.69亿元。

从ETF资金情况来看，Wind数据显示，8

月股票型ETF资金合计净流出199.24亿元。 其

中， 华夏上证科创板50成份ETF净流出超260

亿元，易方达上证科创板50ETF净流出超80亿

元，国联安半导体ETF净流出超70亿元，而国

泰中证全指证券公司ETF、化工ETF净流入均

超80亿元。

招商证券首席策略分析师张夏表示， 目前

驱动市场上行的关键力量来自赚钱效应积累

后，持续增量资金流入所形成的正反馈。

关注结构性配置机会

Wind数据显示， 截至9月1日收盘，A股总

市值为114.54万亿元。 万得全A滚动市盈率为

22.26倍，沪深300滚动市盈率为14.14倍。

张夏认为，9月增量资金或继续净流入，增

量资金正反馈有望继续，融资、私募基金、产业/

主题ETF等资金有望继续活跃。

“当前市场成交维持活跃，资金面持续驱

动叠加政策预期升温， 为市场行情提供支

撑。 ” 中国银河证券首席策略分析师杨超表

示，外部环境相对平稳，美联储9月降息预期

较高，全球资本流向重塑利好权益市场。 A股

市场热点仍将处于轮动状态， 关注结构性配

置机会。

“美联储降息预期下风险偏好有望延续改

善，中期行情或逐步转向基本面驱动，尽管中报

全A非金融业绩增速小幅回落， 但宏观和中观

数据显示景气度回升。 ” 华泰证券研究所策略

首席分析师何康表示， 在9月产业密集催化下，

科技板块或仍有表现。

对于市场配置，何康表示，建议关注AI链、

医药、“反内卷” 、军工等强势方向内部高切低

的机会，PEG （市盈率相对盈利增长比率）视

角下当前创新药/CXO、AI应用等板块具备性

价比；中报业绩披露后盈利视角切换，左侧布

局受益于人民币升值、 基本面有改善预期、估

值和筹码处于相对低位的消费、 非银金融、电

新等板块。

杨超认为， 成长板块上半年展现出较高

景气度，随着产业趋势继续向上，更多线索聚

集有望形成轮动主线； 中长期视角下供需格

局改善与行业盈利修复带动“反内卷” 概念，

关注基础化工、建筑材料、光伏设备、电池等

领域；估值具备安全边际的红利资产，配置逻

辑依然清晰； 政策呵护下的大消费领域具备

投资价值。

A股9月迎来“开门红” 市场热点延续轮动

� 9月1日，A股三大指数全线上涨， 整个市场

超3200只股票上涨，逾120只股票涨停。黄金、光

模块、光芯片等板块表现活跃，整个A股市场成

交额为2.78万亿元，为连续14个交易日成交额超

2万亿元。

8月，A股融资资金持续增加，截至8月29日，

A股两融余额报22613.49亿元， 融资余额报

22454.72亿元，均创逾10年新高，8月A股融资余

额增加超2700亿元。8月股票型ETF净流出近200

亿元，国泰中证全指证券公司ETF、化工ETF均净

流入超80亿元。

分析人士认为，当前市场成交维持活跃，美

联储降息预期下风险偏好有望延续改善， 中期

行情或逐步转向基本面驱动，A股市场热点仍将

处于轮动状态，建议关注结构性配置机会。

●本报记者 吴玉华
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