
近八成上市公司盈利 多行业明显回暖

本报记者 董添

Wind数据显示，截至8月31日晚间，共有5424家A股上市公司对外披露半年报，合计实现营业收入约34.9万亿元，同比增长0.03%；合计实现归属于上市公司股东的净利润约2.99万亿元，同比增长2.45%。 今年上半年，2908家上市公司实现净利润同比增

长，占比约为53.61%；4178家上市公司净利润为正，占比约为77.03%。

从行业角度看，农林牧渔、钢铁、建筑材料、计算机、有色金属、传媒、电子、非银金融等行业上市公司业绩回暖较为明显。

此外，截至目前，共有813家A股上市公司对外发布2025年中期分红方案。

661家公司净利同比增逾100%

从营收增幅角度看，上述5424家上市公司中，3120家上市公司上半年营业收入实现同比增长。 其中，有109家上市公司营业收入实现翻倍式增长。 智翔金泰、海创药业、寒武纪、贤丰控股、北京文化等公司营业收入同比增幅居前。

新晋“股王”寒武纪上半年共实现营业收入约28.81亿元，同比增长4347.82%；实现归属于上市公司股东的净利润约10.38亿元，同比扭亏为盈。

净利润增幅方面，2908家上市公司上半年净利润实现同比增长，661家上市公司净利润同比增幅超过100%。 剔除扭亏影响，万辰集团、宏和科技、蜀道装备、华银电力等公司上半年归属于上市公司股东的净利润增幅居前。

万辰集团上半年共实现营业收入约225.83亿元，同比增长106.89%；实现归属于上市公司股东的净利润约4.72亿元，同比大增50358.8%。

净利润额方面，已发布半年报的上市公司中，归属于上市公司股东的净利润超过1亿元的有1814家，超过10亿元的有342家。剔除金融行业公司影响，中国移动、中国石油、中国海油、贵州茅台、宁德时代、中国建筑、美的集团、中国神华、紫金矿业、中国

电信等公司上半年归属于上市公司股东的净利润居前。

中国移动半年报显示，今年上半年，公司实现营业收入5438亿元；归属于母公司股东的净利润为842亿元，同比增长5%。 公司决定2025年中期派息每股人民币2.5025元（含税），拟派发的中期股息以2025年6月30日汇率折算约合540.83亿元。

贵州茅台半年报显示，今年上半年，公司实现营业收入893.89亿元，同比增长9.1%；归属于上市公司股东的净利润为454.03亿元，同比增长8.89%。 上半年，茅台酒基酒产量为4.37万吨，系列酒基酒产量为2.96万吨，生产质量稳中向好。

多行业呈回暖态势

从行业角度看，今年上半年，农林牧渔、钢铁、建筑材料、计算机、有色金属、传媒、电子、非银金融等行业上市公司业绩回暖较为明显。

营业收入同比增幅居前的行业分别是电子、计算机、农林牧渔、家用电器、汽车、机械设备、有色金属、美容护理、社会服务等。 这些行业整体总营业收入同比增幅均超过5%。

电子行业中，消费电子、半导体等细分行业的上市公司业绩表现突出。

净利润同比增幅居前的行业分别是农林牧渔、钢铁、建筑材料、计算机、有色金属、传媒、电子、非银金融、机械设备、家用电器等。 这些行业整体净利润同比增幅均超过10%。

农林牧渔行业中，养殖、动物保健等细分行业的上市公司业绩改善明显。

以牧原股份为例，上半年，公司实现营业收入764.63亿元，同比增长34.46%；实现归属于上市公司股东的净利润105.3亿元，同比增长1169.77%。 公司表示，业绩大幅提升主要得益于生猪出栏量较去年同期上升导致收入上升，且生猪养殖成本较去年同

期下降。

一些热门股发布半年报后，获机构密集调研。

以新易盛为例，其发布的半年报显示，今年上半年，公司实现营业收入104.37亿元，同比增长282.64%；实现归属于上市公司股东的净利润39.42亿元，同比增长355.68%。 销售收入和净利润的增长，主要受益于人工智能相关算力投资的持续增长，同时公

司继续优化产品结构，高速率光模块产品的占比持续提升。 半年报披露后，新易盛获机构密集调研。 新易盛在最新披露的投资者关系活动记录表中表示，二季度收入增长的核心原因包括行业持续保持高景气度，高速率产品占比持续提升，客户订单增

加，同时公司保持了良好的交付能力等。 从目前的市场及客户订单需求情况看，预计未来行业景气度将持续。

分红积极性高

从分红角度看，截至目前，共有813家A股上市公司对外发布2025年中期分红方案，上年同期为704家。

一些拟大额分红的上市公司业绩表现亮眼。 良好的业绩为上市公司回馈投资者奠定了基础。

例如，云南白药发布的半年报显示，今年上半年，公司共实现营业收入212.57亿元，同比增长3.92%；实现归母净利润36.33亿元，同比增长13.93%。 公司拟每10股派发现金红利10.19元（含税），分红总额拟达18.18亿元，占2025年上半年归母净利润的

50.05%。

从现金分红总额看，326家上市公司2025年半年度拟现金分红总额超过1亿元，157家拟现金分红总额超过3亿元，74家拟现金分红总额超过10亿元。 剔除金融行业公司影响，中国移动、中国石油、中国海油、中国神华、中国电信、中国石化、牧原股份等

公司计划2025年半年度分红金额居前。

从每股股利看，521家上市公司每10股派发现金红利超过1元（含税），188家每10股派发现金红利超过3元（含税），28家每10股派发现金红利超过10元（含税），吉比特、义翘神州、硕世生物、中国移动、东鹏饮料、思维列控、涛涛车业等公司每10股派发

现金红利居前。

除了现金分红外，不少上市公司还计划进行中期送转股。 潍柴重机2025年上半年拟向全体股东每10股派发现金红利0.9元（含税），共计拟派发现金红利约为2981.89万元，以资本公积金向全体股东每10股转增4股。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜对中国证券报记者表示，大额分红直接体现企业盈利与可持续发展能力，既彰显龙头企业对投资者的诚意与责任，也树立了“盈利即回馈”的标杆。

工信部信息通信经济专家委员会委员盘和林对中国证券报记者表示，分红能力成为检验上市公司可持续经营水平的试金石。 分红从“偶然行为”向“常态机制”跨越，有利于A股上市公司走出一条有自己特色的估值重塑之路。
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重研发强“内功”

上市公司“创新底色” 愈加彰显

●本报记者 宋维东

A股上市公司2025年半年报披

露完毕，数千份半年报，勾勒出了上

市公司的“创新图谱” ，展示了丰硕

的创新成果，有力提振了市场信心。

科技创新是企业高质量发展

的核心驱动力。 当前，新一轮科

技革命和产业变革加速演进，

前沿技术蓬勃发展， 科技创新

进入密集活跃期。上市公司在

资金、技术、人才、市场等领

域优势显著，面对发展大势

积极作为，更加重视研发创新，不断提

升自主创新能力和市场竞争力， 有力

彰显企业“创新底色” 。

研发创新驱动主业成长

研发是企业长远可持续发展的动

力源泉，更是企业创造价值、打造核心

竞争力的关键。

当前， 上市公司已成为科技创新

的主力军。 中国上市公司协会8月31日

发布的数据显示，今年上半年，上市公

司加快培育创新动能， 研发投入超

8100亿元，同比增长3.27%，增速较去

年同期提升近2个百分点。 整体研发强

度达2.33%，同比小幅提升。 创业板、科

创板、 北交所上市公司研发强度分别

为4.89%、11.78%、4.63%，科技属性进

一步凸显。 战略性新兴产业、高技术制

造业发挥创新示范效应， 研发强度分

别高于整体3.29、4.44个百分点。 113家

上市公司研发投入超10亿元，926家公

司研发强度超10%。

其中， 比亚迪以308.8亿元再居A

股上市公司半年度研发投入榜榜首，

中国建筑、中兴通讯、中国移动、宁德

时代、中国中车、京东方A、海尔智家、

海康威视等多家上市公司研发投入均

超50亿元。

强有力的研发投入有力支撑了上

市公司主营业务发展， 助力经营业绩

稳健增长，进一步巩固公司行业地位，

有力提升了市场竞争力。

“研发之王” 比亚迪，今年上半年

研发投入同比增长53.05%。 公司在电

池、 电子及新能源汽车等多个领域持

续创新，推出一系列具有原创性、颠覆

性的技术和产品。 其中，公司发布了全

球首个量产的乘用车全域千伏高压架

构———“超级e平台” ； 宣布将通过自

建及合作的方式在中国各地建设兆瓦

闪充站， 补齐兆瓦充电生态的最后一

环，解决纯电动汽车补能痛点。

在技术创新助力下， 比亚迪继续保

持稳健发展态势， 上半年实现营收

3712.81亿元，同比增长23.3%；实现归母

净利润155.11亿元，同比增长13.79%。

海康威视持续发展多维感知、人

工智能（AI）与大数据技术，推进数字

化产品创新研发与大模型应用有效落

地，持续推出适应新场景与新需求、功

能形态多样的新产品， 全面提升产品

智能化水平， 不断拓展公司智能物联

业务的边界。

一直以来，海康威视都保持着较高

的研发投入水平，不断提高研发工作的

针对性和有效性， 增强可持续发展能

力。“上半年，公司在研发效率上有所提

升。” 海康威视高级副总经理、董秘奉玮

说，“对研发来说，‘做对的事’ 比‘把

事做对’ 更重要，把做什么想好了，能让

我们的研发投入更具效果和价值。 ”

促进科技创新积厚成势、 推动传

统动能焕新升级，正让传统产业“老树

发新芽” 。 今年上半年，沈阳化工围绕

“差异化、定制化、高端化” 战略目标，

结合市场需求不断推进新产品研发。

公司结合客户需求已开发出高粘度产

品并形成产品销售， 高发泡与高耐磨

产品正在进行客户应用试验， 其他新

产品研发正在稳步推进中。

沈阳化工今年上半年实现归母净

利润6241.77万元，同比扭亏为盈，发展

态势持续向好，主营业务竞争力不断增

强。“我们按照‘提升一批、发展一批、

战略储备一批’ 的理念，产学研联动，

不断提升市场响应速度及产品创新能

力， 进一步提高客户满意度和忠诚度，

更好地深耕核心市场。 ”沈阳化工总经

理陈蜀康对中国证券报记者说。

行业龙头成创新标杆

行业龙头企业既是产业链的 “链

长” ，也是创新链的“链主” ，在突破关

键核心技术、深化产学研融合、优化创

新生态等方面发挥着重要作用。在企业

发展过程中， 各龙头企业主动作为，充

分发挥产业组织者优势，持续强化技术

研发，成为孕育创新技术的“摇篮” 。

一份份上市公司半年报，让外界看

到了龙头企业勇攀科技高峰的实践，感

受到龙头企业的创新实力和决心。这一

点在新能源、创新药等领域表现得尤为

突出。

在新能源领域，宁德时代无疑是最

具代表性的企业之一。作为领先的新能

源创新科技公司， 宁德时代在动力电

池、储能电池领域实力雄厚。 截至2025

年6月底，公司已在全球设立六大研发

中心、十三大电池生产制造基地，并覆

盖全球最广泛的动力与储能客户群体。

上半年，宁德时代推出了一系列创

新产品。 在乘用车领域，公司发布了二

代神行超充电池、骁遥双核电池、钠新

乘用车动力电池；在商用车领域，发布

了适用于重卡领域的钠新启驻一体蓄

电池及面向高效物流场景的坤势底盘

商用车生态解决方案； 在储能领域，公

司宣布量产交付587Ah大容量储能专

用电芯，发布全球首款可量产的9MWh

超大容量储能系统解决方案TENER�

Stack，助力用户储能项目收益率提升。

在创新药的带领下，医药成为今年

资本市场表现最亮眼的板块之一。相关

上市公司的半年报进一步佐证了国产

创新药的快速发展势头。

今年上半年， 恒瑞医药实现营收

157.61亿元，同比增长15.88%；实现归

母 净 利 润 44.50 亿 元 ， 同 比 增 长

29.67%。 公司持续加大创新力度，上半

年累计研发投入达38.71亿元， 其中费

用化研发投入32.28亿元。目前，公司已

在中国获批上市23款新分子实体药

物、4款其他创新药，另有100多个自主

创新产品正在临床开发，400余项临床

试验在国内外开展。

恒瑞医药表示， 公司利用领先的技

术平台开发了高度差异化的创新产品矩

阵，其中包括数款潜在重磅产品。公司将

围绕具有重大未满足医疗需求和显著增

长潜力的治疗领域进行战略性布局。

恒瑞医药的快速发展并非个例。 多

家创新药企业在研发创新带动下， 经营

业绩均有较好表现，备受资本市场关注。

多位受访人士表示，龙头企业行业

地位领先、优势突出，在带动产业链发

展方面发挥着重要作用。 因此，龙头企

业更要利用好自身的资本优势、要素投

入优势和产学研合作优势，不断强化技

术突破，在关键核心领域加大自主创新

力度，加快培养更多创新型人才，真正

形成自主创新能力。

AI强力赋能企业发展

当前，在新一轮科技革命加速演进

的背景下，AI等新技术成为上市公司

研发创新的重点领域，“AI” 一词也在

上市公司半年报中高频出现。

相关上市公司积极布局AI业务并

取得了重要成果，收获了实实在在的效

益。今年上半年，在云计算业务方面，工

业富联AI服务器在云计算业务中的占

比稳步扩大。 今年第二季度，公司云服

务商服务器营收同比增长超150%，AI

服务器营收同比增长超60%。

在家用空调板块， 今年上半年，格

力电器“AI动态节能技术” 系列产品

销量同比增长360%。

市场有需求， 政策同样持续发力。

国务院日前印发的《关于深入实施“人

工智能+” 行动的意见》提出，鼓励有

条件的企业将人工智能融入战略规划、

组织架构、业务流程等，推动产业全要

素智能化发展， 助力传统产业改造升

级，开辟战略性新兴产业和未来产业发

展新赛道。 推动工业全要素智能联动，

加快人工智能在设计、 中试、 生产、服

务、运营全环节落地应用。

相关上市公司通过AI技术强力赋

能业务发展，全面提高运营效率和研发

效率。 长春高新表示，公司以AI技术创

新为核心驱动，紧密围绕市场需求与临

床应用价值，在研发效率提升、企业级

智能平台建设、医疗数智化服务等方面

系统性地运用AI赋能； 通过数据中台

和AI平台资源， 持续构建AI可用的企

业数据资产。 此外，全面应用AI驱动各

类创新药研究，提升开发效率，实现分

子差异化设计。

近八成上市公司盈利 多行业明显回暖

● 本报记者 董添

Wind数据显示， 截至8

月31日晚间， 共有5424家A

股上市公司对外披露半年

报， 合计实现营业收入约

34.9万亿元 ， 同比增长

0.03%； 合计实现归属于上

市公司股东的净利润约

2.99万亿元 ， 同比增长

2.45%。 今年上半年，2908

家上市公司实现净利润同

比增长， 占比约为53.61%；

4178家上市公司净利润为

正，占比约为77.03%。

从行业角度看，农林牧

渔、钢铁、建筑材料、计算

机、有色金属、传媒、电子、

非银金融等行业上市公司

业绩回暖较为明显。

此外，截至目前，共有

813家A股上市公司对外发

布2025年中期分红方案。

661家公司净利同比增逾100%

从营收增幅角度看，上述5424家上市公

司中，3120家上市公司上半年营业收入实现

同比增长。 其中，有109家上市公司营业收入

实现翻倍式增长。 智翔金泰、海创药业、寒武

纪、贤丰控股、北京文化等公司营业收入同比

增幅居前。

新晋“股王” 寒武纪上半年共实现营业

收入约28.81亿元，同比增长4347.82%；实现

归属于上市公司股东的净利润约10.38亿元，

同比扭亏为盈。

净利润增幅方面，2908家上市公司上半

年净利润实现同比增长，661家上市公司净

利润同比增幅超过100%。 剔除扭亏影响，万

辰集团、宏和科技、蜀道装备、华银电力等公

司上半年归属于上市公司股东的净利润增幅

居前。

万辰集团上半年共实现营业收入约

225.83亿元，同比增长106.89%；实现归属于

上市公司股东的净利润约4.72亿元， 同比大

增50358.8%。

净利润额方面，已发布半年报的上市公

司中， 归属于上市公司股东的净利润超过1

亿元的有1814家， 超过10亿元的有342家。

剔除金融行业公司影响，中国移动、中国石

油、中国海油、贵州茅台、宁德时代、中国建

筑、美的集团、中国神华、紫金矿业、中国电

信等公司上半年归属于上市公司股东的净

利润居前。

中国移动半年报显示，今年上半年，公司

实现营业收入5438亿元；归属于母公司股东

的净利润为842亿元，同比增长5%。 公司决

定2025年中期派息每股人民币2.5025元（含

税）， 拟派发的中期股息以2025年6月30日

汇率折算约合540.83亿元。

贵州茅台半年报显示，今年上半年，公司

实现营业收入893.89亿元，同比增长9.1%；归

属于上市公司股东的净利润为454.03亿元，

同比增长8.89%。 上半年，茅台酒基酒产量为

4.37万吨，系列酒基酒产量为2.96万吨，生产

质量稳中向好。

视觉中国图片 制图/苏振

分红积极性高

从分红角度看，截至目前，共有813家A

股上市公司对外发布2025年中期分红方案，

上年同期为704家。

一些拟大额分红的上市公司业绩表现亮

眼。 良好的业绩为上市公司回馈投资者奠定

了基础。

例如，云南白药发布的半年报显示，今年

上半年，公司共实现营业收入212.57亿元，同

比增长3.92%；实现归母净利润36.33亿元，同

比增长13.93%。公司拟每10股派发现金红利

10.19元（含税），分红总额拟达18.18亿元，

占2025年上半年归母净利润的50.05%。

从现金分红总额看，326家上市公司

2025年半年度拟现金分红总额超过 1亿

元，157家拟现金分红总额超过3亿元，74

家拟现金分红总额超过10亿元。 剔除金融

行业公司影响，中国移动、中国石油、中国

海油、中国神华、中国电信、中国石化、牧

原股份等公司计划2025年半年度分红金

额居前。

从每股股利看，521家上市公司每10股

派发现金红利超过1元 （含税），188家每10

股派发现金红利超过3元（含税），28家每10

股派发现金红利超过10元（含税），吉比特、

义翘神州、硕世生物、中国移动、东鹏饮料、思

维列控、涛涛车业等公司每10股派发现金红

利居前。

除了现金分红外，不少上市公司还计划

进行中期送转股。 潍柴重机2025年上半年

拟向全体股东每10股派发现金红利0.9元

（含税），共计拟派发现金红利约为2981.89

万元， 以资本公积金向全体股东每10股转

增4股。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜对中

国证券报记者表示， 大额分红直接体现企业

盈利与可持续发展能力， 既彰显龙头企业对

投资者的诚意与责任，也树立了“盈利即回

馈” 的标杆。

工信部信息通信经济专家委员会委员盘

和林对中国证券报记者表示， 分红能力成为

检验上市公司可持续经营水平的试金石。 分

红从“偶然行为” 向“常态机制” 跨越，有利

于A股上市公司走出一条有自己特色的估值

重塑之路。

多行业呈回暖态势

从行业角度看，今年上半年，农林牧渔、

钢铁、建筑材料、计算机、有色金属、传媒、电

子、非银金融等行业上市公司业绩回暖较为

明显。

营业收入同比增幅居前的行业分别是电

子、计算机、农林牧渔、家用电器、汽车、机械

设备、有色金属、美容护理、社会服务等。 这

些行业整体总营业收入同比增幅均超过5%。

电子行业中，消费电子、半导体等细分行

业的上市公司业绩表现突出。

净利润同比增幅居前的行业分别是农林

牧渔、钢铁、建筑材料、计算机、有色金属、传

媒、电子、非银金融、机械设备、家用电器等。

这些行业整体净利润同比增幅均超过10%。

农林牧渔行业中，养殖、动物保健等细分

行业的上市公司业绩改善明显。

以牧原股份为例，上半年，公司实现营

业收入764.63亿元，同比增长34.46%；实现

归属于上市公司股东的净利润105.3亿元，

同比增长1169.77%。 公司表示，业绩大幅提

升主要得益于生猪出栏量较去年同期上升

导致收入上升，且生猪养殖成本较去年同期

下降。

一些热门股发布半年报后，获机构密集

调研。

以新易盛为例， 其发布的半年报显示，

今年上半年， 公司实现营业收入104.37亿

元，同比增长282.64%；实现归属于上市公司

股 东 的 净 利 润 39.42 亿 元 ， 同 比 增 长

355.68%。销售收入和净利润的增长，主要受

益于人工智能相关算力投资的持续增长，同

时公司继续优化产品结构，高速率光模块产

品的占比持续提升。 半年报披露后，新易盛

获机构密集调研。 新易盛在最新披露的投资

者关系活动记录表中表示，二季度收入增长

的核心原因包括行业持续保持高景气度，高

速率产品占比持续提升， 客户订单增加，同

时公司保持了良好的交付能力等。 从目前的

市场及客户订单需求情况看，预计未来行业

景气度将持续。


