
信息披露

2025/8/29

星期五

B205

Disclosure

睿智医药科技股份有限公司

安克创新科技股份有限公司

国联民生证券股份有限公司

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 √否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以权益分派前总股本536,157,605股为基数，向全体股东每10股派发现金红利7元（含税），送红股0股（含

税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 安克创新 股票代码 300866

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 杨帆（代行董事会秘书） 曾旖

电话 0731-8870�6606 0731-8870�6606

办公地址 深圳市南山区沙河西路健兴科技大厦

长沙高新开发区尖山路39号长沙中电软件

园

电子信箱 ir@anker-in.com ir@anker-in.com

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 12,866,762,779.48 9,648,327,221.81 33.36%

归属于上市公司股东的净利润（元） 1,166,916,872.80 872,126,186.17 33.80%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

（元）

961,405,802.59 765,765,311.77 25.55%

经营活动产生的现金流量净额（元） -1,132,220,950.62 841,301,280.92 -234.58%

基本每股收益（元/股） 2.1958 1.6505 33.04%

稀释每股收益（元/股） 2.1771 1.6397 32.77%

加权平均净资产收益率 12.59% 10.44% 2.15%

本报告期末 上年度末

本报告期末比上年度末增

减

总资产（元） 18,672,207,971.30 16,603,707,262.71 12.46%

归属于上市公司股东的净资产（元） 9,137,006,926.23 8,958,043,370.63 2.00%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 18,134

报告期末表决权恢

复的优先股股东总

数（如有）

0

持有特别表决权

股份的股东总数

（如有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件

的股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

阳萌 境内自然人 43.77% 232,666,200 174,499,650 不适用 0

赵东平 境外自然人 11.91% 63,310,000 47,482,500 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 8.93% 47,443,775 0 不适用 0

吴文龙 境内自然人 4.19% 22,252,397 0 不适用 0

贺丽 境内自然人 3.68% 19,535,100 0 不适用 0

全国社保基金一一四组合 其他 2.10% 11,151,519 0 不适用 0

张山峰 境内自然人 1.28% 6,790,003 5,092,502 不适用 0

高韬 境内自然人 1.08% 5,751,590 5,478,921 不适用 0

中国工商银行股份有限公

司－易方达创业板交易型

开放式指数证券投资基金

其他 1.00% 5,289,153 0 不适用 0

天津市海翼远景管理咨询

合伙企业（有限合伙）

其他 0.74% 3,921,948 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

上述股东中，阳萌先生和贺丽女士为夫妻关系。 其余股东之间，未知是否存在关联关系或

属于一致行动人。

前10名普通股股东参与融资融券业务股东情

况说明（如有）

不适用

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□是 √否

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用 √不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

□适用 √不适用

公司报告期实际控制人未发生变更。

5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 债券余额（万元） 利率

安克创新科技股

份有限公司向不

特定对象发行可

转换公司债券

安克转债 123257 2025年06月16日 2031年06月15日 110,482.00

第一年0.2%、

第二年0.4%、

第三年0.6%、第四

年1.5%、 第五年

1.8% 、 第 六 年

2.0%

（2） 截至报告期末的财务指标

单位：万元

项目 本报告期末 上年末

流动比率 2.07 2.10

资产负债率 50.04% 44.92%

速动比率 1.29 1.55

项目 本报告期 上年同期

扣除非经常性损益后净利润 95,960.22 79,681.24

EBITDA全部债务比 40.51% 142.73%

利息保障倍数 62.90 75.62

现金利息保障倍数 -44.76 72.35

EBITDA利息保障倍数 67.00 80.56

贷款偿还率 100% 100%

利息偿付率 100% 100%

三、重要事项

作为全球知名智能硬件科技企业，安克创新持续锚定“全球化多品类智能硬件科技企业”的战略目标，深化转型升级。 公司坚守“极致创新，激发可能” 的使

命，致力于超越消费者需求，打造突破性体验的智能产品；秉持“搭建一个互相激发的创造者乐园，成为全球消费者热爱的品牌”的愿景，不断优化全球协同创新机

制与人才生态，夯实全球化研发及运营体系。

报告期内，公司聚焦智能用电、智能家居自动化、智能影音三大产业方向，在数码充电、消费级储能、智能清洁、智能安防、创意打印、智能音频、智能投影等核心

业务领域持续深耕，并积极探索人工智能技术与硬件的深度融合，驱动产品智能化升级与体验革新。 依托深厚的硬件技术积累，以及成熟的产品化与市场化能力，

安克创新在科技行业新浪潮的背景下，持续加大对新兴领域的投入，进一步引领全球技术创新变革。

2025年1-6月，公司实现营业总收入128.67亿元，与上年同期相比增长33.36%；实现归属于上市公司股东的净利润11.67亿元，同比增长33.80%；实现归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润9.61亿元，同比增长25.55%。

在区域方面，公司正持续加快全球化战略布局，致力于打造具备跨区域运营能力的全球化企业。 通过精准匹配各区域市场特征的运营模式，公司正系统性推

进全球化进程，持续夯实品牌全球影响力，致力于成为全球消费者热爱的品牌。

在渠道方面，公司基于“线上+线下”全渠道多元化销售发展战略，不断完善多渠道、多层次的销售体系，向全球消费者销售自有品牌的消费电子类产品。

线上渠道方面，公司凭借在电商领域深耕多年沉淀的线上经营经验，持续扩大现有市场的销售份额，目前主要以第三方平台和自有平台独立站进行精细化的

线上运营及销售，公司在第三方平台的销售收入以亚马逊为主，同时也在不断探索新的平台业务和发展机会，如与京东、天猫、速卖通、ebay、抖音等知名电商平台

均不断开拓更优合作。同时，公司对独立站持续加强建设以及公司复杂品类产品占比提升，报告期内公司独立站合计实现收入13.20亿元人民币，同比增长42.64%。

线下渠道方面，借助于线上建立的良好口碑和品牌势能，公司快速开拓各个市场线下渠道，主要通过与全球性零售卖场、区域性大型零售卖场、独立3C商店和

专业渠道卖家等渠道合作，并根据不同的销售渠道特点，分别组建专业化营销队伍与渠道管理团队，满足不同地区消费者的差异化需求，持续提升用户口碑。 公司

已入驻北美地区沃尔玛、百思买、塔吉特、开市客等全球知名连锁商超，以及日本零售巨头7-11便利店集团等，在欧洲、日本、东南亚、南美等国家和地区的线下渠

道也在不断拓宽拓深。

报告期内，公司分渠道的营业收入情况如下：

销售

渠道

销售模式 平台名称

2025年1-6月 2024年1-6月

营业收入同比

变动

营业收入（万

元）

占总营业收入

比例

营业收入（万

元）

占总营业收入

比例

线上

第三方平台

亚马逊 642,894.38 49.97% 504,191.77 52.26% 27.51%

其他 92,649.12 7.20% 76,305.59 7.91% 21.42%

自有平台 独立站 131,974.59 10.26% 92,520.89 9.59% 42.64%

线上收入小计 867,518.09 67.42% 673,018.25 69.75% 28.90%

线下 线下收入小计 419,158.19 32.58% 291,814.47 30.25% 43.64%

合计 1,286,676.28 100.00% 964,832.72 100.00% 33.36%

第一节 重要提示

1.1本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到上交所网站：http://www.sse.com.cn�香港交易所披露易网站：http://www.hkexnews.hk网

站仔细阅读半年度报告全文。

1.2本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.3公司全体董事出席董事会会议。

1.4本半年度报告未经审计。

1.5董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

本公司2025年半年度未拟定利润分配或公积金转增股本预案。

第二节 公司基本情况

2.1公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上交所 国联民生 601456 国联证券

H股 香港联交所 国联民生 01456 国联证券

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王捷 陈正章

电话 0510-82833209 0510-82833209

办公地址 江苏省无锡市金融一街国联金融大厦 江苏省无锡市金融一街国联金融大厦

电子信箱 glsc-ir@glsc.com.cn glsc-ir@glsc.com.cn

2.2主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减(%)

总资产 185,396,985,150.22 97,208,143,600.76 90.72

归属于上市公司股东的净资

产

51,087,713,233.00 18,584,332,873.18 174.90

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减(%)

营业收入 4,011,202,732.16 1,085,877,120.00 269.40

利润总额 1,402,946,074.02 54,530,910.89 2,472.75

归属于上市公司股东的净利

润

1,127,232,864.49 87,709,328.57 1,185.19

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润

1,120,875,038.44 76,998,851.59 1,355.70

经营活动产生的现金流量净

额

499,267,887.04 6,367,623,822.02 -92.16

加权平均净资产收益率（%） 2.52 0.48 增加2.04个百分点

基本每股收益（元／股） 0.20 0.03 566.67

稀释每股收益（元／股） 0.20 0.03 566.67

2.3前10名股东持股情况表

单位:�股

截至报告期末股东总数（户） 94,627

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前10名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

(%)

持股

数量

持有有限售条件

的股份数量

质押、标记或冻结的股份

数量

无锡市国联发展（集团）有限公司 国有法人 23.86 1,355,626,560 811,725,231 无 0

香港中央结算（代理人）有限公司 境外法人 7.79 442,506,070 0 未知 0

国联信托股份有限公司 国有法人 6.87 390,137,552 0 无 0

上海沣泉峪企业管理有限公司

境内非国有

法人

6.36 361,431,213 361,431,213 无 0

无锡市国联地方电力有限公司 国有法人 4.70 266,899,445 0 无 0

西藏腾云投资管理有限公司

境内非国有

法人

2.30 130,602,534 130,602,534 无 0

杭州东恒石油有限公司

境内非国有

法人

2.12 120,291,807 120,291,807 无 0

山东省高新技术创业投资有限公司 国有法人 1.80 102,019,670 102,019,670 无 0

上海张江（集团）有限公司 国有法人 1.51 85,922,719 85,922,719 无 0

山东省鲁信投资控股集团有限公司 国有法人 1.40 79,561,623 79,561,623 无 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

截至报告期末，上述股东中公司控股股东无锡市国联发展（集团）有限公司直接

持有本公司23.86%股份，并通过其控制的国联信托股份有限公司、无锡市国联地

方电力有限公司、无锡民生投资有限公司、无锡一棉纺织集团有限公司、无锡华

光环保能源集团股份有限公司间接持有本公司14.65%股份， 合计持有本公司

38.52%股份； 山东省高新技术创业投资有限公司为山东省鲁信投资控股集团有

限公司控股子公司。 除上述外，公司未知其他关联关系或者一致行动安排。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 不适用

2.4截至报告期末的优先股股东总数、前10名优先股股东情况表

□适用 √不适用

2.5控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用

2.6在半年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率（%）

国联证券股份有限公司

2022年面向专业投资者公

开发行公司债券（第四期）

22国联05 138567.SH 2022-11-10 2025-11-11 10 2.70

国联证券股份有限公司

2023年面向专业投资者公

开发行公司债券（第二期）

23国联02 115309.SH 2023-04-24 2026-03-18 13 3.15

国联证券股份有限公司

2023年面向专业投资者公

开发行次级债券（第一期）

23国联C1 115183.SH 2023-04-14 2026-04-17 10 3.65

国联证券股份有限公司

2023年面向专业投资者公

开发行次级债券（第二期）

23国联C2 115666.SH 2023-07-20 2026-07-21 10 3.28

国联证券股份有限公司

2023年面向专业投资者非

公开发行公司债券 （第一

期）

23国联F1 252085.SH 2023-08-24 2026-08-25 20 2.89

国联证券股份有限公司

2023年面向专业投资者非

公开发行公司债券 （第二

期）

23国联F2 252781.SH 2023-10-19 2026-10-20 30 3.14

国联证券股份有限公司

2024年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）

24国联01 240499.SH 2024-01-19 2027-01-22 15 2.80

国联证券股份有限公司

2024年面向专业投资者非

公开发行次级债券 （第一

期）

24国联C1 253907.SH 2024-02-22 2027-02-23 15 2.84

国联证券股份有限公司

2022年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）

22国联02 185591.SH 2022-03-22 2027-03-23 10 3.80

国联证券股份有限公司

2022年面向专业投资者公

开发行公司债券（第二期）

22国联03 185741.SH 2022-04-27 2027-04-28 10 3.60

国联证券股份有限公司

2024年面向专业投资者公

开发行次级债券（第一期）

24国联C2 242068.SH 2024-12-03 2027-10-13 15 2.14

国联证券股份有限公司

2024年面向专业投资者公

开发行公司债券（第三期）

24国联03 241877.SH 2024-11-12 2027-11-13 20 2.20

国联民生证券股份有限公

司2025年面向专业投资者

公开发行公司债券 （第一

期）

25国民01 242448.SH 2025-03-05 2028-03-06 15 2.13

国联民生证券股份有限公

司2025年面向专业投资者

公开发行科技创新公司债

券（第一期）

25国民K1 242901.SH 2025-05-16 2028-05-19 5 1.89

国联民生证券股份有限公

司2025年面向专业投资者

公开发行公司债券 （第二

期）

25国民02 243417.SH 2025-07-24 2028-07-25 15 1.87

国联证券股份有限公司

2024年面向专业投资者公

开发行公司债券（第二期）

24国联02 240712.SH 2024-03-29 2031-04-01 20 2.79

民生证券股份有限公司

2025年面向专业投资者非

公开发行短期公司债券 (第

一期)

25民生D1 257161.SH 2025-01-16 2026-01-20 10 1.94

民生证券股份有限公司

2024年面向专业投资者公

开发行公司债券(第一期)

24�民生 G1 240894.SH 2024-04-15 2026-04-17 15 2.45

民生证券股份有限公司

2023�年面向专业投资者公

开发行次级债券(第一期)

23�民生 C1 240379.SH 2023-12-11 2026-12-13 10 4.20

民生证券股份有限公司

2025�年面向专业投资者公

开发行公司债券(第一期)

25�民生 G1 242549.SH 2025-03-19 2028-03-20 16.5 2.27

反映发行人偿债能力的指标：

√适用 □不适用

主要指标 报告期末 上年末

资产负债率 65.81 77.07

本报告期 上年同期

EBITDA利息保障倍数 2.84 1.31

第三节 重要事项

公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情

况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项

√适用 □不适用

报告期内公司已完成通过发行A股股份的方式收购民生证券控制权，将其纳入合并范围，相关情况详见

公司2025年半年度报告“第三节 四、报告期内主要经营情况” 。

证券代码：601456� � � � � � � �证券简称：国联民生 公告编号：2025-056号

国联民生证券股份有限公司

第五届董事会第二十八次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、董事会会议召开情况

国联民生证券股份有限公司（以下简称“公司” ）第五届董事会第二十八次会议于2025年8月14日以书

面方式发出通知，经全体董事同意后，于2025年8月28日在无锡总部以现场结合通讯的方式召开。

会议应出席董事9人，实际出席董事9人（其中：执行董事葛小波先生、董事吴卫华先生、董事杨振兴先生、

独立董事高伟先生、独立董事郭春明先生以通讯方式出席）。会议由董事长顾伟先生主持，公司监事和相关高

级管理人员列席会议。

会议的召集、召开和表决情况符合法律、法规、证券上市地交易所上市规则和《国联民生证券股份有限公

司章程》《国联民生证券股份有限公司董事会议事规则》的相关规定。

二、董事会会议审议情况

（一）《国联民生证券股份有限公司2025年半年度报告》

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

本议案已经公司董事会审计委员会预审通过。

公司2025年半年度报告及摘要与本公告同日发布，详见上海证券交易所网站http://www.sse.com.cn。

（二）《关于审议〈国联民生证券股份有限公司2025年度中期全面风险管理报告〉的议案》

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

本议案已经公司董事会风险控制委员会预审通过。

（三）《关于公司2025年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告》

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

本议案已经公司董事会审计委员会预审通过。

具体内容请参阅与本公告同日披露的 《国联民生证券股份有限公司关于公司2025年半年度募集资金存

放与实际使用情况的专项报告》（公告编号：2025-058号）。

（四）《关于修订〈国联民生证券股份有限公司合规管理基本制度〉的议案》

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

同意修订《国联民生证券股份有限公司合规管理基本制度》。

本议案已经公司董事会风险控制委员会预审通过。

（五）《关于设立国联通智科技资产股权投资基金暨关联交易的议案》

表决结果：同意6票，反对0票，弃权0票，关联董事顾伟、周卫平、吴卫华回避表决，本议案获通过。

本议案已经公司董事会审计委员会、独立董事专门会议预审通过。

具体内容请参阅与本公告同日披露的 《国联民生证券股份有限公司关于设立国联通智基金暨关联交易

的公告》（公告编号：2025-059号）。

特此公告。

国联民生证券股份有限公司董事会

2025年8月28日
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国联民生证券股份有限公司

第五届监事会第二十次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、监事会会议召开情况

国联民生证券股份有限公司（以下简称“公司” ）第五届监事会第二十次会议于2025年8月14日以书面

方式发出通知，经全体监事同意后，于2025年8月28日在无锡总部以现场结合通讯的方式召开。

会议应出席监事5人，实际出席监事5人（其中：监事徐看先生、监事徐静艳女士以通讯方式出席）。 会议

由监事会主席薛春芳女士主持，公司相关高级管理人员列席会议。

会议的召集、召开和表决情况符合法律、法规、证券上市地交易所上市规则及《国联民生证券股份有限公

司章程》（以下简称《公司章程》）、《国联民生证券股份有限公司监事会议事规则》的相关规定。

二、监事会会议审议情况

（一）《国联民生证券股份有限公司2025年半年度报告》

表决结果：同意5票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

公司监事会就2025年半年度报告出具如下书面审核意见：

1、公司半年度报告编制、审议程序符合相关法律、法规、规范性文件和《公司章程》等内部制度的相关规

定；

2、半年度报告的内容和格式符合监管机构的各项要求，所包含的信息能够真实、准确、完整、客观地反映

公司2025年上半年的经营管理和财务状况等事项；

3、未发现参与半年度报告编制和审议的人员有违反内幕信息保密规定的行为。

公司2025年半年度报告及摘要与本公告同日发布，详见上海证券交易所网站http://www.sse.com.cn。

（二）《关于审议〈国联民生证券股份有限公司2025年度中期全面风险管理报告〉的议案》

表决结果：同意5票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

（三）《关于公司2025年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告》

表决结果：同意5票，反对0票，弃权0票，本议案获通过。

具体内容请参阅与本公告同日披露的 《国联民生证券股份有限公司关于公司2025年半年度募集资金存

放与实际使用情况的专项报告》（公告编号：2025-058号）。

特此公告。

国联民生证券股份有限公司监事会

2025年8月28日

证券代码：601456� � � � � � � �证券简称：国联民生 公告编号：2025-058号

国联民生证券股份有限公司

关于公司2025年半年度募集资金存放与实际

使用情况的专项报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、募集资金基本情况

（一）实际募集资金金额、资金到位情况

根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会” ）《关于同意国联证券股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金注册、核准国联证券股份有限公司和民生证券股份有限公司变更主要股东、民生基

金管理有限公司和民生期货有限公司变更实际控制人等的批复》（证监许可〔2024〕1911号），国联民生证

券股份有限公司（以下简称“公司” ）向特定对象发行每股面值为人民币1元的人民币普通股（A股）208,

550,573股，发行价格为每股9.59元，募集资金总额为人民币1,999,999,995.07元，扣除各项发行费用人民币

29,104,687.17元（不含增值税）后，募集资金净额为人民币1,970,895,307.90元。 募集资金已于2025年2月

26日划入公司指定账户，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对募集资金到账情况进行了审验，于2025

年2月26日出具了《国联民生证券股份有限公司截至2025年2月26日止向特定对象发行股票募集资金验资报

告》（XYZH/2025NJAA2B0013）。

（二）2025年半年度募集资金使用情况及结余情况

截至2025年6月30日止，前述向特定对象发行募集资金尚未使用。 募集资金专户余额合计人民币1,979,

332,538.10元。

二、募集资金管理情况

为规范公司募集资金管理，提高募集资金使用效率，保护投资者的利益，本公司根据《中华人民共和国公

司法》《中华人民共和国证券法》《上海证券交易所股票上市规则》《上市公司监管指引第2号一一上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》（2022年修订）及《上海证券交易所上市公司自律监管指引第1号一一规

范运作》等有关法律法规，结合公司实际情况，制定了公司《募集资金管理制度》，对募集资金的存储、使用、

变更、管理和监督进行了规定，对募集资金实行专户管理。

2025年2月，本公司、华泰联合证券有限责任公司与中国建设银行股份有限公司无锡太湖新城支行、中国

工商银行股份有限公司无锡梁溪支行、中国银行股份有限公司无锡分行、招商银行股份有限公司无锡分行分

别签订了《募集资金专户存储三方监管协议》。 本公司、控股子公司民生证券股份有限公司（以下简称“民生

证券” ）、华泰联合证券有限责任公司与招商银行股份有限公司上海分行、招商银行股份有限公司无锡分行、

兴业银行股份有限公司上海分行、上海浦东发展银行股份有限公司上海分行分别签订了《募集资金专户存储

四方监管协议》。 前述协议与《上海证券交易所上市公司自律监管指引第1号一一规范运作》中规定的《募集

资金专户存储三方监管协议》不存在重大差异，本公司在使用募集资金时已经严格遵照履行。

截至2025年6月30日，募集资金专用账户的存储情况列示如下：

单位：人民币元

开户主体 存放银行 银行账户账号 余额

国联民生证

券股份有限

公司

中国建设银行股份有限公司无锡太湖新城

支行

32050161410100002899 572,693,050.25

中国工商银行股份有限公司无锡梁溪支行 1103020129200039992 502,376,756.94

中国银行股份有限公司无锡分行 509281900533 401,926,726.52

招商银行股份有限公司无锡分行 510902020510050 502,336,004.39

民生证券股

份有限公司

招商银行股份有限公司上海分行 110902161510011 0.00

招商银行股份有限公司无锡分行 110902161510006 0.00

兴业银行股份有限公司上海分行 216200100105293378 0.00

上海浦东发展银行股份有限公司上海分行 97020078801700008612 0.00

注：截至2025年6月30日，国联民生证券股份有限公司上述账户资金余额合计1,979,332,538.10元，其中

募集资金本金1,970,895,307.90元，利息收入及其他净额8,437,230.20元。

三、2025年半年度募集资金的实际使用情况

（一）募集资金的实际使用情况

截至2025年6月30日，募集资金尚未使用。 具体情况详见本报告附件“募集资金使用情况对照表” 。

（二）募投项目先期投入及置换情况

截至2025年6月30日，本公司不存在以募集资金置换先期投入募投项目自筹资金的情况。

（三）用闲置募集资金暂时补充流动资金的情况

截至2025年6月30日，本公司不存在使用闲置募集资金暂时补充流动资金的情况。

（四）用闲置募集资金进行现金管理、投资相关产品的情况

截至2025年6月30日，本公司不存在使用闲置募集资金进行现金管理、投资相关产品的情况。

（五）用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况

截至2025年6月30日，本公司不存在使用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款的情况。

（六）超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）的情况

截至2025年6月30日，本公司不存在使用超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）的情况。

（七）节余募集资金使用情况

截至2025年6月30日，本公司不存在将结余资金用于其他募集资金投资项目或非募集资金投资项目的情

况。

（八）募集资金使用的其他情况

本公司无募集资金使用的其他情况。

四、变更募集资金投资项目的资金使用情况

截至2025年6月30日，本公司不存在募集资金投资项目变更情况。 不存在募投项目已对外转让或置换情

况。

五、募集资金使用及披露中存在的问题

本公司募集资金使用情况的披露与实际使用情况相符，已披露的相关信息不存在不及时、不真实、不准

确、不完整披露的情况。

附件：募集资金使用情况对照表

国联民生证券股份有限公司董事会

2025年8月28日

附件：募集资金使用情况对照表

单位：人民币万元

募集资金总额(人民币万元) 197,089.53 本年度投入募集资金总额 -

变更用途的募集资金总额(人民币万元) -

已累计投入募集资金总额 -

变更用途的募集资金总额比例 -

承诺投资项

目

已变更

项目，

含部分

变更

（如

有）

募集资金承

诺投资总额

(注1)

调整

后投

资总

额

截至期末承

诺投入金额

(1)

本年

度投

入金

额

截至期

末累计

投入金

额(2)

截至期

末累计

投入金

额与承

诺投入

金额的

差额(3)

＝(2)-

(1)

截至期末

投入进度

（%）(4)＝

(2)/(1)

项目达

到预定

可使用

状态日

期

本年

度实

现的

效益

是否

达到

预计

效益

项目可

行性是

否发生

重大变

化

财富管理业

务

不适用

不超过100,

000.00

不适

用

不超过100,

000.00

- - 不适用 不适用 不适用

不适

用

不适

用

否

信息技术 不适用

不超过100,

000.00

不适

用

不超过100,

000.00

- - 不适用 不适用 不适用

不适

用

不适

用

否

合计 不适用

不超过200,

000.00

不适

用

不适用 - - 不适用 不适用 不适用

不适

用

不适

用

否

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 无

项目可行性发生重大变化的情况说明 无

募集资金投资项目先期投入及置换情况 无

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 无

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 无

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 无

募集资金结余的金额及形成原因 无

募集资金其他使用情况 无

注1：根据公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案，募集资金总额不超过人民币20亿元，

使用计划扣除发行费用后将全部用于向民生证券增资，增资后用于发展民生证券业务。 本次实际发行募集资

金净额为人民币19.71亿元。
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国联民生证券股份有限公司

关于设立国联通智基金暨关联交易的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 交易简要内容：国联民生证券股份有限公司（以下简称“公司” ）全资私募投资基金子公司国联通宝

资本投资有限责任公司（以下简称“国联通宝” ）拟认缴出资人民币4.8亿元与关联人国联人寿保险股份有限

公司（以下简称“国联人寿” ）共同设立无锡国联通智科技产业投资合伙企业（有限合伙）（暂定名，以下简

称“国联通智基金” ），基金规模人民币12.2亿元。

● 本次交易构成关联交易

● 本次交易未构成重大资产重组

● 过去12个月， 公司与同一关联人或与不同关联人进行的交易类别相关的关联交易金额未达到公司

最近一期经审计净资产绝对值的5%，无需提交公司股东大会审议。

● 风险提示：本次投资周期较长，在投资过程中将受宏观经济、行业周期、投资标的经营管理等多种因

素的影响，存在一定投资风险。 敬请广大投资者注意投资风险。

一、关联交易概述

公司全资私募投资基金子公司国联通宝拟认缴出资人民币4.8亿元， 与关联人国联人寿共同设立国联通

智基金，基金规模人民币12.2亿元。 国联人寿为有限合伙人，国联通宝为普通合伙人。 国联通宝作为基金管理

人及执行事务合伙人为基金提供资产管理服务。

国联通智基金主要围绕新质生产力、智慧科技领域进行私募股权投资，能够扩大公司私募股权业务管理

规模，获取投资回报和管理费收入。

2025年8月28日，公司第五届董事会第二十八次会议审议通过《关于设立国联通智科技资产股权投资基

金暨关联交易的议案》。 关联董事顾伟先生、周卫平先生、吴卫华先生回避表决，也未代理其他董事行使表决

权。

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

过去12个月内公司与同一关联人或与不同关联人之间相同交易类别下标的相关的关联交易未达到公司

最近一期经审计净资产绝对值的5%，无需提交公司股东大会审议。

二、关联人介绍

（一）关联人关系介绍

国联人寿为公司控股股东无锡市国联发展（集团）有限公司（以下简称“国联集团” ）持股33.33%的公

司，公司董事吴卫华先生曾任国联人寿董事，根据《上海证券交易所股票上市规则》第6.3.3条和《国联民生证

券股份有限公司关联交易管理制度》的有关规定，国联人寿构成公司关联人。

（二）关联人基本情况

名称：国联人寿保险股份有限公司

统一社会信用代码：91320200323539940F

企业类型：股份有限公司（非上市）

法定代表人：丁武斌

注册资本：465,860.2270万元

成立日期：2014年12月31日

注册地址：无锡市县前东街168号

经营范围：普通型保险，包括人寿保险和年金保险；健康保险；意外伤害保险；分红型保险；万能型保险；上

述业务的再保险业务；国家法律、法规允许的保险资金运用业务；经原中国银保监会批准的其他业务（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。

主要股东：国联集团持股33.33%，无锡市太湖新城资产经营管理有限公司持股10.98%，无锡地铁集团有

限公司持股9.15%，无锡灵山文化旅游集团有限公司持股7.08%，无锡市交通产业集团有限公司持股6.01%，无

锡报业发展有限公司持股5.15%。

截至2024年12月31日，国联人寿资产总额人民币311.65亿元，净资产人民币8.51亿元，负债总额人民币

303.15亿元；2024年，实现营业收入人民币73.11亿元，净利润人民币0.87亿元。

截至2025年6月30日，国联人寿资产总额人民币388.62亿元，净资产人民币39.04亿元，负债总额人民币

349.57亿元；2025年1-6月，实现营业收入人民币44.78亿元，净利润人民币-2.36亿元。

国联人寿与本公司在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面的关系符合法律法规的相关要求。

国联人寿不是失信被执行人。

三、关联交易标的基本情况

名称：无锡国联通智科技产业投资合伙企业（有限合伙）（暂定名）

基金类型：私募股权投资基金

注册地：江苏省无锡市

基金规模：人民币12.2亿元

基金管理人及执行事务合伙人：国联通宝

经营范围：创业投资（限投资未上市企业）；以自有资金从事投资活动；以私募基金从事股权投资、投资管

理、资产管理等活动。（具体以市场监督管理机构登记的经营范围为准）

国联通智基金的各出资方如下：

合伙人性质 合伙人名称 出资方式

认缴出资额

（人民币亿元）

出资占比

普通合伙人 国联通宝 现金 4.8 39.34%

有限合伙人 国联人寿 现金 7.4 60.66%

合计 - 12.2 100.00%

四、关联交易定价原则

国联通智基金由各出资方以现金出资方式共同成立， 基金的收益分配按照分配时各合伙人实缴出资比

例进行分配。

国联通智基金的管理费经双方参考市场标准及行业惯例，公平磋商后共同确定。 从首次交割日起至投资

期届满之日，基金管理费为合伙企业实缴出资总额的0.5%/年，基金投资期届满后，管理人不再收取管理费。

五、关联交易协议的主要内容

2025年8月28日，国联通宝与国联人寿签署了《无锡国联通智科技产业投资合伙企业（有限合伙）合伙协

议》，主要条款如下：

（一）合伙企业

1、名称

无锡国联通智科技产业投资合伙企业（有限合伙）。

2、合伙目的

在法律法规许可的情况下按照本协议约定的方式投资，为全体合伙人获取良好的投资回报。

3、经营范围

创业投资（限投资未上市企业）；以自有资金从事投资活动；以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管

理等活动。

4、期限

首次交割日为合伙企业完成首次募集交割的日期， 即设立后全体合伙人实际缴纳出资完成并划转至托

管户之日或管理人向全体合伙人发出的缴款通知书中所列明的付款到期日的较早日期。

合伙企业的登记期限为10年。 合伙企业合伙人约定的基金产品的经营期限为基金成立日起7年。 基金成

立日起的3年为投资期，投资期届满后4年为退出期。 如届时合伙企业存续期限需延期的，执行事务合伙人可

独立决定延期。 原则上，延长不超过2次，每次期限不应超过1年。

5、管理费

合伙企业应按照下列方式计算并向管理人支付管理费：

（1）从首次交割日起至投资期届满之日，基金管理费按照合伙企业实缴出资总额的0.5%/年计算；

（2）基金投资期届满后，管理人不再收取管理费。

（二）合伙人及其出资

1、合伙人

合伙企业仅接纳一名普通合伙人，即国联通宝。

2、合伙人的出资

合伙企业的目标认缴出资总额为人民币12.2亿元，由全体合伙人缴纳。 有限合伙人的最低认缴出资额为

人民币1,000万元。 合伙企业合伙人名册如下：

单位：人民币万元

姓名或名称 出资方式 认缴出资额 认缴出资比例 承担责任方式

普通合伙人

国联通宝资本投资有限责任公司 货币 48,000 39.34% 无限责任

有限合伙人

国联人寿保险股份有限公司 货币 74,000 60.66% 有限责任

合计 - 122,000 100.00% -

3、出资方式

所有合伙人之出资方式均为人民币现金出资。

4、出资缴付

全体合伙人应按照管理人出具的《缴款通知书》的要求分期缴付认缴出资。 原则上各期出资应由所有合

伙人按照认缴出资比例分别缴付。

（三）普通合伙人

全体合伙人在此一致同意委任普通合伙人为合伙企业的执行事务合伙人。 执行事务合伙人应委派一名

自然人代表作为合伙企业的委派代表。

（四）投资业务

1、投资策略和投资范围

合伙企业的投资策略为通过主要对在境内设立或运营的非上市企业进行直接或间接的股权或其他投资

或从事与投资相关的活动，从而实现合伙企业的资本增值。

合伙企业的投资范围为，在适用法规允许的范围内对未上市企业的股权等资产进行投资。

2、合伙企业的投资决策

合伙企业设立投资决策委员会和投资顾问委员会。 投资决策委员会由2名委员组成，全部由普通合伙人

委派，投资决策委员会会议决议需经全部委员同意后生效；投资顾问委员会由3名委员组成，其中普通合伙人

委派1名委员，有限合伙人委派1名委员，普通合伙人委派1名外部专家顾问委员，投资顾问委员会会议决议需

经全部委员同意后生效。 执行事务合伙人负责按照投资决策委员会和投资顾问委员会的决策意见组织实施。

（五）收益分配与亏损分担

1、收益分配与亏损分担

合伙企业的可分配收入，应按下述原则进行分配：

（1）合伙企业原则上应在投资项目退出（包括部分退出）并取得可分配收入后的90日内对截至届时合

伙企业所有的可分配收入进行分配；

（2）就源于临时投资收入、未使用出资额及其他现金收入的可分配收入，原则上应在该等收入达到累计

人民币100万元之时进行分配，除由执行事务合伙人特别决定的分配金额及分配时间外；

（3）任一投资项目部分退出的，该投资项目退出的部分应被视为一个单独投资项目，应根据合伙协议约

定对部分退出而得的可分配收入进行分配，并按已退出部分占整体项目的比例计算已退出部分的投资成本，

并基于此计算绩效收益（如有）。

合伙企业源于项目投资的可分配收入， 应当优先用于支付合伙企业已计提但尚未支付的管理费以及应

由合伙企业负担的其他税费，剩余金额在各合伙人之间按照分配时各合伙人实缴出资比例进行分配。

合伙企业的亏损由所有合伙人根据认缴出资额按比例分担。

2、非现金资产分配

合伙企业的存续期限届满前，合伙企业的分配原则上应以现金进行。 在合伙企业清算结束前，管理人应

尽合理努力将合伙企业的投资以现金方式变现、在现实可行的情况下以非现金方式进行分配；但如合伙企业

的投资项目仍然难以变现，合伙企业可以非现金方式进行分配。

（六）适用法律和争议解决

本协议的有效性、效力、解释和履行以及争议的解决均适用中国法律。

因本协议引起的及与本协议有关的一切争议，如无法通过友好协商解决，则应提交无锡仲裁委员会，仲裁

裁决是终局的，对相关各合伙人均有约束力。 除非仲裁庭有裁决，仲裁费应由败诉一方负担。败诉方还应补偿

胜诉方的律师费等支出。

（七）其他

本协议于全体合伙人共同有效签署之日起生效，自合伙企业期限届满清算结束后终止。

合伙企业设立后，经执行事务合伙人认可的人士有效签署本协议、认购册以及执行事务合伙人要求的其

他文件（如有），即成为合伙企业的有限合伙人并接受本协议的法律约束。

除本协议另有约定外，任何一方违反本协议的，应当依法承担违约责任。

六、关联交易对公司的影响

本次设立国联通智基金，是公司私募投资基金子公司联合保险资金的业务合作。 双方围绕“数智赋能科

技资产”共同开发项目资源，能够带来一定长期投资回报，有利于扩大公司私募股权业务管理规模，积累与保

险机构合作的经验，增强公司私募股权资产管理业务实力，提升公司品牌知名度。

本次投资遵循了公平、公正、公开的原则，对公司经营无不良影响。

七、关联交易应当履行的审议程序

公司第五届董事会审计委员会第十六次会议、第五届董事会独立董事第六次专门会议预审通过该议案，

同意将该议案提交公司董事会审议。

2025年8月28日，公司第五届董事会第二十八次会议审议通过《关于设立国联通智科技资产股权投资基

金暨关联交易的议案》。 关联董事顾伟先生、周卫平先生、吴卫华先生回避表决，也未代理其他董事行使表决

权。

根据《上海证券交易所股票上市规则》和《国联民生证券股份有限公司关联交易管理制度》的有关规定，

本次关联交易无需股东大会批准。

八、需要特别说明的历史关联交易（日常关联交易除外）情况

过去12个月内，公司与国联人寿不存在共同投资关联交易情形。

九、风险提示

本次投资周期较长，在投资过程中将受宏观经济、行业周期、投资标的经营管理等多种因素的影响，存在

一定投资风险。 敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

国联民生证券股份有限公司

董事会

2025年8月28日

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到

证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 睿智医药 股票代码 300149

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 许剑 徐璐瑶

电话 020-66811798 020-66811798

办公地址 广州市越秀区东风中路268号交易广场28楼 广州市越秀区东风中路268号交易广场28楼

电子信箱 ir@cppt.com.cn ir@cppt.com.cn

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

本报告期 上年同期

本报告期比上年同

期增减

营业收入（元） 533,797,976.84 465,164,579.93 14.75%

归属于上市公司股东的净利润（元） 25,382,118.44 -62,906,492.74 140.35%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（元） 6,792,287.51 -64,038,605.87 110.61%

经营活动产生的现金流量净额（元） 65,335,084.39 71,063,248.11 -8.06%

基本每股收益（元/股） 0.0510 -0.1300 139.23%

稀释每股收益（元/股） 0.0510 -0.1300 139.23%

加权平均净资产收益率 0.55% -4.48% 5.03%

本报告期末 上年度末

本报告期末比上年

度末增减

总资产（元） 1,980,586,858.20 1,995,807,969.26 -0.76%

归属于上市公司股东的净资产（元） 1,238,115,581.30 1,213,861,296.55 2.00%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 42,997

报告期末表决权恢复的优先股

股东总数（如有）

0

持有特别表决权股份的股

东总数（如有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质

持股比

例

持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

WOO�SWEE�LIAN 境外自然人 6.26% 31,157,198 23,367,898 不适用 0

江门睿联医药投资有限公司 境内非国有法人 5.35% 26,641,074 0 不适用 0

梁玉凤 境内自然人 5.26% 26,185,660 0 不适用 0

于显文 境内自然人 5.02% 25,000,000 0 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 4.89% 24,331,883 0 不适用 0

MEGA� STAR� CENTRE�

LIMITED

境外法人 4.56% 22,711,333 0 不适用 0

上海睿昀企业管理中心（有限合

伙）

境内非国有法人 2.72% 13,525,044 0 不适用 0

曾宪经 境内自然人 2.56% 12,755,275 0 质押 2,590,000

北海八本创业投资有限公司 境内非国有法人 2.36% 11,767,628 0 不适用 0

上海睿钊企业管理中心（有限合

伙）

境内非国有法人 1.73% 8,605,018 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动

的说明

上述股东中， 江门睿联医药投资有限公司和MEGA�STAR�CENTRE�LIMITED同受WOO�SWEE�

LIAN先生控制；曾宪经为北海八本创业投资有限公司的实际控制人；上海睿昀企业管理中心（有限合

伙）和上海睿钊企业管理中心（有限合伙）同受公司离任董事惠欣先生及其家族控制。 公司未知上述

其他股东之间是否存在关联关系或是否属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。

前10名普通股股东参与融资融

券业务股东情况说明（如有）

股东“曾宪经”通过“华福证券有限责任公司客户信用交易担保证券账户” 持有6,000,000股，通过普

通证券账户持有6,755,275股；股东“上海睿钊企业管理中心（有限合伙）” 通过“广发证券股份有限

公司客户信用交易担保证券账户” 持有8,605,018股，通过普通证券账户持有0股。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□是 √否

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

√适用 □不适用

新控股股东名称 WOO�SWEE�LIAN

变更日期 2025年04月30日

指定网站查询索引

2024年7月，公司董事长WOO�SWEE�LIAN先生因借款合同纠纷向广东省江门市中级人民法院提起诉讼，请求判

决被告暨公司原控股股东八本投资向其过户八本投资持有的睿智医药29,986,614股股份。

经广东省江门市中级人民法院主持调解，八本投资与WOO�SWEE�LIAN先生达成调解协议。 根据广东省江

门市中级人民法院出具的第（2024）粤07民初66号《民事调解书》，八本投资同意于调解书生效之日起十五日内

向WOO�SWEE�LIAN先生过户转让其持有的睿智医药30,033,098股股份。

因八本投资未按照上述《民事调解书》约定时间履行相关义务，WOO�SWEE�LIAN先生作为申请执行人，向

广东省江门市中级人民法院申请强制执行。

2025年4月30日，八本投资持有的30,033,098股睿智医药股份已执行过户至WOO�SWEE�LIAN先生的股票

账户。 本次执行过户完成后，WOO�SWEE�LIAN�先生变更为公司控股股东、实际控制人。

具体内容详见公司于2025年05月06日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于公司控股股东、实

际控制人完成变更的公告》（公告编号：2025-32）

指定网站披露日期 2025年05月06日

实际控制人报告期内变更

√适用 □不适用

新实际控制人名称 WOO�SWEE�LIAN

变更日期 2025年04月30日

指定网站查询索引

2024年7月，公司董事长WOO�SWEE�LIAN先生因借款合同纠纷向广东省江门市中级人民法院提起诉讼，请求判

决被告暨公司原控股股东八本投资向其过户八本投资持有的睿智医药29,986,614股股份。

经广东省江门市中级人民法院主持调解，八本投资与WOO�SWEE�LIAN先生达成调解协议。 根据广东省江

门市中级人民法院出具的第（2024）粤07民初66号《民事调解书》，八本投资同意于调解书生效之日起十五日内

向WOO�SWEE�LIAN先生过户转让其持有的睿智医药30,033,098股股份。

因八本投资未按照上述《民事调解书》约定时间履行相关义务，WOO�SWEE�LIAN先生作为申请执行人，向

广东省江门市中级人民法院申请强制执行。

2025年4月30日，八本投资持有的30,033,098股睿智医药股份已执行过户至WOO�SWEE�LIAN先生的股票

账户。 本次执行过户完成后，WOO�SWEE�LIAN�先生变更为公司控股股东、实际控制人。

具体内容详见公司于2025年05月06日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于公司控股股东、实

际控制人完成变更的公告》（公告编号：2025-32）

指定网站披露日期 2025年05月06日

5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

2025年上半年， 公司实现营业收入53,379.80万元， 同比上涨14.75%； 实现归属于上市公司股东的净利润为2,

538.21万元，同比上涨140.35%。收入同比上涨主要系公司进行了组织结构优化、战略调整，加强前端商务拓展团队的市

场拓展能力，加大力度拓展获客渠道，使得订单量增长；归属上市公司股东的净利润同比上涨主要系营业收入增加，同

时公司采取了有效的降本增效措施，进一步提升了公司的盈利能力。

报告期内，公司客户服务数量与项目数量均实现稳健增长：服务客户数量1,026家，同比增长5%；承接项目数量2,

572个， 同比增长9%。 其中， 新客户数量187家， 同比增长12%。 尤其是在新模态药物领域，XDC、 多肽、 小核酸及

PROTAC等相关订单增长显著，占总体订单规模的比例较上年同期有大幅提升，从8%增长至17%。

报告期内，公司各业务板块经营情况如下：

单位：万元

医药研发服务与生产业务 2025年上半年 2024年上半年 同期变化（%）

营业收入 52,910.40 46,119.56 14.72%

其中：（1）化学业务 13,108.04 13,493.45 -2.86%

（2）药效药动业务 29,310.51 25,836.99 13.44%

（3）大分子业务 10,459.41 6,762.02 54.68%

（4）其他业务收入 32.44 27.10 19.70%

毛利率 29.17% 16.38% 12.79%

1、化学业务板块

报告期内，化学业务板块实现营业收入13,108.04万元，较去年同期下降2.86%。由于化学研发业务所处的市场发展

成熟度较高、市场竞争激烈，并且现有部分客户减少化学药物投入，转向生物药研发等原因，导致化学板块的业务有所

减少。 为此，公司加大市场开发力度，实现服务客户数量398个，同比增长11.31%。

在业务开展方面，公司针对新型药物及中间体业务，持续打造ADC的Payload（如抗癌小分子毒素和靶向药物）及

linker、共价结合药物、PROTAC和分子胶、新型核苷合成、糖化学、多肽合成、小核酸以及新模态偶联等技术平台。

在ADC� Linker-payload合成化学方面，创新性开发了多个新型Linker-payload，深入开展了新型多肽/抗体偶联

物的研究及新型偶联方式的研发，开发双Payload的技术，有多项ADC化学的平台型专利申请。 报告期内，针对payload

在靶癌细胞外非特异性释放可能引发的健康组织毒性并降低治疗指数的技术难点，公司自主研发了新一代C2LP?连接

子技术平台。 该平台通过两次切割机制控制活性payload的释放， 有效降低了脱靶毒性， 提升了治疗安全性； 为应对

ADC疗法中普遍存在的肿瘤清除不彻底和耐药性问题，公司同步开发了CLP2?-ADC技术平台，为客户改善治疗效果

提供了新的解决方案。 此外，公司积极推进符合国际标准的OEB5级高活性药物生产车间建设。 该车间建成后，将全面

覆盖linker-payload合成、抗体生产及ADC药物的全流程CMC能力，进一步强化公司在ADC领域的全链条研发能力。

在多肽化学方面，积极拓展复杂大环肽合成、GLP-1� peptide、PDC、RDC业务，通过多肽设计、合成、分析、纯化、工

艺开发等综合服务，为客户提供高效、高通量的环肽生产和筛选服务。 报告期内，公司环肽产能提升，由100条/周增至

300-350条/周，进一步增强了高通量环肽生产与筛选服务能力。

公司以化学技术平台为基石，持续强化小核酸与蛋白降解（TPD，含分子胶/PROTAC）领域的分子设计能力，已累

计开发数百种修饰核苷、亚磷酰胺单体及新型Linker。 报告期内，公司小核酸团队深入研究肝外靶向递送技术，通过偶

联技术优化和双靶点siRNA设计，解决核酸药物的组织递送与耐药性挑战。 同时，通过多肽、小核酸以及TPD与ADC平

台的联动，拓展至更广阔的XDC领域，形成从底层化学到应用开发的完整技术链条。

临港基地基于“化学合成与早期工艺开发” 技术平台为客户提供覆盖毫克级到公斤级活性药物分子及其中间体的

定制合成、早期工艺开发、特殊化学合成、放大安全评估和分析方法开发等，涵盖小分子、TPD、linker-payload、寡肽和

多肽、核苷单体、复杂脂质分子等，凭借有机合成与工艺开发的融合优势与药物化学、药效药动等密切联动，持续打造小

分子药CRO一站式研发服务平台。

2、药效药动业务板块

报告期内，药效药动业务板块实现营业收入为29,310.51万元，同比增长13.44%，服务客户数量475家，同比增加

5.68%。 药效药动业务板块包括药代药动业务和药理药效业务。

报告期内，公司持续加强药代药动与药理药效两大核心业务的技术平台建设，积极布局新模态药物研发前沿领域，

以高效响应客户日益增长的研发需求。

在药代药动业务方面，公司围绕新模态药物研发需求，构建了覆盖吸收与分布、代谢产物鉴定、特殊实验模型及免

疫原性分析等多维技术平台。 建立体外透皮试验和大鼠脑微透析模型，分别用于评估外用制剂皮肤吸收及药物脑组织

分布；开发小鼠胆管插管和大鼠在体肠灌流等特殊模型，研究药物胆汁排泄和肠道吸收代谢；搭建反应性代谢物捕获鉴

定、环肽/ADC药物分解代谢分析及小核酸代谢稳定性评价体系。

在药理药效业务方面，自免药物研发平台成功开发30余种细胞因子-受体互作及激活检测实验，靶点覆盖能力持

续增强；细胞内蛋白降解（PROTAC/分子胶）检测平台、CRISPR-Cas9基因敲入技术等新方法稳步推进，进一步拓展

了技术在自免、肿瘤等热门领域的应用；完善了疼痛、精神分裂症等神经系统药物研发平台，已建立包括原代神经元、多

种动物模型及行为学检测在内的完整药效评价体系。 同时，公司在iPSC与类器官、离子通道稳转株、小核酸体外检测、

脑电图生物标记物及眼科疾病模型等多个新技术平台建设方面取得进展。

3、大分子业务板块

报告期内，公司大分子业务板块实现营业收入10,459.41万元，同比增长54.68%。 大分子业务板块包括生物药研发

业务和大分子CDMO业务。

在生物药研发业务开展方面，报告期内，公司助力1个国内Big� Pharma从早期抗体发现到推进新药上市；公司持续

通过完善ADC偶联方法开发、双抗ADC和双药ADC的偶联制备技术、拓展ADC分析平台以及完善小核酸和多肽等偶

联物的制备和表征方法来提高偶联药开发能力、项目承接能力和服务效率以增加业务技术竞争力。

在生物药开发与生产服务方面，为进一步提升市场竞争力，公司建立了AI辅助计算机模拟+实验评估的双特异性

抗体药物成药性评估体系，开发了定点整合细胞株平台，通过了单抗及对称性双抗项目测试，进一步升级了高浓度制剂

及其冻干技术平台。
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