
A+H模式正进入新一轮上行周期

近八成排队者A股市值均超200亿元

本报记者 吴玉华 葛瑶

今年以来，港股市场IPO募资总额超1230亿港元，位居全球交易所前列。 宁德时代、恒瑞医药、海天味业等一批A股市值超过千亿元的龙头企业相继登陆港交所，成为A+H上市热潮中的主力军。

截至8月26日，今年以来共有11家A股上市公司成功登陆港股市场，49家A股上市公司已在港交所排队，还有超40家A股上市公司已公告拟在港交所上市，但目前尚未递表。从市值构成上看，在已排队港交所的A股上市公司中，不乏立讯精密、牧原股份、赛力斯等千亿市值龙头公司，近八成公司市值均在200亿元以上。

行业人士认为，A股上市公司赴港上市热潮的背后有政策支持、资本市场回暖等因素共同推动，今年港股IPO市场有望加速回暖，A+H模式正进入新一轮上行周期。

行业龙头成A+H上市排头兵

2025年以来，港股IPO市场展现出强劲的复苏势头，募资市场活跃度较去年同期大幅提升。Choice数据显示，截至8月26日，港股市场有超过50只新股成功挂牌交易，募资总额超1230亿港元，这一募资规模居全球交易所前列。其中，A股上市公司表现尤为抢眼，今年已有11家在港交所挂牌上市，合计首发募集资金突破800亿港元。

从市值结构来看，成功登陆港交所的A股上市公司呈现明显的头部效应，绝大多数为各自行业的领军企业，总市值普遍超过200亿元。 其中，新能源电池龙头宁德时代体量庞大，截至8月26日，总市值达1.33万亿元。 恒瑞医药、海天味业总市值分别达4344亿元、2376亿元。 在千亿元级别的第二梯队中，三花智控、蓝思科技总市值分别为1274亿元、1581亿元。 而赤峰黄金、安井食品、天岳先进、峰岹科技和钧达股份等企业的总市值均在百亿元以上。 仅有吉宏股份一家企业总市值不足百亿元。

从募资表现来看，龙头企业的虹吸效应尤为突出。 宁德时代港股募资额达356.57亿港元，占11家A+H上市公司港股总募资额的近一半。 海天味业、恒瑞医药分别在港股市场募资101.29亿港元、98.90亿港元。 仅这三家头部企业合计募资便超过630亿港元，占11家A+H上市公司港股总募资额的近八成。

从行业分布来看，这11家A+H上市公司集中于硬科技和消费两大核心板块。 宁德时代、三花智控以及钧达股份，均为新能源、智能制造等前沿领域的行业领军者。 峰岹科技、天岳先进和蓝思科技，分别在半导体芯片、第三代半导体材料和消费电子配件等关键技术环节占据重要地位。 恒瑞医药则是创新药龙头。 消费板块同样表现活跃，日常消费与可选消费合计有3家公司成功上市，包括速冻食品龙头安井食品、调味品巨头海天味业和包装印刷企业吉宏股份。

今年以来，赴港上市的A股上市公司在上市首日表现稳健。 在11只新股中，有9只在上市首日实现上涨或平收。 具体来看，吉宏股份上市首日涨幅高达39.06%；恒瑞医药、钧达股份首日分别上涨25.20%、20.09%。

拉长时间来看，Choice数据显示，截至8月26日，11家公司中有8家股价实现了正收益。 其中，吉宏股份上市以来涨幅高达144.4%；赤峰黄金、恒瑞医药分别上涨82.68%、71.96%；宁德时代上市以来也录得58.06%的显著涨幅。

值得关注的是，部分行业龙头出现了H股估值反超A股的情况。 宁德时代的A/H溢价率约为-23%，恒瑞医药的A/H溢价率约为-3%，负溢价率意味着其H股价格已经超过A股价格。 市场人士认为，这一现象背后折射出国际资本对中国核心资产龙头企业的高度认可和积极追捧。 对于宁德时代和恒瑞医药等拥有深厚护城河优势的企业，全球资本“用脚投票” ，给予了更高的估值溢价。

超10家A股千亿市值公司排队港交所

Choice数据显示，截至8月 26日，剔除失效、撤回、被拒绝和被发回的拟上市公司后，港交所处于排队中的拟上市公司共计237家，从注册地来看，逾八成为内地企业。 从拟上市板块来看，上述 237家企业中有227家申请港股主板上市，10家申请港交所创业板上市。 申请状态方面，231家为递表“处理中” ，6家为“通过聆讯” 。

值得注意 的是 ，在 前述 237家 港交所排 队上市 的企业 中，有多 达 49家企业 已在 A股 上市，包 括立讯精 密、牧原 股份、赛 力斯、胜 宏科技、三 一重工 等， A+H上市 阵营持续扩容。 从在港交所排队上市的A股上市公司来看，截至8月 26日，有11家为 A股千亿市值上市公司，其中立讯 精密总 市值为 3306 . 92亿元，牧原 股份总 市值也 超过了 3000亿元，赛力 斯总市 值超过 2100亿元 ；紫 光股份、用 友网络 、新奥股 份、石头科 技、卧龙 电驱这 5家 A股上 市公司总 市值在 500亿元 -1000亿 元之间 ；先导智能 、欣旺达 、晶澳科 技等 22家 A股 上市公 司总市 值在 200亿 元 -500亿元之 间；宇信 科技、迈 威生物 -U 、星源材质 等 11家 A股 上市公 司总市值 在 200亿元 以下。 从市值构成来看，近八成总市值在200亿元以上。 从行业分布来看，有31家来自电子、计算机、通信、电力设备等科技板块，占比超六成。

此外，华勤技术、安克创新、首创证券等40多家A股上市公司已公告拟在港交所上市，但目前尚未递表。 从市值分布来看，17家A股上市公司总市值在200亿元以上，占比接近四成，逾六成A股上市公司总市值在200亿元以下。 从行业分布来看，来自电子、机械设备、电力设备行业的A股上市公司数量居前，分别为8家、6家、5家。

“当前部分A股上市公司宣布筹划发行H股股票并上市的现象，主要反映了业务全球化、融资渠道多样化和政策支持国际化三个关键点。 ”南开大学金融发展研究院院长田利辉表示。

业内人士表示，排队赴港上市企业数量激增且不乏A股行业头部企业，科技、出海优势行业为主力军，这一趋势将为港股提供更多优质标的，并提升市场“含科量” 。

港股IPO市场有望加速回暖

在港股IPO市场火热的背景下，今年以来其IPO募资规模位居全球首位。 机构人士表示，港股IPO热度将持续，A+H模式正进入新一轮上行周期。

浦银国际首席策略分析师赖烨烨认为，在多个大型IPO上市、流动性改善、政策面利好以及估值持续提升的驱动下，今年港股IPO市场有望加速回暖。

瑞银证券全球投资银行部联席主管谌戈认为，A股上市公司赴港上市热潮的背后有政策支持、资本市场回暖等因素共同推动，A+H模式正进入新一轮上行周期。 从政策层面来看，监管环境持续优化为企业赴港上市提供了强有力支撑。 2024年4月，中国证监会明确提及支持内地行业龙头企业赴港上市；港交所方面也在2024年10月优化了合资格A股上市公司的审批流程，大大提高了审核效率。 从市场层面来看，港股整体回暖显著提升了对内地企业的吸引力。 A+H股价差不断收窄，港股市场的国际长期资本对科技企业成长性具有较强认同，能够为企业引入更多国际化的主权基金和长线资金。

“香港作为国际资本市场的重要枢纽，为科技企业提供了更加国际化的融资平台。 ”谌戈表示，港股市场不仅能帮助企业塑造国际化品牌形象，更能通过引入国际长期资本优化股东结构，为企业海外战略提供有力支撑。

“A+H上市浪潮将长期改善港股市场结构，优质公司会吸引更多资金沉淀，强化香港作为中国资产投资窗口和人民币离岸中心地位。 ”中金公司研究部海外策略首席分析师刘刚表示，港股市场近年来一系列改革措施也有望吸引更多资金沉淀，实现优质公司与资金的双向正循环。

“优质企业赴港上市将进一步提升港股在全球主要市场中的吸引力。 ”中信证券海外策略首席分析师徐广鸿表示，在港股上市制度改革深化的背景下，优质企业赴港上市也将进一步提升港股市场的资产质量及流动性水平。

德勤预计，2025年全年在港上市的新股将达到80只，融资2000亿港元，其中A+H新股将达25只。
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在细分赛道上埋头狂奔

双登股份成港股AIDC储能第一股

●本报记者 孟培嘉

8月26日， 双登股份正式登

陆港交所，成为港股AIDC（智算

中心）储能第一股。 此次上市，双

登股份公开发售认购倍数达

3876.25倍；上市首日，公司股价

高开超55%。

以智算中心为代表的数据中

心储能是当下的风口， 而双登股

份早在8年前就开始相关布局，

随着行业一同成长、 一同收获。

“没有稳定的能源供给， 就没有

可靠的智能算力。 ” 双登股份董

事长杨锐表示， 公司不仅是储能

电池产品和系统解决方案的提供

者， 更立志成为AIDC能源生态

的构建者。 公司将以通信储能为

基本盘、 数据中心储能为第二增

长曲线， 在选定的赛道上埋头狂

奔， 持续巩固在储能细分领域中

的龙头地位。

通信与数据中心储能

“双料冠军”

2024年，双登股份在全球通

信及数据中心储能电池供应商中

出货量排名均为第一， 其中通信

基站储能市场份额达9.2%，数据

中心储能市场份额达16.1%———

弗若斯特沙利文的一组数据，展

示出了公司在储能领域细分市场

“双料冠军”的行业地位。

双登股份的前身是泰州姜堰

市密封蓄电池厂， 在储能行业已

经深耕多年、穿越多个周期。从创

始人杨善基到现任董事长杨锐，

父子两代人的接续努力将公司打

造出如今专注于 “连接+算力”

的业务格局， 其通信后备电源获

评“制造业单项冠军产品” ，并摘

获2023年全国质量标杆企业、国

家级专精特新“小巨人” 企业等

多项荣誉。

所谓连接， 指的是通信储能

业务。 双登股份在2011年左右就

进入了通信基站储能领域， 与中

国移动、中国联通、中国电信等国

内领先的通信运营商及设备商建

立起合作关系，并在2017年起陆

续进入爱立信、 挪威电信等世界

知名企业的供应链。

同在2017年左右，意识到数

据中心储能市场广阔前景的双登

股份随即开启相关布局。 经过8

年发展， 公司数据中心业务收入

已逐渐占据公司的半壁江山。 根

据招股书，2022年、2023年、2024

年及2025年1-5月， 公司数据中

心业务收入占比分别为18.8%、

21.1%、31%及46.7%。

算力中心储能业务拔节起势

的背后是公司在相关领域业务能

力的不断提升。 据介绍，双登股份

的定位从一开始就不是单纯提供

储能电芯， 而是要成为系统供应

商。从刚开始仅给数据中心提供备

电系统， 到2022年左右创新性地

打造出国内首例规模化数据中心

“备电+循环” 复合储能项目，双

登股份产品形态不断迭代，目前已

累计应用于数百家数据中心。

双登股份在发展中始终坚持

多技术路线并举的发展思路，公

司锂离子电池业务近年来起量较

快， 钠离子电池产品已获批量订

单。业内人士表示，铅酸电池技术

成熟度高、瞬时放电性能优越，是

可靠的备用电源； 锂离子电池寿

命较长、能量密度高，可实现削峰

填谷，支持可持续电力供应，两者

结合才能更好满足数据中心储能

未来的发展方向。 双登股份此前

经历过通信储能领域锂离子电池

替换铅酸电池的过程， 因此对数

据中心储能的技术路线切换做足

了储备。

眼下，智算中心的高能耗、高

波动特征对储能系统提出新的要

求。 双登股份目前正在探索直流

侧储能等新方案以满足客户的不

同需求， 同时也正在拓展海外数

据中心高倍率锂离子电池解决方

案的产能。

绑定头部客户与海外客户

五家全球十大通信运营商及

设备商、 近三成全球百大通信运

营商及设备商、 八成中国十大自

有数据中心企业……细数双登股

份的客户清单， 与头部企业的深

度绑定是最显著的特征。

双登股份自产电芯、 自研电

池管理系统， 全链条自主可控带

来的成本与可靠性优势是公司独

特的竞争力。 不同于一般电芯大

厂或系统厂商， 公司选择的重资

产、长周期、高技术门槛商业模式

一旦被客户认可，则很难被替换。

为了进入爱立信等海外巨头

的供应链， 双登股份曾经历了多

次验厂，从二供到成为一供、再到

成为主供， 与客户间建立起了长

期的信任关系。而这种信任，源自

于对头部客户与海外大客户诉求

的满足。

海外大公司的核心诉求一

是产品安全、不出事故；二是供

应商财务健康， 能长期稳定发

展； 三是能更好地做本土化服

务。 过去十年间，双登股份从未

发生过任何因产品质量导致的

重大纠纷或事故，安全性有口皆

碑；公司虽然自建产线，但整体

负债率控制得比较好，现金流也

较为健康；再加上此次公司在港

交所上市募资的一个重要投向

就是海外电芯厂，项目建成后将

更好地服务海外客户。

这种对头部客户的绑定一方

面保障了双登股份业务的稳定

性、持续性，另一方面也提高了公

司的盈利能力。双登股份认为，内

卷的本质在于同质化竞争， 当提

供不了差异化产品和服务的时

候，就只能卷价格。而公司通过提

供可靠的解决方案和优质的服务

来赢得客户信任， 客户也愿意为

这种靠谱、 可以长期合作的企业

支付一定的合理溢价。

用好发展辩证法

双登股份用十数年时间成长

为如今的港股AIDC储能 “第一

股” ， 公司的发展辩证法理念始

终贯穿其中。

———在顺势而为中主动作

为。 双登股份起初切入数据中心

储能业务， 就是因为早期服务的

通信运营商转型开拓了数据中心

业务。 公司借此契机，及早布局，

形成了当下以通信储能为基本

盘、数据中心储能高速增长、电力

储能业务理性增长的业务格局。

可以说， 其业务结构是自然演变

而来，源头是市场的需求。

而在进入赛道后， 要想在竞

争中保持领先， 就更需要主动投

入、积极进取。 双登股份认为，战

略的本质是资源匹配， 哪块业务

投入的资源多， 才更有落地的可

能。 眼下， 双登股份正主导制定

《数据中心交流不间断电源用磷

酸铁锂电池组》 的行业标准，为

大数据时代储能电池树立标杆。

———在做强与做大之间把握

平衡。 资本市场是双登股份欠缺

的一课， 也是公司主动补上的一

课。对双登股份来说，上市的核心

是产融结合， 是适度给公司增加

杠杆。 当前，公司内生动力充足，

不仅找到了具备稀缺价值的赛

道，而且逐渐构建起竞争壁垒，因

此到了需要借助资本市场力量，

加速业务扩张速度， 实现由做强

到做大的时刻。

此次登陆港交所，双登股份

的募集资金一方面将投向位于

东南亚的锂电池制造基地，进一

步加码海外产能布局；另一方面

也将投向对钠离子电池、固态电

池等的持续研发，提前储备先进

技术。

———在注重当下的同时舍得

为未来投入。 以数据中心的锂电

替代铅酸电池为例， 双登股份通

过与通信行业的合作积累了经

验， 并看到了数据中心客户对新

技术尝试的需求， 因此在5年前

开始就果断投入研发， 承担了大

量的研发成本与风险。 但当公司

研发突破， 并成功导入首个头部

客户后，很快就得到市场的认可，

业务实现几何式增长。

对人才的重视与培养同样体

现了双登股份的这一理念。 过去

7年， 杨锐一手打造了双登股份

的年轻化人才梯队， 不少95后、

00后已经进入了公司经营层的

关键岗位， 这种人才结构使得双

登股份能够保持创业公司的活力

和成长性。在公司看来，很多企业

发展到一定程度增长乏力， 其实

是人才队伍没有跟上， 只有人才

辈出，才能业绩倍增。

行业龙头成A+H上市排头兵

2025年以来， 港股IPO市场展现

出强劲的复苏势头，募资市场活跃度较

去年同期大幅提升。Choice数据显示，

截至8月26日，港股市场有超过50只新

股成功挂牌交易， 募资总额超1230亿

港元， 这一募资规模居全球交易所前

列。其中，A股上市公司表现尤为抢眼，

今年已有11家在港交所挂牌上市，合

计首发募集资金突破800亿港元。

从市值结构来看，成功登陆港交

所的A股上市公司呈现明显的头部

效应，绝大多数为各自行业的领军企

业，总市值普遍超过200亿元。 其中，

新能源电池龙头宁德时代体量庞大，

截至8月26日，总市值达1.33万亿元。

恒瑞医药、 海天味业总市值分别达

4344亿元、2376亿元。 在千亿元级别

的第二梯队中，三花智控、蓝思科技

总市值分别为1274亿元、1581亿元。

而赤峰黄金、安井食品、天岳先进、峰

岹科技和钧达股份等企业的总市值

均在百亿元以上。仅有吉宏股份一家

企业总市值不足百亿元。

从募资表现来看，龙头企业的虹

吸效应尤为突出。宁德时代港股募资

额达356.57亿港元， 占11家A+H上

市公司港股总募资额的近一半。海天

味业、恒瑞医药分别在港股市场募资

101.29亿港元、98.90亿港元。 仅这三

家头部企业合计募资便超过630亿港

元， 占11家A+H上市公司港股总募

资额的近八成。

从行业分布来看， 这11家A+H

上市公司集中于硬科技和消费两大

核心板块。 宁德时代、三花智控以及

钧达股份，均为新能源、智能制造等

前沿领域的行业领军者。 峰岹科技、

天岳先进和蓝思科技，分别在半导体

芯片、第三代半导体材料和消费电子

配件等关键技术环节占据重要地位。

恒瑞医药则是创新药龙头。消费板块

同样表现活跃，日常消费与可选消费

合计有3家公司成功上市， 包括速冻

食品龙头安井食品、调味品巨头海天

味业和包装印刷企业吉宏股份。

今年以来，赴港上市的A股上市

公司在上市首日表现稳健。在11只新

股中， 有9只在上市首日实现上涨或

平收。 具体来看，吉宏股份上市首日

涨幅高达39.06%；恒瑞医药、钧达股

份首日分别上涨25.20%、20.09%。

拉长时间来看，Choice数据显

示，截至8月26日，11家公司中有8家

股价实现了正收益。 其中，吉宏股份

上市以来涨幅高达144.4%； 赤峰黄

金 、 恒瑞医药分别上涨 82.68% 、

71.96%； 宁德时代上市以来也录得

58.06%的显著涨幅。

值得关注的是，部分行业龙头出

现了H股估值反超A股的情况。 宁德

时代的A/H溢价率约为-23%， 恒瑞

医药的A/H溢价率约为-3%，负溢价

率意味着其H股价格已经超过A股价

格。 市场人士认为，这一现象背后折

射出国际资本对中国核心资产龙头

企业的高度认可和积极追捧。对于宁

德时代和恒瑞医药等拥有深厚护城

河优势的企业， 全球资本 “用脚投

票” ，给予了更高的估值溢价。

证券代码 证券名称

总市值

（亿元）

所属行业

002475.SZ 立讯精密 3306.92 电子

002714.SZ 牧原股份 3007.80 农林牧渔

601127.SH 赛力斯 2198.02 汽车

300476.SZ 胜宏科技 1905.68 电子

600031.SH 三一重工 1825.38 机械设备

603501.SH 豪威集团 1719.77 电子

605499.SH 东鹏饮料 1580.37 食品饮料

688506.SH 百利天恒 1363.40 医药生物

688008.SH 澜起科技 1186.38 电子

300014.SZ 亿纬锂能 1030.02 电力设备

A+H模式正进入新一轮上行周期

近八成排队者A股市值均超200亿元

● 本报记者 吴玉华 葛瑶

今年以来， 港股市场IPO募

资总额超1230亿港元，位居全球

交易所前列。 宁德时代、恒瑞医

药、海天味业等一批A股市值超

过千亿元的龙头企业相继登陆

港交所，成为A+H上市热潮中的

主力军。

截至8月26日， 今年以来共

有11家A股上市公司成功登陆港

股市场，49家A股上市公司已在

港交所排队， 还有超40家A股上

市公司已公告拟在港交所上市，

但目前尚未递表。 从市值构成上

看，在已排队港交所的A股上市公

司中，不乏立讯精密、牧原股份、

赛力斯等千亿市值龙头公司，近

八成公司市值均在200亿元以上。

行业人士认为，A股上市公

司赴港上市热潮的背后有政策

支持、资本市场回暖等因素共同

推动， 今年港股IPO市场有望加

速回暖，A+H模式正进入新一轮

上行周期。

部分已在港交所递表的A股上市公司

数据来源/Choice�制表/吴玉华

视觉中国图片

港股IPO市场有望加速回暖

在港股IPO市场火热的背景下，

今年以来其IPO募资规模位居全球

首位。 机构人士表示，港股IPO热度

将持续，A+H模式正进入新一轮上

行周期。

浦银国际首席策略分析师赖烨

烨认为，在多个大型IPO上市、流动

性改善、政策面利好以及估值持续提

升的驱动下，今年港股IPO市场有望

加速回暖。

瑞银证券全球投资银行部联席

主管谌戈认为，A股上市公司赴港上

市热潮的背后有政策支持、资本市场

回暖等因素共同推动，A+H模式正

进入新一轮上行周期。从政策层面来

看，监管环境持续优化为企业赴港上

市提供了强有力支撑。 2024年4月，

中国证监会明确提及支持内地行业

龙头企业赴港上市；港交所方面也在

2024年10月优化了合资格A股上市

公司的审批流程，大大提高了审核效

率。 从市场层面来看，港股整体回暖

显著提升了对内地企业的吸引力。

A+H股价差不断收窄， 港股市场的

国际长期资本对科技企业成长性具

有较强认同，能够为企业引入更多国

际化的主权基金和长线资金。

“香港作为国际资本市场的重要

枢纽，为科技企业提供了更加国际化

的融资平台。 ”谌戈表示，港股市场不

仅能帮助企业塑造国际化品牌形象，

更能通过引入国际长期资本优化股东

结构，为企业海外战略提供有力支撑。

“A+H上市浪潮将长期改善港

股市场结构，优质公司会吸引更多资

金沉淀，强化香港作为中国资产投资

窗口和人民币离岸中心地位。 ” 中金

公司研究部海外策略首席分析师刘

刚表示，港股市场近年来一系列改革

措施也有望吸引更多资金沉淀，实现

优质公司与资金的双向正循环。

“优质企业赴港上市将进一步

提升港股在全球主要市场中的吸引

力。 ” 中信证券海外策略首席分析师

徐广鸿表示，在港股上市制度改革深

化的背景下，优质企业赴港上市也将

进一步提升港股市场的资产质量及

流动性水平。

德勤预计，2025年全年在港上市

的新股将达到80只， 融资2000亿港

元，其中A+H新股将达25只。

超10家A股千亿市值公司排队港交所

Choice数据显示， 截至8月26

日，剔除失效、撤回、被拒绝和被发

回的拟上市公司后，港交所处于排队

中的拟上市公司共计237家，从注册

地来看，逾八成为内地企业。 从拟上

市板块来看， 上述237家企业中有

227家申请港股主板上市，10家申请

港交所创业板上市。 申请状态方面，

231家为递表“处理中” ，6家为“通

过聆讯” 。

值得注意的是，在前述237家港

交所排队上市的企业中， 有多达49

家企业已在A股上市， 包括立讯精

密、牧原股份、赛力斯、胜宏科技、三

一重工等，A+H上市阵营持续扩容。

从在港交所排队上市的A股上市公

司来看，截至8月26日，有11家为A股

千亿市值上市公司， 其中立讯精密

总市值为3306.92亿元，牧原股份总

市值也超过了3000亿元， 赛力斯总

市值超过2100亿元；紫光股份、用友

网络、新奥股份、石头科技、卧龙电

驱这5家A股上市公司总市值在500

亿元-1000亿元之间； 先导智能、欣

旺达、 晶澳科技等22家A股上市公

司总市值在200亿元-500亿元之

间；宇信科技、迈威生物-U、星源材

质等11家A股上市公司总市值在

200亿元以下。 从市值构成来看，近

八成总市值在200亿元以上。 从行业

分布来看，有31家来自电子、计算机、

通信、电力设备等科技板块，占比超

六成。

此外，华勤技术、安克创新、首创

证券等40多家A股上市公司已公告

拟在港交所上市， 但目前尚未递表。

从市值分布来看，17家A股上市公司

总市值在200亿元以上， 占比接近四

成， 逾六成A股上市公司总市值在

200亿元以下。从行业分布来看，来自

电子、机械设备、电力设备行业的A

股上市公司数量居前， 分别为8家、6

家、5家。

“当前部分A股上市公司宣布筹

划发行H股股票并上市的现象，主要

反映了业务全球化、融资渠道多样化

和政策支持国际化三个关键点。 ”南

开大学金融发展研究院院长田利辉

表示。

业内人士表示，排队赴港上市企

业数量激增且不乏A股行业头部企

业，科技、出海优势行业为主力军，这

一趋势将为港股提供更多优质标的，

并提升市场“含科量” 。

港股市场流动性充裕

多路资金加速涌入

●刘英杰 谭丁豪

近期，内资、外资、港资持续流入港股

市场。 分析人士认为，港股在估值上具备

较强吸引力，在美联储降息预期升温的背

景下，港股后市行情值得期待。

南向资金持续加码

Wind数据显示，截至8月26日，8月以

来南向资金净买入1051.81亿港元，已连续

26个月保持净买入。

今年以来，南向资金净买入9720.22亿

港元，金融、可选消费、信息技术、医疗保

健行业受资金青睐， 净买入额分别为

3341.33亿港元、3009.78亿港元、1668.89

亿港元、1370.76亿港元。 值得注意的是，8

月以来南向资金仍在持续流入上述行业，

净买入额分别为401.35亿港元、109.93亿

港元、465.30亿港元、219.39亿港元。

个股方面，截至8月25日，南向资金对

建设银行持仓市值达2582.03亿港元，对工

商银行、汇丰控股、中国银行持仓市值均

超1000亿港元， 分别为1960.10亿港元、

1590.14亿港元、1090.80亿港元。 信息技

术、可选消费行业中，南向资金对五家公

司持仓市值均超1000亿港元，分别为腾讯

控股 （6153.60亿港元）、 小米集团-W

（2109.91 亿 港 元 ）、 阿 里 巴 巴 -W

（2000.17亿港元）、中芯国际（1453.83亿

港元）、美团-W（1,237.24亿港元）。

华泰证券首席宏观经济学家易峘认

为，南向资金在互联互通标的中成交占比

已经超过40%，其未来流入的持续性值得

关注。

外资积极涌入香江

野村证券最新发布的报告显示，7月，

新兴市场基金机构对印度股市的持仓配

置权重大幅下降，对中国内地、中国香港

和韩国市场的持仓配置权重则大幅增加。

中金公司研究部首席海外策略分析

师刘刚表示， 根据EPFR发布的数据，8月

14日-8月20日，被动外资加速流入港股市

场，流入港股和ADR（美国预托证券）的

金额合计达13.2亿美元。

韩国证券存托结算院（KSD）最新发

布的数据显示，截至8月20日，今年以来投

资于中国香港股市的累计交易额已超过

58亿美元，仅次于美国市场。

招商证券（香港）有限公司证券研究

部分析师郭书音表示，上周内资、外资、港

资共同流入港股市场。 其中，南向资金合计

净流入179亿港元，主要流向金融、资讯科

技、医疗保健行业；外资通过ETF净买入3.1

亿美元；香港本地ETF净申购55亿港元。

方正证券策略资深分析师沈重衡表示，

从资金上看，2020年以来国际中介机构整体

呈净流出态势，且流出斜率在2024年后有所

加大。 随着美联储近期偏鸽派的表态，预计

外资对港股的配置力度将有所加大。

中国银河证券策略首席分析师杨超

认为，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔央

行年会上发表讲话后，市场加大对美联储

9月降息的押注， 美联储降息有望促进更

多海外资金流入港股市场。


