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□本报记者 张舒琳

聚焦细分赛道 ETF新品申报“忙不停”

□本报记者 魏昭宇

上周，ETF申报火热， 多家公募

机构密集上报新产品。 8月20日，今年

最火爆的ETF品种之一科创债ETF

迎来首次扩容，14家基金公司集体上

报第二批科创债ETF；8月19日至22

日，首批中证科创创业人工智能ETF

的上报数量已达10只。 此外，多家基

金公司还围绕港股、航空航天、卫星

产业等多个细分赛道持续布局。

业内人士指出，随着指数体系不

断优化创新，市场有效性提升，具有

机构化特征的ETF产品有望受到市

场更多重视，成为增量资金入市的重

要载体。

14家公募

上报第二批科创债ETF

8月20日，证监会网站显示，14家

基金公司上报第二批科创债ETF。 公

开资料显示，华泰柏瑞、摩根资产管

理、泰康、国泰、永赢、汇添富、兴业、

中银8家基金公司申请上交所上市产

品；工银瑞信、华安、天弘、大成、银

华、 万家6家基金公司申请深交所上

市产品。

具体来看，本批次科创债ETF将

分别跟踪中证AAA科技创新公司债

指数、 上证AAA科技创新公司债指

数、 深证AAA科技创新公司债指数。

多位公募人士表示，科创债ETF作为

2025年新兴的债券投资工具，凭借政

策红利、 流动性改善及低回撤特性，

展现出了较强的投资价值。

此外，8月21日，易方达、华夏、广

发、博时、招商、鹏华，以及嘉实、富

国、南方、景顺长城等基金公司旗下

首批10只科创债ETF取得了中国证

券登记结算有限责任公司的同意函，

获准成为通用质押式回购担保品。 这

意味着第二批可作为通用质押式回

购担保品的信用债ETF正式落地，经

交易所同意后，即将开展通用质押式

回购交易。

业内人士表示，科创债ETF纳入

回购质押库后，投资者可以开展通用

质押式回购交易，产品流动性将进一

步提升， 投资者可进行ETF质押融

资，提高资金使用效率。

首批中证科创创业

人工智能ETF上报

证监会网站显示，8月19至8月22

日，首批中证科创创业人工智能ETF

的上报数量已达10只，基金管理人分

别为华泰柏瑞基金、 易方达基金、华

安基金、工银瑞信基金、国联安基金、

富国基金、永赢基金、泰康基金、景顺

长城基金、中金基金。

中证指数公司网站显示， 上述

ETF跟踪的中证科创创业人工智能

指数于今年5月发布， 最新的前十大

权重股分别为新易盛、 中际旭创、寒

武纪-U、澜起科技、金山办公、芯原

股份、石头科技、润泽科技、昆仑万

维、恒玄科技，合计权重超64%。

编制方案显示，该指数以2019年

12月31日为基日， 以1000点为基点。

样本选取方面，指数样本空间由满足

以下条件的科创板和创业板上市的

股票和红筹企业发行的存托凭证组

成：第一，上市时间超过6个月，除非

该证券自上市以来的日均总市值在

沪深市场中排名前30位；第二，非ST、

*ST证券。

永赢基金指数与量化投资部总

经 理 蔡 路 平 分 析 称 ：“日 前

DeepSeek更新V3.1版本，不仅提升

了模型响应速度并降低了成本，也为

大规模商业化部署提供了更优解。基

于产业链视角，国产芯片在训练与推

理场景中的应用能力已得到实质性

认可。 随着AI模型参数规模的扩大

和应用场景的丰富，对高性能、低成

本算力的需求将持续增长，从而推动

国产芯片、服务器及相关基础设施企

业的快速发展。 ”

增量资金持续入场

除前文提到的第二批科创债

ETF和首批中证科创创业人工智能

ETF， 多家基金公司还在上周围绕

港股市场展开布局。 比如， 国泰基

金上报了国泰恒生港股通创新药

ETF和国泰国证港股通消费主题

ETF；嘉实基金上报了嘉实恒生港

股通科技主题ETF联接基金；平安

基金上报了平安恒生港股通中国

央企红利ETF；招商基金上报了招

商国证港股通消费主题ETF； 华夏

基金上报了华夏标普港股通低波红

利ETF。

细分赛道的行业主题型基金亦

受到不少机构青睐。 比如，上周，广发

基金上报了一只卫星产业主题的

ETF产品，华安基金上报了一只航空

航天主题的ETF联接基金。

近期， 随着沪指站上3800点，增

量资金入市活跃，尤其股票型ETF吸

引力增强。 Wind数据显示，截至8月

22日，近一周以来全市场股票型ETF

净主动买入额125.75亿元。

展望未来的市场空间， 泰康基

金量化投资部负责人魏军认为，随

着中长期资金入市进程加快，以及A

股市场内在稳定性持续增强， 指数

化投资规模或将持续扩容。 一方面，

以配置性需求为主的社保、险资、个

人养老金等中长期资金入市力度或

不断加大， 将有望持续推升指数化

投资规模；另一方面，随着A股市场

制度不断完善， 核心资产市值加速

增长， 更多投资者或将更加关注以

宽基指数为主的被动投资工具。

科创芯片ETF放量大涨

上周，半导体、AI相关指数大涨，

上证科创板人工智能指数涨16.7%，

居全市场第一，中证芯片产业指数涨

14.2%， 中证人工智能主题指数涨

13.7%。 科创板芯片、人工智能、通信

设备、云计算相关ETF大幅上涨。

其中，国联安、鹏华、南方等基金

公司旗下科创芯片ETF及富国基金旗

下科创50ETF涨超20%，广发、博时、

华宝、华夏、易方达、银华等基金公司

旗下的上证科创板人工智能ETF涨超

17%。 此外，多只中证芯片产业ETF、

国证半导体芯片ETF涨超14%。

从成交额来看，上周市场交易活

跃，跟踪中证A500、科创50、沪深300

等指数的ETF产品成交额放大。 上

周， 中证A500相关ETF总成交额达

到1432.8亿元，在所有指数产品中排

名第一，科创50相关ETF成交额超过

500亿元，沪深300相关ETF成交额超

过400亿元，均较前一周有所放量。在

行业主题ETF方面，多只证券ETF成

交额大幅放量。

在港股方面，香港证券、恒生科

技、港股创新药、港股通创新药相关

ETF成交均十分活跃。 上周，易方达

中证香港证券投资主题ETF成交额

突破1200亿元， 已连续7周居全市场

第一， 该ETF最新规模达到294.38亿

元，逼近300亿元大关；恒生科技相关

ETF的一周总成交额超过800亿元，

港股创新药、港股通创新药相关ETF

的一周总成交额分别达到431.1亿元、

314.7亿元。

部分品种出现资金“撤退”

从资金流向来看，股市上行仍在

吸引增量资金流入。 上周， 全市场

ETF合计吸引资金净流入247.83亿

元。 其中，券商相关ETF持续上涨，吸

引大量资金涌入，国泰中证全指证券

公司ETF净流入39.56亿元，华宝中证

全指证券公司ETF净流入20.83亿元。

此外，中证500、上证50、创业板指相

关ETF净流入居前， 中证500相关

ETF合计净流入47亿元，上证50相关

ETF合计净流入25.03亿元，创业板指

相关ETF合计净流入23.35亿元。细分

化工、金融科技相关ETF合计净流入

额均超过20亿元。

在港股ETF方面，恒生科技相关

ETF合计净流入47.05亿元，港股通互

联网相关ETF合计净流入34.25亿元，

香港证券相关ETF合计净流入24.07

亿元，港股通创新药相关ETF合计净

流入20.91亿元。

值得关注的是，一些涨幅较高的

ETF产品出现了短线资金获利了结

的迹象。 例如，对于上周涨幅较高的

科创50、芯片相关ETF，较多资金选

择了落袋为安。 其中，华夏上证科创

板50ETF净流出96.71亿元， 华夏国

证半导体芯片ETF净流出23.26亿

元， 国联安半导体ETF净流出20.32

亿元， 易方达上证科创板50ETF、嘉

实上证科创板芯片ETF净流出额均

超过15亿元。

与此同时， 近期债市波动加剧，

资金趁机配置30年国债相关ETF，其

中鹏扬中债-30年期国债ETF、 博时

上证30年期国债ETF分别获净流入

34.66亿元、24.94亿元。

此外，可转债ETF成为投资者捕

捉股市上涨弹性的工具，上周，博时

中证可转债及可交换债券ETF净流

入51.85亿元，海富通上证投资级可转

债ETF等净流入超过10亿元。

市场有望继续获资金面支撑

景顺长城投研团队表示，上周科

创板块大幅上涨提振市场表现。 其

中，芯片产业链领涨市场，上证科创

板芯片指数单日上涨约10%，TMT板

块明显走强， 电子板块A股市值规模

超过银行，跃居全市场第一位。 科技

板块快速上涨主要受消息层面催化，

DeepSeek-V3.1正式发布，瞄准下一

代国产芯片设计，有助于形成国产化

AI生态闭环。

展望后市，景顺长城投研团队认

为，需要关注波动风险，但预计资金

面的积极变化仍有望支撑市场。 在情

绪和资金的推动下，A股走出主升行

情，成交量显著放大，显示有增量资

金入场。 考虑到当前市场情绪，需要

警惕因资金获利了结引发的波动。 在

中长期维度，近期有关生育、消费、基

建等领域的需求侧支持政策逐步发

力，金融数据改善也反映出政策积极

推进的效果。 “相关企业的基本面改

善有望在未来一到两个季度显现，投

资者对高回报资产的配置需求依然

强劲。 我们对市场维持相对积极的观

点。 ” 景顺长城投研团队表示。

易方达基金指数投资部总经理

林伟斌认为，经济基本面延续温和修

复，市场结构性机会有望延续。 下半

年，政策托底效应逐步显现，财政支

出持续提速，重大项目建设推进节奏

平稳，制造业投资、服务消费、科技创

新等领域的政策合力将为经济运行

注入稳定支撑。 从产业结构来看，具

备中期成长空间的新兴板块将在政

策倾斜和技术红利的推动下展现较

强的配置吸引力。 在中长期层面，相

关政策方向也在逐步酝酿，推动市场

积极布局新质生产力等中期主题。

林伟斌还表示， 在配置方面，可

继续关注大盘成长的核心资产。 当前

核心资产板块估值处于历史中低位，

具备一定的估值修复弹性； 同时，盈

利预期稳定、 外资边际回流预期升

温，使其在震荡环境下仍具备较强的

配置锚定作用。 在具体指数方面，可

关注中证A500、沪深300等代表性宽

基指数，借助其在市场波动中的相对

稳定表现，实现组合的稳健配置与灵

活应对。

资金涌入权益市场ETF

部分品种出现短线获利了结

上周，两市成交进一步活跃，赚

钱效应累积与资金流入形成正向循

环，市场持续火热，上证指数一举突

破3800点。上证科创板人工智能指

数、中证芯片产业指数等领涨，多只

ETF一周涨幅超过20%。

资金仍在积极借道ETF加仓权

益资产。但值得关注的是，对于一些

短期涨幅较高的品种， 部分资金选

择了获利了结。

涨幅居前的ETF 资金净流入规模居前的ETF

数据来源/
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本报记者 张舒琳

上周，两市成交进一步活跃，赚钱效应累积与资金流入形成正向循环，市场持续火热，上证指数一举突破3800点 。 上证科创板人工智能指数、中证芯片产业指数等领涨，多只ETF一周涨幅超过 20%。

资金仍在积极借道ETF加仓权益资产。 但值得关注的是，对于一些短期涨幅较高的品种，部分资金选择了获利了结。

科创芯片ETF放量大涨

上周，半导体、AI相关指数大涨，上证科创板人工智能指数涨 16.7%，居全市场第一，中证芯片产业指数涨14.2%，中证人工智能主题指数涨13.7%。 科创板芯片、人工智能、通信设备、云计算相关ETF大幅上涨。

其中，国联安、鹏华、南方等基金公司旗下科创芯片ETF及富国基金旗下科创50ETF涨超20%，广发、博时、华宝、华夏、易方达、银华等基金公司旗下的上证科创板人工智能ETF涨超17%。 此外，多只中证芯片产业ETF、国证半导体芯片ETF涨超14%。

从成交额来看，上周市场交易活跃 ，跟踪中证A500、科创 50、沪深300等指数的ETF产品成交额放大。 上周，中证A500相关ETF总成交额达到1432.8亿元，在所有指数产品中排名第一，科创50相关ETF成交额超过500亿元，沪深300相关ETF成交额超过 400亿元，均较前一周有所放量。 在行业主题ETF方面，多只证券ETF成交额大幅放量。

在港股方面，香港证券、恒生科技、港股创新药、港股通创新药相关ETF成交均十分活跃 。 上周，易方达中证香港证券投资主题ETF成交额突破 1200亿元，已连续7周居全市场第一，该ETF最新规模达到294.38亿元，逼近 300亿元大关；恒生科技相关ETF的一周总成交额超过 800亿元，港股创新药 、港股通创新药相关ETF的一周总成交额分别达到431.1亿元、314.7亿元 。

部分品种出现资金“撤退 ”

从资金流向来看，股市上行仍在吸引增量资金流入。 上周，全市场ETF合计吸引资金净流入247.83亿元 。 其中，券商相关ETF持续上涨，吸引大量资金涌入，国泰中证全指证券公司ETF净流入39.56亿元，华宝中证全指证券公司ETF净流入20.83亿元。 此外，中证 500、上证50、创业板指相关ETF净流入居前 ，中证500相关ETF合计净流入47亿元，上证 50相关ETF合计净流入 25.03亿元，创业板指相关ETF合计净流入 23.35亿元。 细分化工、金融科技相关ETF合计净流入额均超

过20亿元。

在港股ETF方面，恒生科技相关ETF合计净流入47.05亿元，港股通互联网相关ETF合计净流入34.25亿元 ，香港证券相关ETF合计净流入24.07亿元 ，港股通创新药相关ETF合计净流入 20.91亿元。

值 得 关 注 的 是 ， 一 些 涨 幅 较 高 的 ETF 产 品 出 现 了 短 线 资 金 获 利 了 结 的 迹 象 。 例 如 ， 对 于 上 周 涨 幅 较 高 的 科 创 50 、 芯 片 相 关 ETF ， 较 多 资 金 选 择 了 落 袋 为 安 。 其 中 ， 华 夏 上 证 科 创 板 50ETF 净 流 出 96 . 71 亿 元 ， 华 夏 国 证 半 导 体 芯 片 ETF 净 流 出 23 . 26 亿 元 ， 国 联 安 半 导 体 ETF 净 流 出 20 . 32 亿 元 ， 易 方 达 上 证 科 创 板 50ETF 、 嘉 实 上 证 科 创 板 芯 片 ETF 净 流 出 额 均 超 过 15 亿 元 。

与此同时，近期债市波动加剧，资金趁机配置30年国债相关ETF，其中鹏扬中债-30年期国债ETF、博时上证 30年期国债ETF分别获净流入34.66亿元、24.94亿元。

此外，可转债ETF成为投资者捕捉股市上涨弹性的工具，上周，博时中证可转债及可交换债券ETF净流入51.85亿元，海富通上证投资级可转债ETF等净流入超过10亿元。

市场有望继续获资金面支撑

景顺长城投研团队表示，上周科创板块大幅上涨提振市场表现。 其中，芯片产业链领涨市场，上证科创板芯片指数单日上涨约10%，TMT板块明显走强，电子板块A股市值规模超过银行，跃居全市场第一位。 科技板块快速上涨主要受消息层面催化，DeepSeek-V3.1正式发布，瞄准下一代国产芯片设计，有助于形成国产化AI生态闭环。

展望后市，景顺长城投研团队认为，需要关注波动风险，但预计资金面的积极变化仍有望支撑市场。 在情绪和资金的推动下，A股走出主升行情，成交量显著放大，显示有增量资金入场。 考虑到当前市场情绪 ，需要警惕因资金获利了结引发的波动。 在中长期维度，近期有关生育、消费 、基建等领域的需求侧支持政策逐步发力，金融数据改善也反映出政策积极推进的效果 。“相关企业的基本面改善有望在未来一到两个季度显现，投资者对高回报资产的配置需求依

然强劲。 我们对市场维持相对积极的观点 。 ” 景顺长城投研团队表示。

易方达基金指数投资部总经理林伟斌认为，经济基本面延续温和修复，市场结构性机会有望延续。 下半年，政策托底效应逐步显现，财政支出持续提速，重大项目建设推进节奏平稳 ，制造业投资、服务消费 、科技创新等领域的政策合力将为经济运行注入稳定支撑。 从产业结构来看，具备中期成长空间的新兴板块将在政策倾斜和技术红利的推动下展现较强的配置吸引力 。 在中长期层面，相关政策方向也在逐步酝酿，推动市场积极布局新质生产力等中期主题 。

林伟斌还表示，在配置方面，可继续关注大盘成长的核心资产。 当前核心资产板块估值处于历史中低位，具备一定的估值修复弹性；同时，盈利预期稳定、外资边际回流预期升温，使其在震荡环境下仍具备较强的配置锚定作用。 在具体指数方面，可关注中证A500、沪深 300等代表性宽基指数，借助其在市场波动中的相对稳定表现，实现组合的稳健配置与灵活应对。


