
黄金股主题ETF领涨 资金密集涌向港股

本报记者 王宇露

上周，A股市场情绪火热，黄金股相关ETF领涨，多只涨幅超8%。 从产品成交额来看，A500ETF易方达（159361）、科创板50ETF（588080）等跟踪中证A500指数、科创50指数的宽基指数ETF成交额居前。 港股科技

和互联网板块上周受资金关注，多只相关ETF净流入额居前。 展望后市，基金经理认为，随着经济基本面延续温和修复，市场结构性机会有望延续，建议继续关注大盘成长的核心资产。

黄金股主题ETF周涨幅居前

上周，受相关利好刺激，A股有色金属、机械、国防军工等板块涨幅居前，黄金股相关ETF领涨，多只涨幅超8%。 机器人板块也表现亮眼，机器人ETF易方达（159530）等产品涨超6%。

上周，大盘宽基产品成交活跃，A500ETF易方达（159361）等中证A500相关 ETF成交额居前，合计总成交额近1200亿元。科创板 50ETF（588080）等科创 50相关ETF、沪深300ETF易方达（510310）等

沪深300相关 ETF成交额也位居前列。

在港股方面，恒生科技ETF易方达（513010）等恒生科技相关ETF成交也较为活跃。 在行业指数方面，港股创新药板块相关指数产品成交居前，恒生创新药ETF（159316）、港股通医药ETF（513200）等产品成交活跃。

值得关注的是，上周，上证指数再度站上3600点，市场情绪火热，券商板块成交突出，香港证券ETF（513090）上周成交额超620亿元，连续五周居全市场权益类ETF第一。

港股科技和互联网受资金关注

短融ETF（511360）上周获超40亿元资金净流入，是全市场资金净流入最多的ETF。

港股科技和互联网板块上周受资金关注，多只中证港股通互联网指数和恒生科技指数相关ETF净流入额居前，如港股通互联网ETF（513040）和恒生科技 ETF易方达（513010）等。

此 外 ， 多 只 港 股 创 新 药 相 关 ETF 也 进 入 资 金 净 流 入 前 十 。 日 前 ， 恒 生 港 股 通 创 新 药 指 数 宣 布 修 订 编 制 方 案 ， 根 据 新 的 编 制 方 案 ， 将 有 5 家 CXO 公 司 从 恒 生 港 股 通 创

新 药 指 数 中 剔 除 。 修 订 后 的 指 数 将 成 为 首 批“纯 度 ” 达 100 % 的 创 新 药 指 数 。 恒 生 指 数 官 网 显 示 ， 修 订 规 则 将 于 8 月 11 日 生 效 。

本周，成长 ETF（159259）等ETF将公开发售，可助力投资者便捷布局优质成长股。

市场结构性机会有望延续

展望后市，易方达基金指数投资部总经理林伟斌表示，经济基本面延续温和修复，市场结构性机会有望延续。 进入下半年，政策托底效应逐步显现，财政支出延续提速态势，重大项目建设推进节奏平稳，制造业

投资、服务消费、科技创新等领域的政策合力为经济运行注入稳定支撑。 从产业结构视角看，具备中期成长空间的新兴板块受益于政策倾斜与技术红利，具备较强中期配置吸引力。 整体而言，内需修复仍是经济韧

性的核心来源，叠加政策持续协同发力，基本面稳定性有望持续增强。 配置方面，建议继续关注大盘成长的核心资产。

易方达基金指数研究部总经理庞亚平表示，展望8月，市场或仍然维持震荡市，可关注波动放大下偏低位的配置机会。 在估值结构均衡化、市场分歧加大背景下，短期波动或有所加剧，但这也为逢低布局提供了

更具性价比的窗口。 中期来看，当前或已进入信用周期的企稳阶段，年内信贷边际改善趋势延续，配合财政发力，内生修复动能逐步增强。 从结构看，制造端持续优化，居民消费温和复苏，出口延续平稳态势，经济运

行具备多元支撑基础。 整体来看，经济韧性持续巩固，基本面支撑相对稳固，为权益市场提供中性偏暖的配置环境。

中信保诚基金权益投资部总监、基金经理王睿认为，市场风险偏好高于预期，一些给未来定价的板块超额明显。 在创新药和海外算力大涨后，制造业公司的确定性更加突出，部分企业已经出

现拐点或者即将出现拐点，同时估值处于历史上相对较低的位置 ，或能提供一个基础的回报率。 对于给未来定价的主题机会，在风险偏好维持的情况下也可以考虑选择性参与，包括AI应用和“反

内卷” 等方向。
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首批数据中心公募REITs上市首日获资金追捧

□本报记者 张韵

上周， 首批数据中心公募RE-

ITs———南方润泽科技数据中心REIT

和南方万国数据中心REIT于8月8日

上市交易。 截至当天收盘，两只基金

首个交易日双双涨停 ， 涨幅均达

30%，且全天成交较为活跃，换手率

均超过20%。

业内人士认为，首批数据中心公

募REITs的问世， 一方面标志着公募

REITs底层资产扩容， 填补了在数据

中心领域的空白；另一方面为数据中

心行业通过资产证券化拓展融资渠

道提供了创新性实践范例。

上市首日涨停

Wind数据显示， 南方润泽科技

数据中心REIT、 南方万国数据中心

REIT上市首日大幅高开并上涨，开市

不到一个小时， 直接封30%涨停板。

截至收盘， 南方润泽科技数据中心

REIT每份额交易价格为5.85元，全天

成交额4.52亿元； 南方万国数据中心

REIT每份额交易价格为3.90元，全天

成交额2.34亿元。

南方润泽科技数据中心REIT共

发行10亿份，募资45亿元。据悉，该产

品发行净回收资金未来将主要用于

重庆润泽（西南）国际信息港项目建

设。 南方万国数据中心REIT共发行8

亿份，合计募资24亿元。

南方润泽科技数据中心REIT底

层资产为上市公司润泽科技旗下位

于河北省廊坊市的A-18数据中心，

拥 有 7.04kW 普 通 机 柜 5794 个 ，

16.5kW高功率机柜100个，30.36kW

超高功率机柜3个。 数据显示，2024

年，该数据中心托管服务费收入达5.4

亿元，净利润约2.57亿元。

南方万国数据中心REIT以万国

数据旗下位于昆山市花桥镇的国金

数据云计算数据中心项目为底层资

产， 拥有可托管的7kW机柜4072个，

4.5kW机柜120个。 数据显示，2024

年， 该数据中心托管服务费收入达

1.64亿元，净利润约4733万元。

发行期间认购火爆

回顾首批数据中心公募REITs的

发行情况，投资者认购踊跃，为产品

上市后的亮眼表现埋下伏笔。

以南方润泽科技数据中心REIT

为例，该基金面向公众投资者发售部

分仅1日就结束募集， 最终有效认购

申请确认比例仅约0.3%；网下投资者

有效认购申请确认比例也仅有0.6%。

截至8月1日，前十大份额持有人涵盖

私募、券商、资管公司、创投等多类型

机构。

在多位业内人士看来，首批数据

中心公募REITs的顺利问世， 离不开

政策层面对数据中心行业发展的大

力支持。

此前， 中国证监会曾先后发布

《资本市场服务科技企业高水平发展

的十六项措施》《关于资本市场做好

金融“五篇大文章” 的实施意见》，支

持人工智能、数据中心、智慧城市等

新型基础设施以及科技创新产业园

区等领域项目发行不动产投资信托

基金（REITs）。

今年6月18日，中国证监会主席

吴清在出席 2025陆家嘴论坛时表

示，下一步将继续支持科技企业利用

知识产权、数据资产等新型资产开展

资产证券化、REITs等融资， 进一步

盘活科技创新领域存量资产。

日前，央行等七部门联合印发的

《关于金融支持新型工业化的指导意

见》提出，加强对5G、工业互联网、数

据和算力中心等数字基础设施建设

的中长期贷款支持，积极运用融资租

赁、不动产信托投资基金、资产证券

化等方式拓宽数字基础设施建设资

金来源。

有业内人士分析指出，随着更多

数据中心公募REITs产品的问世，这

一创新型金融范式有望从单点突破

演进为行业级现象，最终推动数据中

心产业从单纯的规模扩张向价值创

造转型，为数字经济发展注入可持续

的金融活水。

公募REITs产品持续扩容

今年以来， 公募REITs产品频频

上新， 公募机构布局热情有所升温。

在一些机构人士看来， 公募REITs产

品作为一种直接融资工具，是赋能实

体经济的重要载体。 这也是新时代要

求下，多方金融机构积极参与其中的

一大驱动力。

从目前问世的公募REITs产品来

看，赋能实体经济的范围也在不断拓

展。 从最早的产业园区、交通基础设

施、生态环保项目、保障性租赁住房、

仓储物流，延展至商场超市、农产品

交易中心、水利设施、数据中心，乃至

文旅项目等。

据业内人士介绍， 根据此前发

布的《国家发展改革委关于全面推

动基础设施领域不动产投资信托

基金（REITs）项目常态化发行的

通知》，REITs底层资产可以涉足

12个大类领域。后续或还能看到养

老设施等更多类型资产通过REITs

受益。

在公募REITs对实体经济的赋能

方面，南方基金认为，以首批数据中

心公募REITs产品为例，公募REITs

的发行不仅在于拓宽了数据中心建

设的资金来源，更在于通过标准化、

市场化的资本运作模式， 为行业注

入流动性活力， 推动资产价值高效

释放， 为数据中心行业实现可持续

发展提供可复制、 可推广的全新融

资范本。

黄金股主题ETF领涨 资金密集涌向港股

□本报记者 王宇露

上周，A股市场情绪火热， 黄金股相关ETF领涨， 多只涨幅超

8%。 从产品成交额来看，A500ETF易方达 （159361）、 科创板

50ETF（588080）等跟踪中证A500指数、科创50指数的宽基指数

ETF成交额居前。港股科技和互联网板块上周受资金关注，多只相关

ETF净流入额居前。 展望后市，基金经理认为，随着经济基本面延续

温和修复，市场结构性机会有望延续，建议继续关注大盘成长的核心

资产。

代码 简称 周涨幅（%） 规模（亿元）

159562

华夏中证沪深港黄金产业股票

ETF 9.05 6.07

517400

国泰中证沪深港黄金产业股票

ETF 9.01 1.26

517520

永赢中证沪深港黄金产业股票

ETF 8.91 46.43

159322

平安中证沪深港黄金产业股票

ETF 8.65 0.30

159321

华安中证沪深港黄金产业股票

ETF 8.59 1.08

159315

工银中证沪深港黄金产业股票

ETF 8.43 0.50

159206

永赢国证商用卫星通信产业

ETF 7.56 1.32

159559

景顺长城国证机器人产业

ETF 6.81 9.24

159530

易方达国证机器人产业

ETF 6.79 42.24

561330

国泰中证有色金属矿业主题

ETF 6.70 0.95

代码 简称

周净流入额

（亿元）

规模（亿元）

511360

海富通中证短融

ETF 40.23 554.00

159792

富国中证港股通互联网

ETF 28.16 636.56

562080

华宝沪深

300

自由现金流

ETF 19.31 25.49

511880

银华日利

A 18.71 683.83

513120

广发中证香港创新药

ETF 18.55 172.67

511380

博时中证可转债及可交换债券

ETF 16.57 486.92

512880

国泰中证全指证券公司

ETF 16.10 347.49

159570

汇添富国证港股通创新药

ETF 12.66 133.00

159600

嘉实中证

AAA

科技创新公司债

ETF 12.48 160.70

513180

华夏恒生科技

ETF 10.91 337.74

涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

视觉中国图片

黄金股主题ETF周涨幅居前

上周， 受相关利好刺激，A股有色

金属、机械、国防军工等板块涨幅居前，

黄金股相关ETF领涨，多只涨幅超8%。

机器人板块也表现亮眼， 机器人ETF

易方达（159530）等产品涨超6%。

上周， 大盘宽基产品成交活跃，

A500ETF易方达（159361）等中证

A500相关ETF成交额居前， 合计总

成交额近1200亿元。 科创板50ETF

（588080）等科创50相关ETF、沪深

300ETF易方达 （510310） 等沪深

300相关ETF成交额也位居前列。

在港股方面， 恒生科技ETF易方

达（513010）等恒生科技相关ETF成

交也较为活跃。 在行业指数方面，港股

创新药板块相关指数产品成交居前，

恒生创新药ETF（159316）、港股通医

药ETF（513200）等产品成交活跃。

值得关注的是，上周，上证指数

再度站上3600点， 市场情绪火热，券

商板块成交突出， 香港证券 ETF

（513090）上周成交额超620亿元，连

续五周居全市场权益类ETF第一。

港股科技和互联网受资金关注

短融ETF（511360）上周获超40

亿元资金净流入，是全市场资金净流

入最多的ETF。

港股科技和互联网板块上周受

资金关注，多只中证港股通互联网指

数和恒生科技指数相关ETF净流入

额 居 前 ， 如 港 股 通 互 联 网 ETF

（513040） 和恒生科技ETF易方达

（513010）等。

此外，多只港股创新药相关ETF

也进入资金净流入前十。 日前，恒生

港股通创新药指数宣布修订编制方

案， 根据新的编制方案， 将有5家

CXO公司从恒生港股通创新药指数

中剔除。 修订后的指数将成为首批

“纯度” 达100%的创新药指数。恒生

指数官网显示，修订规则将于8月11

日生效。

本周， 成长ETF （159259）等

ETF将公开发售，可助力投资者便捷

布局优质成长股。

市场结构性机会有望延续

展望后市， 易方达基金指数投资

部总经理林伟斌表示， 经济基本面延

续温和修复， 市场结构性机会有望延

续。进入下半年，政策托底效应逐步显

现，财政支出延续提速态势，重大项目

建设推进节奏平稳，制造业投资、服务

消费、 科技创新等领域的政策合力为

经济运行注入稳定支撑。 从产业结构

视角看， 具备中期成长空间的新兴板

块受益于政策倾斜与技术红利， 具备

较强中期配置吸引力。整体而言，内需

修复仍是经济韧性的核心来源， 叠加

政策持续协同发力， 基本面稳定性有

望持续增强。配置方面，建议继续关注

大盘成长的核心资产。

易方达基金指数研究部总经理庞

亚平表示，展望8月，市场或仍然维持

震荡市， 可关注波动放大下偏低位的

配置机会。在估值结构均衡化、市场分

歧加大背景下，短期波动或有所加剧，

但这也为逢低布局提供了更具性价比

的窗口。中期来看，当前或已进入信用

周期的企稳阶段， 年内信贷边际改善

趋势延续，配合财政发力，内生修复动

能逐步增强。从结构看，制造端持续优

化，居民消费温和复苏，出口延续平稳

态势，经济运行具备多元支撑基础。整

体来看，经济韧性持续巩固，基本面支

撑相对稳固， 为权益市场提供中性偏

暖的配置环境。

中信保诚基金权益投资部总监、

基金经理王睿认为，市场风险偏好高

于预期，一些给未来定价的板块超额

明显。 在创新药和海外算力大涨后，

制造业公司的确定性更加突出，部分

企业已经出现拐点或者即将出现拐

点，同时估值处于历史上相对较低的

位置， 或能提供一个基础的回报率。

对于给未来定价的主题机会，在风险

偏好维持的情况下也可以考虑选择

性参与，包括AI应用和“反内卷” 等

方向。


