
科技酿造新生态 ESG重塑白酒企业价值图谱

本报记者 杨梓岩

贵州茅台近日在MSCI� ESG评级中斩获A级， 成为唯一一家获此评级的中国白酒

企业。 这不仅标志着A股头部酒企在可持续发展领域的国际认可度提升，也揭示了中国

白酒行业正经历绿色转型与价值重构。

在行业深度调整的背景下，水、能、碳等环境要素的管理能力日益成为核心竞争力，

推动白酒企业向生态优先、绿色发展长期主义迈进。 以贵州茅台、五粮液为代表的龙头

酒企正通过大手笔投入科技研发，为低碳转型与ESG系统性实践注入强劲动能，将生态

资源禀赋转化为品质优势与长期竞争力。专家表示，以科技为杠杆、以ESG为支点，白酒

行业正在撬动传统酿造业的绿色革命， 其探索路径为传统产业的高质量与可持续发展

提供了颇具价值的样本。

环境议题成关键变量

7月31日，贵州茅台的MSCI� ESG评级升至A级，在白酒行业ESG排名中居首位。贵

州茅台是唯一一家获得MSCI� ESG评级A级的中国白酒企业， 其余酒企的评级依次为

水井坊BBB级，泸州老窖、洋河股份、山西汾酒均为BB级，古井贡酒、酒鬼酒、五粮液、顺

鑫农业、今世缘、口子窖均为B级，老白干酒、舍得酒业、迎驾贡酒均为CCC级。

贵州茅台的评级跃升凸显了环境议题在白酒行业ESG实践中的核心地位。 于白酒

行业而言，水、能、碳、包材均是生产经营的核心要素，也是白酒企业绿色转型的关键环

节。伴随ESG理念和实践不断深入，白酒企业坚持环境是核心竞争力，生态优先、绿色发

展的长期主义趋势愈加明显。

“最近几年的数据显示，白酒企业的环境维度评分升幅最大，对环境议题的重视程

度逐步提高，这也让白酒企业整体ESG评级得到提升。 ”中央财经大学绿色金融国际研

究院副院长、中财绿指首席经济学家施懿宸说。

在环境议题中，碳排放管理、水资源管理与白酒行业高度相关。以贵州茅台为例，其

2024年度ESG报告显示， 公司设置了碳减排短中长期目标，2025年单位工业产值二氧

化碳排放将较2020年下降20%，2030年前将实现碳达峰。设定节水目标，2026年单位产

品耗水量较2023年将减少20%。 贵州茅台总经理王莉近日公开表示， 公司已制定

“1239” 双碳行动方案，承诺2030年前碳达峰，单位工业总产值碳排放较2020年下降

60%，每一瓶茅台酒全产业链的碳排放、水消耗将分别降低超20%、超30%。

MSCI网站显示，此次评级更新后，贵州茅台水资源管理、产品碳足迹、包装材料与

废弃物等环境议题已在全球行业中处于领先位置。

放眼整个A股白酒板块，头部企业在环境议题的实践与披露上正形成一股推力。 在

2024年度ESG报告中，多家白酒企业披露了碳排放数据，制定了减排与节水目标。

例如，五粮液制定目标，2030年前酿酒车间绿电使用占比将升至100%，冷却水回

收利用率将升至超90%。 水井坊继续披露了温室气体范围一、范围二数据，首次披露了

范围三数据，公布了碳减排目标。

然而，环境信息披露的完整性和深度在行业内仍参差不齐。 老白干酒、天佑德酒在

2024年度社会责任报告中披露了污染物排放信息，未披露碳排放信息。 金徽酒仅披露

了减少碳排放量2519.47吨，未披露年度温室气体排放数据。 伊力特长期披露社会责任

报告，未披露过ESG报告。 金种子酒、海南椰岛、皇台酒业均未披露过任何相关报告。

低碳转型增强发展动能

在白酒行业内部，完全依赖传统工艺、绿色转型成果欠佳的企业，短期内将面临成

本增加与合规压力；从长期来看，率先完成低碳转型的领跑者，将通过技术创新和品牌

优势占据市场主导地位，从而在竞争中赢得更大的发展空间。

当前， 正值白酒行业深度调整期， 头部企业积极将科技创新作为深化环境保护实

践、驱动转型升级的核心引擎。 五粮液与贵州茅台相继投入重金成立科技公司，成为行

业修炼内功、布局未来的生动注脚。

据天眼查信息，宜宾五粮液科技创新有限公司于7月17日成立，法定代表人为郑佳，

注册资本1亿元，经营范围包括科技中介服务、发酵过程优化技术研发、工程和技术研究

和试验发展、信息系统集成服务等，由五粮液全资持股。

7月22日贵州茅台发布公告称，出资参与成立贵州茅台酒厂（集团）科学与技术研

究院有限责任公司。公开资料显示，研究院公司注册资本10亿元，其中，贵州茅台以货币

与实物（实验仪器）的形式出资4.9亿元，茅台集团以货币与实物（科技大楼）的形式出

资5.1亿元。 研究院公司的经营范围主要涵盖工程技术、生物技术、发酵技术、环保监测

和水污染防治等。

实际上，今年初，贵州茅台在科技创新赋能环保升级方面的战略布局已现端倪。 2

月，茅台集团党委书记、董事长张德芹公开表示，茅台始终愿与赤水河沿岸的各地政府、

企业和父老乡亲们一道，协同推进流域共治，为赤水河美好生态建设贡献更大力量。

经过广泛调研，茅台在生物科技发展方向上逐渐形成“五点共识” ：围绕生物科技

使能技术筑牢生物制造根基，围绕天然产物挖掘合成新路径，围绕新材料提高绿色化水

平，围绕功能性食品拓展产业新领域，围绕碳中和探索二氧化碳产业化利用。

7月5日，王莉在2025年生态文明贵阳国际论坛上表示，茅台基本确定了生物科技

“一个基础、一个要求、三条赛道”的发展方向：一是使能技术，是生物制造发展的基础；

二是碳中和，是基于行业发展的要求；三是天然产物、新材料和功能食品，是生物制造发

展的赛道。

ESG驱动产业价值升维

相较于全球酒类同行，中国白酒企业的ESG表现仍有提升空间。 截至2024年3月，

国际知名烈酒品牌如帝亚吉欧、三得利等MSCI� ESG评级均为A级及以上。

中财大绿金院相关研究认为，将ESG目标深度融入战略规划，构建风险预警与绩效

挂钩机制，提升环境信息披露透明度，最终实现产品全生命周期的责任管理，是白酒企

业系统化实践ESG的关键路径。这种系统性实践不仅能够重塑行业的竞争逻辑，更能将

生态资源禀赋有效转化为产品品质优势， 为传统产业的转型升级提供可借鉴的可持续

范本。

一方面，夯实短期竞争力，持续深化核心酿造工艺研究、构建严密品控体系、提升生

产效能并加速研发转化，以强化主业盈利和市场地位。

另一方面，着眼长远，系统性打造“科技引领”价值。核心路径是深度整合产业链资

源，拓展多元化研发领域（如环境工程、生物技术、新材料），构建以创新为引擎的可持

续发展模式。这既开辟新增长曲线，也响应高质量发展战略，实现经济效益、社会效益与

环境效益的统一。

中国酒业独立评论人肖竹青表示，头部白酒企业强化研发投入，标志着其战略正从

产能驱动向创新驱动深刻转型。这使其能以更前瞻的科研布局和创新机制，主动应对复

杂市场与激烈竞争，奠定长期高质量发展基础。

“在经济转型背景下，行业增长动能正经历根本性转变：过去依赖房地产、基建投

资的商务消费红利消退，以科技创新和可持续发展为核心的新增长逻辑加速形成。主动

拥抱这一趋势，突破传统定位，向科技驱动型进阶，已成为领军酒企的共识。 ”肖竹青表

示，这种进阶涵盖内部生产管理流程的数字化智能化革新，以及对前沿生物技术、新材

料、绿色科技的跨界融合。专业化研发平台将聚合资源、孵化未来核心竞争力，为ESG导

向的深刻转型提供核心动能。通过加强科技力量，白酒行业正将生态资源转化为品质优

势，并以系统化治理重塑格局，为传统产业提供以ESG作为内核的可持续发展样本。
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从自身攻坚到全链推进 光伏产业减碳加速破局

●本报记者 郑萃颖

中国光伏行业作为“绿色能源”的

制造者， 正在向兼顾 “制造绿色” 与

“绿色制造”转型。 近日在苏州召开的

光伏绿色供应链研讨会上发布的

《2025光伏企业绿色低碳评价报告》

显示，我国光伏行业在产能方面领跑的

同时，绿色低碳转型进入攻坚期。

报告覆盖的55家光伏全产业链企

业中，40家企业披露了可再生能源利

用数据，44家企业核算并披露了自身

运营层面（范围一、范围二）碳排放数

据，光伏行业环境信息和碳排放数据披

露水平有所提升。但光伏行业自身碳排

放、资源消耗等问题仍较为突出，头部

企业通过绿电利用、供应链管理创新等

举措加速破局。

碳排放量高企

报告显示，我国光伏产业规模持续

扩张。 2025年一季度风电光伏累计装

机规模首超火电。 截至5月底，我国光

伏装机规模突破10亿千瓦。

作为“制造绿色” 的行业，光伏产

业从上游的硅料和硅片生产、中游的电

池和组件制造，到末端废弃光伏组件的

处置，都涉及大量能源、资源消耗。随着

国内外绿色政策密集出台，我国光伏企

业环境信息与碳排放数据披露能力显

著增强。

报告评价的55家企业中，95%的企

业开始制定和发布气候目标或举措，承

诺开展气候行动；87%的企业开展碳排

放及能源数据的核算披露工作。

尽管如此，光伏企业碳排放量仍居

高不下。 此次参评企业中，44家企业核

算并披露了自身运营层面碳排放，这些

企业2024年范围一、 范围二碳排放量

达到1.05亿吨二氧化碳当量。24家企业

连续三年披露碳排放数据，其碳排放总

量从2022年的4523万吨二氧化碳当量

增至2024年的7057万吨二氧化碳当

量。其中，2023年较2022年增长46.6%，

2024年较2023年增长5.7%。 虽然增幅

收窄，但总量仍在攀升，提示光伏行业

需加速脱碳进程。

“当前光伏企业碳排放量增长的

主要原因是扩产， 光伏产品年产量增

加。 此外，技术更替也可能导致能耗增

加，从而引起碳排放总量增加。 ” 此次

报告的发布机构之一———公众环境研

究中心的企业气候行动CATI指数负责

人朱紫琦表示。

政策层面，为推动光伏产业高质量

发展， 工业和信息化部2024年底发布

《光伏制造行业规范条件 （2024年

本）》， 引导企业关注资源综合利用及

能耗、绿色制造、环境保护、环境管理和

能源管理体系建设、 温室气体核证、碳

足迹认证，并开展ESG信息披露。 沪深

北交易所发布的监管指引明确，企业应

披露21项ESG相关议题， 涵盖从污染

物排放到生物多样性保护多个维度。

报告认为，我国光伏企业信息披露

仍有提升空间。

全链条脱碳任重道远

近年来，产品碳足迹成为影响光伏

组件市场竞争力的关键因素。

“部分地区通过光伏产品碳足迹

限值、低碳认证等规则，形成光伏市场

的绿色准入门槛。 ” 朱紫琦告诉记者，

法国、韩国对光伏组件的产品碳足迹要

求最为严格，美国、欧盟要求光伏企业

通过环保标签或者EPD报告披露光伏

组件的产品碳足迹。

“除了应对外部要求，企业通过分

析量化产品碳足迹，也可以帮助其梳理

产品的能源、资源消耗，定位产品生命

周期中的重点排放环节，有针对性地推

出减排、 更换原材料或升级工艺等举

措，这是企业低碳转型过程中开展碳排

放管理的重要手段之一。 ”朱紫琦说。

越来越多的光伏企业开展产品碳

足迹相关工作。 报告显示，25家企业核

算并披露了超过80个光伏组件、电池、

多晶硅料、 逆变器等产品的碳足迹数

据。 另有11家企业披露了开展产品碳

足迹核算工作，但未披露量化数据。

减少产品碳足迹需要推动供应链

协同脱碳，供应链脱碳已成为光伏行业

低碳转型过程中至关重要的环节。

朱紫琦介绍， 光伏企业的范围三

（供应链）碳排放量在温室气体排放总

量中占比较高。以光伏组件为主要产品

的企业，范围三排放占温室气体排放总

量的比例超90%；以硅料、硅片生产为

主的企业，范围三排放占其温室气体排

放总量的比例超50%。

报告显示，参评企业中，有20家企

业核算并披露了范围三排放量。 8家企

业将供应商温室气体核算与报送要求，

纳入供应商行为准则等书面文件，引导

供应商加入减排行动。 7家企业承诺

2050年前实现价值链碳中和，6家企业

减排目标涵盖供应链。越来越多的光伏

企业供应链碳排放管理从“被动合规”

转向“主动布局” 。

其中，隆基绿能、晶科能源、晶澳科

技已取得科学碳目标倡议 （SBTi）认

证。 隆基绿能在公开报告中提到，提高

产品中使用高新技术清洁硅料的比例，

优先选择产品碳足迹值更低的硅料供

应商，并推动供应商开展碳核算和目标

设定。 2024年，隆基绿能推动50家供应

商完成碳核查，37家供应商设定了年

度减碳目标。

朱紫琦表示，总体来看，光伏企业需

充分认识供应链碳减排的重要性， 将其

有效融入企业治理和供应商管理机制。

行业深入推进绿色改造

报告显示，我国光伏企业在可再生

能源利用方面取得显著成果。 其中，40

家企业披露可再生能源利用数据，这些

企业2024年运营及产品生产过程中使

用的可再生能源总计5.71千万兆瓦时，

由此带来的减排和抵消量超过3255.14

万吨二氧化碳当量。

其中，阳光电源、通威股份披露的

2024年可再生能源使用量在能源消耗

总量中占比超60%；隆基绿能、通威股

份、 晶科能源和大全能源的占比超

40%。 正泰新能、固德威等11家光伏企

业通过铺设屋顶光伏、购买绿电和绿证

等措施，打造（近）零碳工厂或园区。

国际可持续信息披露标准对于光

伏行业的水资源管理和信息披露提出

了相应要求。 “多晶硅料、硅片以及电

池片的生产过程都需要消耗大量水资

源，大量取水可能加大区域的水资源压

力。 ” 公众环境研究中心绿色供应链

CITI指数负责人黎萌说。

报告显示，80%的涉及以上三个生

产环节的光伏企业披露了水资源消耗

数据，11家企业披露了自身运营项目

所在地的水资源压力或风险，并基于评

估结果开展针对性的水资源管理行动，

4家企业的多晶硅水耗低于行业均值。

在资源循环利用领域，行业需要破

解退役组件回收难题。据中国光伏行业

协会预测，2025年我国将开始产生大

批量退役光伏组件。

面对这一挑战，参评企业中涉及组

件生产的31家企业中，16家企业披露

了2024年开展的废旧组件回收工作，

涉及参与回收标准体系建设、提升组件

可回收性、 建设回收示范产线等方面。

黎萌表示，当前“生产者责任延伸制”

尚未发展为废旧组件强制回收机制，企

业缺乏回收动力。 此外，主流回收技术

成本高企、 有资质的回收企业数量少、

跨省转移审批繁琐等原因都带来光伏

组件回收挑战。“光伏企业既是绿色能

源的生产者， 也应是循环经济的践行

者。 ”黎萌认为，需通过政策强制、技术

创新、产业链协同，打通“生产-使用-

回收” 闭环。

贵州茅台近日在MSCI� ESG评级中斩获A级，成为

唯一一家获此评级的中国白酒企业。 这不仅标志着A

股头部酒企在可持续发展领域的国际认可度提升，也

揭示了中国白酒行业正经历绿色转型与价值重构。

在行业深度调整的背景下，水、能、碳等环境要素

的管理能力日益成为核心竞争力，推动白酒企业向生

态优先、绿色发展长期主义迈进。 以贵州茅台、五粮液

为代表的龙头酒企正通过大手笔投入科技研发，为低

碳转型与ESG系统性实践注入强劲动能， 将生态资源

禀赋转化为品质优势与长期竞争力。 专家表示，以科

技为杠杆、以ESG为支点，白酒行业正在撬动传统酿造

业的绿色革命，其探索路径为传统产业的高质量与可

持续发展提供了颇具价值的样本。

科技酿造新生态

ESG重塑白酒企业价值图谱

●本报记者 杨梓岩

光伏企业的范围三（供应链）碳排放量

在温室气体排放总量中占比较高。 以光伏组

件为主要产品的企业， 范围三排放占温室气

体排放总量的比例超90%；以硅料、硅片生产

为主的企业， 范围三排放占其温室气体排放

总量的比例超50%。

环境议题成关键变量

7月31日，贵州茅台的MSCI� ESG

评级升至A级，在白酒行业ESG排名中

居首位。 贵州茅台是唯一一家获得

MSCI� ESG评级A级的中国白酒企业，

其余酒企的评级依次为水井坊BBB

级，泸州老窖、洋河股份、山西汾酒均为

BB级，古井贡酒、酒鬼酒、五粮液、顺鑫

农业、今世缘、口子窖均为B级，老白干

酒、舍得酒业、迎驾贡酒均为CCC级。

贵州茅台的评级跃升凸显了环境

议题在白酒行业ESG实践中的核心地

位。于白酒行业而言，水、能、碳、包材均

是生产经营的核心要素，也是白酒企业

绿色转型的关键环节。 伴随ESG理念

和实践不断深入，白酒企业坚持环境是

核心竞争力，生态优先、绿色发展的长

期主义趋势愈加明显。

“最近几年的数据显示，白酒企业

的环境维度评分升幅最大，对环境议题

的重视程度逐步提高，这也让白酒企业

整体ESG评级得到提升。 ”中央财经大

学绿色金融国际研究院副院长、中财绿

指首席经济学家施懿宸说。

在环境议题中，碳排放管理、水资

源管理与白酒行业高度相关。以贵州茅

台为例，其2024年度ESG报告显示，公

司设置了碳减排短中长期目标，2025

年单位工业产值二氧化碳排放将较

2020年下降20%，2030年前将实现碳

达峰。 设定节水目标，2026年单位产品

耗水量较2023年将减少20%。 贵州茅

台总经理王莉近日公开表示，公司已制

定“1239” 双碳行动方案，承诺2030年

前碳达峰， 单位工业产值碳排放较

2020年下降60%， 每一瓶茅台酒全产

业链的碳排放、 水消耗将分别降低超

20%、超30%。

MSCI网站显示， 此次评级更新

后，贵州茅台水资源管理、产品碳足迹、

包装材料与废弃物等环境议题已在全

球行业中处于领先位置。

放眼整个A股白酒板块，头部企业

在环境议题的实践与披露上正形成一

股推力。 在2024年度ESG报告中，多家

白酒企业披露了碳排放数据，制定了减

排与节水目标。

例如，五粮液制定目标，2030年前

酿酒车间绿电使用占比将升至100%，

冷却水回收利用率将升至超90%。水井

坊继续披露了温室气体范围一、范围二

数据，首次披露了范围三数据，公布了

碳减排目标。

然而， 环境信息披露的完整性和

深度在行业内仍参差不齐。 老白干酒、

天佑德酒在2024年度社会责任报告中

披露了污染物排放信息， 未披露碳排

放信息。 金徽酒仅披露了减少碳排放

量2519.47吨，未披露年度温室气体排

放数据。 伊力特长期披露社会责任报

告，未披露过ESG报告。 金种子酒、海

南椰岛、 皇台酒业均未披露过任何相

关报告。

低碳转型增强发展动能

在白酒行业内部， 完全依赖传统

工艺、绿色转型成果欠佳的企业，短期

内将面临成本增加与合规压力； 从长

期来看，率先完成低碳转型的领跑者，

将通过技术创新和品牌优势占据市场

主导地位， 从而在竞争中赢得更大的

发展空间。

当前，正值白酒行业深度调整期，

头部企业积极将科技创新作为深化环

境保护实践、 驱动转型升级的核心引

擎。 五粮液与贵州茅台相继投入重金

成立科技公司，成为行业修炼内功、布

局未来的生动注脚。

据天眼查信息， 宜宾五粮液科技

创新有限公司于7月17日成立， 法定

代表人为郑佳，注册资本1亿元，经营

范围包括科技中介服务、 发酵过程优

化技术研发、 工程和技术研究和试验

发展、信息系统集成服务等，由五粮液

全资持股。

7月22日贵州茅台发布公告称，

出资参与成立贵州茅台酒厂（集团）

科学与技术研究院有限责任公司。 公

开资料显示，研究院公司注册资本10

亿元， 其中， 贵州茅台以货币与实物

（实验仪器） 的形式出资4.9亿元，茅

台集团以货币与实物（科技大楼）的

形式出资5.1亿元。 研究院公司的经营

范围主要涵盖工程技术、生物技术、发

酵技术、环保监测和水污染防治等。

实际上，今年初，贵州茅台在科技

创新赋能环保升级方面的战略布局已

现端倪。 2月，茅台集团党委书记、董

事长张德芹公开表示，茅台始终愿与

赤水河沿岸的各地政府、企业和父老

乡亲们一道，协同推进流域共治，为赤

水河美好生态建设贡献更大力量。

经过广泛调研，茅台在生物科技

发展方向上逐渐形成“五点共识” ：围

绕生物科技使能技术筑牢生物制造根

基，围绕天然产物挖掘合成新路径，围

绕新材料提高绿色化水平， 围绕功能

性食品拓展产业新领域， 围绕碳中和

探索二氧化碳产业化利用。

7月5日，王莉在2025年生态文明

贵阳国际论坛上表示， 茅台基本确定

了生物科技“一个基础、一个要求、三

条赛道” 的发展方向：一是使能技术，

是生物制造发展的基础；二是碳中和，

是基于行业发展的要求； 三是天然产

物、新材料和功能食品，是生物制造发

展的赛道。

ESG驱动产业价值升维

相较于全球酒类同行，中国白酒

企业的ESG表现仍有提升空间。 截至

2024年3月， 国际知名烈酒品牌如帝

亚吉欧、三得利等MSCI� ESG评级均

为A级及以上。

中财大绿金院相关研究认为，

将ESG目标深度融入战略规划，构

建风险预警与绩效挂钩机制， 提升

环境信息披露透明度， 最终实现产

品全生命周期的责任管理， 是白酒

企业系统化实践ESG的关键路径。

这种系统性实践不仅能够重塑行业

的竞争逻辑， 更能将生态资源禀赋

有效转化为产品品质优势， 为传统

产业的转型升级提供可借鉴的可持

续范本。

一方面，夯实短期竞争力，持续深

化核心酿造工艺研究、构建严密品控

体系、提升生产效能并加速研发转化，

以强化主业盈利和市场地位。

另一方面，着眼长远，系统性打造

“科技引领” 价值。 核心路径是深度

整合产业链资源，拓展多元化研发领

域（如环境工程、生物技术、新材料），

构建以创新为引擎的可持续发展模

式。这既开辟新增长曲线，也响应高质

量发展战略，实现经济效益、社会效益

与环境效益的统一。

中国酒业独立评论人肖竹青表

示， 头部白酒企业强化研发投入，标

志着其战略正从产能驱动向创新驱

动深刻转型。 这使其能以更前瞻的科

研布局和创新机制，主动应对复杂市

场与激烈竞争，奠定长期高质量发展

基础。

“在经济转型背景下， 行业增长

动能正经历根本性转变：过去依赖房

地产、基建投资的商务消费红利消退，

以科技创新和可持续发展为核心的新

增长逻辑加速形成。 主动拥抱这一趋

势， 突破传统定位， 向科技驱动型进

阶，已成为领军酒企的共识。 ”肖竹青

表示， 这种进阶涵盖内部生产管理流

程的数字化智能化革新， 以及对前沿

生物技术、新材料、绿色科技的跨界融

合。专业化研发平台将聚合资源、孵化

未来核心竞争力，为ESG导向的深刻

转型提供核心动能。 通过加强科技力

量， 白酒行业正将生态资源转化为品

质优势，并以系统化治理重塑格局，为

传统产业提供以ESG作为内核的可持

续发展样本。


