
绩优基金抓住风口 小众产品登堂入室

本报记者 张舒琳

随着公募基金二季报的陆续披露，上半年的绩优基金持仓曝光。 整体来看，今年以来回报率较高的基金，大多聚焦创新药、新消费、人工智能等赛道。

中国证券报记者关注到，由于近年来结构化行情突出，基金公司或出于“抢占布局先机”的原因，布局了不少聚焦单一行业主题的基金。 除了机器人等热门赛道基金外，还出现了短剧主题基金、深海科技基金、可控核聚变基金等各类小众产品。 其中不乏今年来表现较好的产品。

绩优基金锁定医药与新消费

7月15日，又一只“翻倍基”诞生。 长城医药产业今年以来的回报率达到102.52%，成为继汇添富香港优势精选之后的又一只“翻倍基” 。 该基金上半年获得了75%的回报率。

作为一只医药主题基金，创新药是长城医药产业的主要持仓板块。 在二季度，资金涌入导致该基金规模激增，基金经理迅速将新进资金加码投资于创新药个股，股票仓位进一步提升。 从重仓股变动来看，石药集团新进其前十大重仓股，该基金还对三生制药、信达生物、热景生物、一品红等股票大幅加仓。

除长城医药产业之外，上半年回报率较高的产品中还有不少医药主题基金，如中银港股通医药、永赢医药创新智选、华安医药生物、平安核心优势等。

今年以来回报率超过47%的中欧数字经济混合发起式基金，二季度进行了大幅度的调仓换股，前十大重仓股中新进中际旭创、新易盛、胜宏科技、沪电股份、天孚通信、快手、第四范式、博创科技（现已更名为长芯博创）。

另 一 只 绩 优 基 金 长 城 港 股 通 价 值 精 选 混 合 ， 今 年 以 来 回 报 率 超 过 39 % ， 重 仓 股 中 有 多 只 涨 幅 亮 眼 的 港 股 互 联 网 和 新 消 费 品 种 ， 例 如 ， 第 一 大 重 仓 股 小 米 集 团 已 被 其 连 续 6 个 季 度 重 仓 持 有 ， 第 二 大重仓 股 泡 泡 玛 特 被 连 续 5 个 季 度重仓 持有 。 此 外 ， 该 基 金 二 季 度 前 十 大 重 仓 股 中 新 进 美 图 公 司 、 快 手 和 心 动 公 司 。

重仓股“乾坤大挪移”

除吸引投资者目光的绩优基金外，中国证券报记者还发现不少为了“自救”而押注赛道投资的主动管理型基金，其重仓股在二季度全部“换血” 。

例如，同泰产业升级混合的持仓在二季度发生“乾坤大挪移” ，不仅股票仓位猛增，从一季度的三成大幅升高至九成，且持仓方向大幅调整，转为重仓机器人。 截至二季度末，其前十大重仓股分别为地平线机器人、敏实集团、德昌电机控股、优必选、越疆、易实精密、丰光精密、机科股份、速腾聚创、首程控股。 这十只股票均为该基金二季度新进品种。

同泰产业升级混合在一季度遭遇了资金大额赎回，此后一度沦为规模不足万元的迷你产品，挣扎于清盘边缘，因此一季度末的股票持仓仅有五只银行股。 截至二季度末，该基金的规模已超过1.4亿元，基本摆脱了清盘危机。

基金经理在季报中表示，重点关注人形机器人等人工智能（AI）应用方向。 下半年机器人行业将进入量产爬坡期，核心驱动来自头部厂商订单放量、大模型技术突破和应用场景实证，机器人板块的贝塔机会显著，基金将持续布局其中具有高成长机会的细分领域，重点关注港股和北交所市场的机器人个股。

同泰基金旗下另一只基金则全面转向短剧主题投资。 在二季度，同泰慧利混合大幅调整了持仓方向，重仓短剧、游戏概念股。 其前十大重仓股分别为冰川网络、中文在线、欢瑞世纪、盛天网络、电魂网络、掌阅科技、星辉娱乐、海看股份、幸福蓝海、天地在线，这些个股均在二季度新进十大重仓股名单。 而在今年一季度，该基金前十大重仓股以通信、电子行业为主。

在二季报中，基金经理表示，坚定看好短剧和游戏方向，短剧和游戏产业已成为“国内精神消费兴起与AI技术快速落地的理想交汇点” 。

行业主题发起式基金活跃

在 近 年 来 结 构 性 行 情 突 出 的 背 景 下 ， 基 金 公 司 主 动 推 出 大 量 细 分 方 向 的 主 题 产 品 ， 将 其 定 位 于 适 合 卫 星 仓 位 配 置 的 工 具 产 品 ， 期 待 在 风 口 来 获 得 业 绩 、 规 模“双丰 收 ” 。 这类 产 品 通 常 是 基 金 公 司 自 掏 腰 包 成 立 的 发 起 式 基 金 ， 聚 焦 新 兴 前 沿 方 向 ， 布 局 行 业 也 十 分 单 一 ， 同 时 具 备 高 成长性 和高波 动性 ，其中 不乏投 资于尚 处于“0 到 1 ” 阶 段 的 行 业 主 题 基 金 。

例如，永赢 基金今 年以来 成立了多 只发起 式主题 基金。 以 关注可控 核聚变 领域的 永赢制造 升级为 例 ，截至 2025年二季 度末 ，该基 金持仓 聚焦可 控核聚 变产业链 核心零 部件领 域 ，前十大 重仓股 分别为 旭光电 子 、国光电 气 、皖仪 科技、合 锻智能 、王子新材 、永鼎股 份 、安泰 科技、利柏 特 、爱科 赛博 、应 流股份 。 该基金投 资风格 明确 ，行 业集中 度高。 基金 经理胡 泽在季 报中展望 称 ，若未 来达到 商业化 条件 ，可控 核聚变 有望逐 渐替代 火电 、光伏 等其他 不可再 生和不稳 定的能 源形态 ，届时将 迎来可控 核聚变 建设的 大规模 爆发 。 然而 ，可控核 聚变距 离大规模 商业化 仍然较 远 ，但试 验堆和工 程堆的 建设有 望能够 给产业链 带来巨 大收入 体量 ，因此 当下或 是适合 关注可 控核聚变 投资的 时点 。

作 为 深 海 科 技 主 题 基 金 ， 永 赢 启 源 主 要 关 注 深 海 科 技 产 业 ， 布 局 相 关 产 业 链 条 。 截 至 2025 年 二 季 度 末 ， 该 基 金 前 十 大 重 仓 股 分 别 为 中 国 海 防 、 中 科 海 讯 、 西 部 材 料 、 派 克 新 材 、 海 洋 王 、 亚 星 锚 链 、 长 盈 通 、 金 天 钛 业 、 集 智 股 份 、 天 海 防 务 。 其 中 ， 该 基 金 二 季 度 新 进 六 只 个 股 。 其 持 仓 行 业 侧 重 受 益 于 深 海 科 技 产 业 发 展 的 军 工 、 材 料 、 通 信 等 相 关 领 域 。

在季报中 ，基金经 理沈平 虹表示 ，深 海科技 涵盖多 个细分 板块，基金 不会集 中在单一板块，而是聚焦深海科技中上游的“卡脖 子 ” 环节 ，通过自 下而上 选股。 基金 重点关 注深海 科技领域 的四大 核心方 向 ，包括 深海材料 如钛合 金、碳纤 维 、防腐 材料等 ；深 海探测 如海底 声呐 、深海 机器人 等 ；深海 应用如 深海油气 开采 、深 海金属 开采等 ；深海基建 如深海 IDC 、深海通 信与导航 技术等 。 不过，由 于深海 科技行业 尚处于“0到 1 ” 的阶 段 ，尽管 中期的产 业趋势 和政策 支持力度 较为确 定，但仍 需要一 段时间才 能体现 在上市 公司的 业绩端 。
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机构排兵布阵 结构性机会成市场共识

●本报记者 魏昭宇

近日，仕佳光子、东方生物、迈威生物等

多家A股上市公司因回购等事项披露了最

新的前十大股东情况。金梓才、万民远、金笑

非、陆彬等多位知名基金经理的调仓操作浮

出水面。 此外，巴克莱银行、瑞银、摩根大通

证券等多家知名外资机构近期频频加仓A

股上市公司。

2025年已步入下半场，市场迎来关键时

间点。 有业内人士预测，一方面决策层预计

进一步强化科技自立自强与消费提振的战

略导向， 金融货币政策也会保持宽松态势；

另一方面，部分半年报业绩预期显著提升的

行业值得重点关注。

知名基金经理调仓忙

仕佳光子近日发布的公告显示，截至6

月27日， 财通价值动量混合和财通成长优

选混合成为仕佳光子的前十大流通股东，

这两只基金均由知名基金经理金梓才管

理。 在仕佳光子一季报的前十大流通股东

名单中， 并未出现这两只基金的名字。

Wind数据显示，仕佳光子股价今年上半年

涨幅超过130%。

知名医药基金经理万民远管理的融通

健康产业灵活配置混合选择加仓东方生物。

东方生物近期公告显示， 截至6月27日，融

通健康产业灵活配置混合持有东方生物

500.01万股， 与一季度末相比增加了77.83

万股。一季度末上榜东方生物前十大流通股

东名单的广发价值核心混合已经从名单中

消失。

另一位知名医药基金经理金笑非管理

的鹏华医药科技股票选择减仓迈威生物。迈

威生物今年的一季报显示，鹏华医药科技股

票持有迈威生物427.86万股，汇丰晋信智造

先锋股票、汇丰晋信研究精选混合、汇丰晋

信核心成长混合三只基金均是前十大流通

股东。 该公司近日公告显示，截至6月26日，

鹏华医药科技股票持有迈威生物310.56万

股，三只汇丰晋信基金旗下产品已退出前十

大流通股东行列。

多家公司受外资机构青睐

金浦钛业在二季度受到了多家外资机

构的青睐。具体来看，根据金浦钛业7月14日

发布的公告，截至6月30日，金浦钛业前十大

流通股股东出现了五家外资机构的身

影———巴克莱银行、瑞银、摩根大通证券、摩

根士丹利国际、高盛国际，持股比例分别为

1.25%、0.59%、0.52%、0.47%、0.44%。 截至

一季度末，这五家外资机构并未出现在公司

前十大流通股东的名单中。

时空科技7月15日的公告显示，截至7月

11日，瑞银持有时空科技141.49万股，摩根

士丹利国际持有86.75万股。 在一季度末，这

两家外资机构均未进入时空科技前十大流

通股东的名单中。

德固特7月14日的公告显示，截至6月27

日，巴克莱银行持有德固特58.77万股，与一

季度末的持股量相比，略有减少。

富士莱7月9日的公告显示， 截至7月4

日， 高盛国际与瑞银新进前十大流通股东。

曾出现在富士莱一季度末前十大流通股东

名单中的摩根士丹利国际已经退出。

此外， 邵阳液压也获得了多家外资机

构的青睐。 其7月4日的公告显示，截至6月

20日，巴克莱银行、高盛国际、瑞银为其前

十大流通股东，其中高盛国际为新进流通

股东。

结构性机遇不断

谈及近期的市场，鹏华基金的基金经

理包兵华表示， 近期A股市场在内外部多

重因素共振下，呈现结构性机会与波动并

存的格局。 短期市场或震荡向上，结构性

机会不断。 宏观经济层面，经济景气度边

际改善，内需修复力度仍需进一步观察。

政策端释放积极信号， 科技与消费领域

持续获得政策助力。 海外方面，美联储短

期政策仍有不确定性， 但未来降息概率

提升。

在联博基金副总经理、投资总监朱良

看来， 整个中国资本市场的长期可投资

性正在提升。“可喜的是我们看到上市公

司股票回购与红利派发的频率都在不断

提升，这是外资非常看重的一点。 从经济

基本面看， 权益市场整体收益的上修趋

势愈加明显。 ” 此外，朱良表示，当前中国

市场的整体估值仍具吸引力。 “一般来

讲， 当散户投资者情绪非常高涨的时候，

市场可能接近见顶。 但目前来看， 市场整

体情绪比较健康、 温和。 股票型基金或者

偏股型基金的发行规模仍维持在相对偏低

水平。 ”

“2025年一季度中国经济消费、投资、

出口领域都有转暖迹象。 二季度以来，出

口表现持续超出预期，一方面体现了我国

出口企业的韧性， 在许多领域较难被替

代；另一方面，今年非美经济体的表现普

遍不错。 ” 路博迈基金股票研究员黄亚铷

表示，“当前股市具备一定的反转条件，

我们觉得更加宽松的流动性、 较强的改

革动力有望推动市场中枢向上。 催化因

素可能来自于三、四季度的海外及国内降

息、公募基金改革后更加透明规范的产品

陆续入市以及三季度上市公司业绩持续

回升。 ”

随着公募基金二季报

的陆续披露，上半年的绩优

基金持仓曝光。 整体来看，

今年以来回报率较高的基

金，大多聚焦创新药、新消

费、人工智能等赛道。

中国证券报记者关注

到，由于近年来结构化行情

突出，基金公司或出于“抢

占布局先机” 的原因，布局

了不少聚焦单一行业主题

的基金。除了机器人等热门

赛道基金外，还出现了短剧

主题基金、 深海科技基金、

可控核聚变基金等各类小

众产品。其中不乏今年来表

现较好的产品。

绩优基金抓住风口 小众产品登堂入室

行业主题发起式基金活跃

在近年来结构性行情突出的背景

下， 基金公司主动推出大量细分方向的

主题产品， 将其定位于适合卫星仓位配

置的工具产品，期待在风口来获得业绩、

规模“双丰收” 。这类产品通常是基金公

司自掏腰包成立的发起式基金，聚焦新

兴前沿方向， 布局行业也十分单一，同

时具备高成长性和高波动性， 其中不乏

投资于尚处于“0到1” 阶段的行业主题

基金。

例如， 永赢基金今年以来成立了多

只发起式主题基金。 以关注可控核聚变

领域的永赢制造升级为例， 截至2025年

二季度末， 该基金持仓聚焦可控核聚变

产业链核心零部件领域， 前十大重仓股

分别为旭光电子、国光电气、皖仪科技、

合锻智能、王子新材、永鼎股份、安泰科

技、利柏特、爱科赛博、应流股份。 该基金

投资风格明确，行业集中度高。 基金经理

胡泽在季报中展望称， 若未来达到商业

化条件，可控核聚变有望逐渐替代火电、

光伏等其他不可再生和不稳定的能源形

态， 届时将迎来可控核聚变建设的大规

模爆发。 然而，可控核聚变距离大规模商

业化仍然较远， 但试验堆和工程堆的建

设有望能够给产业链带来巨大收入体

量， 因此当下或是适合关注可控核聚变

投资的时点。

作为深海科技主题基金，永赢启源

主要关注深海科技产业，布局相关产业

链条。 截至2025年二季度末，该基金前

十大重仓股分别为中国海防、 中科海

讯、西部材料、派克新材、海洋王、亚星

锚链、长盈通、金天钛业、集智股份、天

海防务。 其中，该基金二季度新进六只

个股。 其持仓行业侧重受益于深海科

技产业发展的军工、材料、通信等相关

领域。

在季报中，基金经理沈平虹表示，深

海科技涵盖多个细分板块， 基金不会集

中在单一板块，而是聚焦深海科技中上游

的“卡脖子” 环节，通过自下而上选股。

基金重点关注深海科技领域的四大核心

方向，包括深海材料如钛合金、碳纤维、

防腐材料等；深海探测如海底声呐、深海

机器人等；深海应用如深海油气开采、深

海金属开采等； 深海基建如深海IDC、深

海通信与导航技术等。 不过，由于深海科

技行业尚处于“0到1” 的阶段，尽管中期

的产业趋势和政策支持力度较为确定，

但仍需要一段时间才能体现在上市公司

的业绩端。

重仓股“乾坤大挪移”

除吸引投资者目光的绩优基金外，中

国证券报记者还发现不少为了“自救” 而

押注赛道投资的主动管理型基金，其重仓

股在二季度全部“换血” 。

例如，同泰产业升级混合的持仓在二

季度发生“乾坤大挪移” ，不仅股票仓位

猛增， 从一季度的三成大幅升高至九成，

且持仓方向大幅调整， 转为重仓机器人。

截至二季度末，其前十大重仓股分别为地

平线机器人、敏实集团、德昌电机控股、优

必选、越疆、易实精密、丰光精密、机科股

份、速腾聚创、首程控股。 这十只股票均为

该基金二季度新进品种。

同泰产业升级混合在一季度遭遇了

资金大额赎回，此后一度沦为规模不足万

元的迷你产品，挣扎于清盘边缘，因此一

季度末的股票持仓仅有五只银行股。截至

二季度末，该基金的规模已超过1.4亿元，

基本摆脱了清盘危机。

基金经理在季报中表示，重点关注人

形机器人等人工智能（AI）应用方向。 下

半年机器人行业将进入量产爬坡期，核心

驱动来自头部厂商订单放量、大模型技术

突破和应用场景实证，机器人板块的贝塔

机会显著，基金将持续布局其中具有高成

长机会的细分领域，重点关注港股和北交

所市场的机器人个股。

同泰基金旗下另一只基金则全面转向

短剧主题投资。在二季度，同泰慧利混合大

幅调整了持仓方向， 重仓短剧、 游戏概念

股。其前十大重仓股分别为冰川网络、中文

在线、欢瑞世纪、盛天网络、电魂网络、掌阅

科技、星辉娱乐、海看股份、幸福蓝海、天地

在线， 这些个股均在二季度新进十大重仓

股名单。而在今年一季度，该基金前十大重

仓股以通信、电子行业为主。

在二季报中，基金经理表示，坚定看

好短剧和游戏方向，短剧和游戏产业已成

为 “国内精神消费兴起与AI技术快速落

地的理想交汇点” 。

绩优基金锁定医药与新消费

7月15日，又一只“翻倍基” 诞生。 长

城医药产业今年以来的回报率达到

102.52%， 成为继汇添富香港优势精选之

后的又一只“翻倍基” 。 该基金上半年获

得了75%的回报率。

作为一只医药主题基金，创新药是长

城医药产业的主要持仓板块。 在二季度，

资金涌入导致该基金规模激增，基金经理

迅速将新进资金加码投资于创新药个股，

股票仓位进一步提升。 从重仓股变动来

看，石药集团新进其前十大重仓股，该基

金还对三生制药、信达生物、热景生物、一

品红等股票大幅加仓。

除长城医药产业之外，上半年回报率

较高的产品中还有不少医药主题基金，如

中银港股通医药、 永赢医药创新智选、华

安医药生物、平安核心优势等。

今年以来回报率超过47%的中欧数

字经济混合发起式基金，二季度进行了大

幅度的调仓换股，前十大重仓股中新进中

际旭创、新易盛、胜宏科技、沪电股份、天

孚通信、快手、第四范式、博创科技（现已

更名为长芯博创）。

另一只绩优基金长城港股通价值

精选混合， 今年以来回报率超过39%，

重仓股中有多只涨幅亮眼的港股互联

网和新消费品种，例如，第一大重仓股

小米集团已被其连续6个季度重仓持

有， 第二大重仓股泡泡玛特被连续5个

季度重仓持有。此外，该基金二季度前十

大重仓股中新进美图公司、快手和心动

公司。

● 本报记者 张舒琳

“AI选手”强势归来

基金经理乘胜出击

●本报记者 王鹤静

7月15日，AI算力板块强势上涨， 多只被业界视为

“AI算力基” 的主动权益类产品净值大幅飙升，涨幅甚

至超过了相关ETF产品。其中，基金经理周建胜管理的诺

德新生活A当日净值增长率高达9.42%， 居全市场第一；

金梓才管理的财通集成电路产业A等6只产品净值增长

率都在8%以上。

业内人士认为， 光通信、PCB领域在过去两年的AI

大发展中实现了高速增长。 随着全球大客户需求持续扩

张以及AI产业长期向好，中国厂商有望持续分享全球AI

发展红利。 目前AI算力领域的价值正被市场重估，需要

关注具备全球竞争力的中国企业。

主动权益基金领涨

7月15日， 在龙头品种的引领下，AI算力板块大涨。

多只重仓该板块的主动权益类基金水涨船高， 表现比相

关主题ETF更胜一筹。

Wind数据显示，基金经理周建胜、金梓才、任桀等管

理的主动权益类主题基金当日净值增长率都在8%以上，

而当日ETF涨幅榜第一的新华中证云计算50ETF涨幅

为7.15%。

其中， 周建胜管理的诺德新生活A净值增长率为

9.42%，居全市场第一。 从持仓来看，该基金一季度末重

仓的新易盛、鼎捷数智均20%涨停，另一重仓品种胜宏科

技涨幅也超过13%。

金梓才管理的财通集成电路产业A、 财通成长优选

A、财通智慧成长A、财通匠心优选一年持有A、财通景气

甄选一年持有A、财通多策略福鑫7月15日的净值增长率

均在8%以上。 以财通集成电路产业A为例，该基金一季

度末重仓的光环新网、奥飞数据当日涨超7%，腾讯控股

等涨超3%。 有迹象显示，金梓才或在二季度进行了较大

幅度的调仓换股。

任桀管理的永赢科技智选A此前刚刚披露了二季度

末的最新持仓，CPO领域三巨头新易盛、中际旭创、天孚

通信分别位居该基金的前三大重仓股，中际旭创、天孚通

信7月15日的涨幅均在10%以上。 今年以来该基金的回

报率已接近70%，7月15日该基金净值还创下2024年10

月成立以来的新高。

资金流向出现分化

近期， 以AI算力为代表的科技成长风格再度崛起。

ETF市场上，无论是成交额还是净流入额，相关产品都表

现强势。

7月15日至7月16日，华夏上证科创板50ETF成交额

位居股票型ETF首位，连续两个交易日成交额均突破35

亿元。嘉实上证科创板芯片ETF、国联安中证全指半导体

ETF最近两个交易日成交额也都在10亿元以上，位居股

票型ETF前列。

从资金流向来看， 以华夏上证科创板50ETF为代

表的宽基产品强势“吸金” 。 7月15日，该ETF净流入

近10亿元，位居ETF首位。 7月以来，该ETF累计净流

入额已接近50亿元， 同样在ETF市场排名第一， 目前

该ETF规模已回到800亿元以上。 此外，嘉实上证科创

板芯片ETF、 国联安中证全指半导体ETF等行业主题

龙头产品7月以来净流入额均在20亿元以上， 位居市

场前列。

随着AI算力板块大涨， 相关ETF资金止盈的情况

也同步出现。 7月15日上涨近4%的易方达中证人工智

能ETF净流出超7亿元，易方达创业板ETF、华安创业

板50ETF当日合计净流出超20亿元。当日涨幅在5%以

上的云计算、通信、人工智能等主题ETF合计净流出超

3亿元。

看好AI算力长期景气度

展望下半年，财通基金表示，近期A算力I龙头相继

发布超预期的财报，显示了AI算力的长期需求和高景气

度。 经历调整后，A股TMT板块再度来到性价比较高的

区间。 当前TMT板块成交占比已低于2023年、2024年多

数科技风格调整到位时的水平。

任桀在所管产品二季报中表示，今年以来，全球以

领先模型厂商为代表的企业开始形成模型/应用-算力

投入的闭环模式。 中国厂商擅长的光通信、PCB领域在

过去两年的AI算力发展中实现了高增长。 在客户拥有

更高规模、更长期的需求后，一些过去相对保守的厂商

也进入扩产阶段。 随着全球大客户需求持续扩张以及

AI产业长期发展， 中国厂商有望持续分享AI算力发展

的红利。

站在2025年中的位置，周建胜关注到了AI算力产业

的强劲态势。 一方面，科技巨头资本投入屡创新高，AI集

群规模大幅跃升；另一方面，模型训练在推理与强化学习

驱动下持续突破。 周建胜表示，目前AI应用开始发力，例

如OpenAI年度经常性收入（ARR）据悉已破百亿美元；

Anthropic的ARR增长速度惊人， 再现互联网快速增长

轨迹。

“当前我们正在见证AI产业认知边界的持续突

破，AI算力支撑一些应用持续创新演进， 整个全球产

业链也在重构进程中， 创新的中国企业正在加速融入

全球生态。” 周建胜认为，AI算力领域的价值或正被市

场重估，需要关注具备全球竞争力的中国企业，努力把

握时代机遇。

任桀提示，未来板块不可避免会出现调整与波动。展

望三季度，他会重点关注GPT5等前沿模型的发布、新兴

应用的发展以及OpenAI/Anthropic、 海外云和芯片厂

商、 国内相关公司如光通信、PCB等方向的经营状态，积

极挖掘产业投资机会。
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