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天通控股股份有限公司关于2024年年度报告的信息披露监管问询函的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

天通控股股份有限公司（以下简称“公司” ）于近日收到上海证券交易所上证公函【2025】0601号《关于

天通控股股份有限公司2024年年度报告的信息披露监管问询函》（以下简称“《问询函》” ），公司会同相关中

介机构就《问询函》中涉及的有关事项回复说明如下：（除特别说明外，本回复公告中涉及金额的单位均为万

元）

一、关于问题一

年报及前期公告显示，2022年至2024年公司分别实现营业收入45.08亿元、36.82亿元、30.71亿元， 扣非后

归母净利润分别为3.67亿元、2.00亿元、1170.28万元，营收、净利润连续两年下降且利润降幅较大，主要原因之

一为2023年以来蓝宝石材料市场竞争激烈，对公司主营业务利润产生较大冲击。2023年至2024年，公司蓝宝石

晶体材料业务收入分别同比减少13.63%、4.67%，毛利率分别大幅下滑26.66、7.5个百分点。

请公司补充披露：（1）分业务列示近三年各年度前十大客户、供应商的名称、交易内容、交易金额、合作年

限、往来款余额、期后结转情况等，就变动较大之处说明原因，并说明公司与上述供应商和客户之间是否存在

关联关系或其他资金、业务往来；如是，详细说明交易背景、定价及其合理性；（2）蓝宝石材料业务近三年各年

度主要产品的产销情况、成本构成及原材料价格变动情况，并结合行业供需变化、竞争格局及公司自身客户结

构等说明营业收入、营业成本、毛利率的变动原因以及毛利率持续下滑的原因，与同行业公司相比是否存在明

显差异。 请年审会计师发表意见，请独立董事对问题（1）发表意见。 （问询函第一条）

回复：

(一)� 分业务列示近三年各年度前十大客户、供应商的名称、交易内容、交易金额、合作年限、往来款余额、

期后结转情况等，就变动较大之处说明原因，并说明公司与上述供应商和客户之间是否存在关联关系或其他

资金、业务往来如是，详细说明交易背景、定价及其合理性

1.�电子材料制造分部近三年前十大客户的名称及销售情况如下：

序号

2024年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

年末余额(正数表

示应收账款余额，

负数表示预收款项

余额)

截至2025年4月30

日余额[注]

1

徐州美兴光电科技有限公

司(以下简称美兴光电)

蓝宝石材料 24,089.44 19,377.65 14,854.50

2 客户一 计算机主板 12,245.85

-198.91

902.18

3 客户二 磁性材料 8,775.47 3,534.98

4

北京山石网科信息技术有

限公司

网络防火墙整机 6,893.12 1,875.84

5

特来电新能源股份有限公

司

充电桩模块 6,274.37 2,104.32

6

Road� Track� HK�

Telematics�Limited

汽车GPS定位防盗模

块

4,937.07 860.25

7 客户三 磁性材料 4,434.18 1,896.43

8 客户四 蓝宝石材料 4,167.33 75.18

9 客户五 蓝宝石材料 3,925.49 584.24

10 天通瑞宏科技有限公司 压电材料 3,903.92 5,013.94 2,372.90

合 计 79,646.24

(续上表)

序号

2023年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

年末余额(正数表

示应收账款余额，

负数表示预收款

项余额)

截至2025年4月30

日余额 [注]

1 美兴光电 蓝宝石材料 22,043.95 19,202.35

2 客户一 计算机主板 9,464.25

1,446.39

-56.57

3

特来电新能源股份有限公

司

充电桩模块 9,443.09 3,058.82

4 客户五 蓝宝石材料 7,858.85 2,025.76

5 客户四 蓝宝石材料 7,739.39 501.22

6

Road� Track� HK�

Telematics�Limited

汽车GPS定位防盗模

块

7,536.39

-208.29

920.49

7 客户二 磁性材料 5,607.84 3,058.58

8 海宁瑞思科技有限公司 磁性材料 3,844.56 233.03

9

浙江海利普电子科技有限

公司

工业控制主板 3,635.97 1,028.62

10 苏州汇川技术有限公司 工业控制主板 3,222.46 581.88

合 计 80,396.75

(续上表)

序号

2022年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

年末余额(正数表

示应收账款余额，

负数表示预收款

项余额)

截至2025年4月30

日余额 [注]

1 客户一 计算机主板 24,522.21 6,993.36

2 客户四 蓝宝石材料 17,279.75 1,183.80

3

浙江宇视系统技术有限公

司

PCB板材料 16,487.43 5,268.05

4 客户六 蓝宝石材料 13,863.07 1,535.74

5 客户五 蓝宝石材料 10,111.96 3,271.99

6

特来电新能源股份有限公

司

充电桩模块 9,863.52 5,574.06

7 客户二 磁性材料 9,800.67 3,394.36

8

Road� Track� HK�

Telematics�Limited

汽车GPS定位防盗模

块

9,356.53 -320.96

9 海宁瑞思科技有限公司 磁性材料 6,643.02 4,046.70

10

北京山石网科信息技术有

限公司

网络防火墙整机 6,235.91 1,843.30

合 计 124,164.07

[注]�上述客户包含客户的子公司。 截至2025年4月30日余额=年末余额-期后结转金额，若上述各年末余

额截至2025年4月30日已全部结转，则截至2025年4月30日无余额,下同

近三年主要客户交易额变动及合作关系等情况如下：

客户名称

开始合作年

度

2024年交易金额

（不含税）

2023年交易金

额（不含税）

2022年交易

金额 （不含

税）

2024年较2023年

变幅（%）

2023年较2022

年变幅（%）

美兴光电 2021年 24,089.44 22,043.95 4,363.19 9.28 405.23

浙江宇视系统技

术有限公司

2011年 2,584.40 2,705.24 16,487.43 -4.47 -83.59

客户一 2013年 12,245.85 9,464.25 24,522.21 29.39 -61.41

客户二 2015年 8,775.47 5,607.84 9,800.67 56.49 -42.78

北京山石网科信

息技术有限公司

2016年 6,893.12 3,164.02 6,235.91 117.86 -49.26

特来电新能源股

份有限公司

2018年 6,274.37 9,443.09 9,863.52 -33.56 -4.26

Road�Track�HK�

Telematics�

Limited

2019年 4,937.07 7,536.39 9,356.53 -34.49 -19.45

客户三 2020年 4,434.18 987.43 279.23 349.06 253.63

苏州汇川技术有

限公司

2020年 1,592.04 3,222.46 4,188.86 -50.60 -23.07

天通瑞宏 2017年 3,903.92 1,346.47 984.77 189.94 36.73

客户四 2015年 4,167.33 7,739.39 17,279.75 -46.15 -55.21

客户五 2014年 3,925.49 7,858.85 10,111.96 -50.05 -22.28

浙江海利普电子

科技有限公司

2008年 3,670.21 3,635.97 5,044.94 0.94 -27.93

客户六 2018年 1,902.32 13.89 13,863.07 13,595.61 -99.90

海宁瑞思科技有

限公司

2020年 75.57 3,844.56 6,643.02 -98.03 -42.13

2022至2024年，年度变动幅度较大的客户原因分析如下：

(1)美兴光电主要交易内容为蓝宝石材料，因客户生产规模扩大，采购需求增长，导致客户订单增加，故

2023年销售收入上升；

(2) 浙江宇视系统技术有限公司主要交易内容为PCB板销售和加工服务， 公司2022年向其采购裸盘等材

料，以及外购第三方材料，通过加工生产成硬盘等商品后销售给客户，公司2023年起按受托加工方式确认服务

收入。 2022年公司作为硬盘交易的主要责任人，直接承担存货风险与履约责任，按总额法确认收入，2023年公

司角色转变为代理人，不承担商品主要风险，故按净额法确认收入；

(3)北京山石网科信息技术有限公司主要交易内容为网络防火墙整机，因客户采购策略变更，调减公司订

单份额，故2023年销售收入下降，后又重新调增公司订单份额，故2024年销售收入上升；

(4)客户三主要交易内容为磁性材料，因客户端新项目的开发量产，故销售收入持续上升；

(5)天通瑞宏主要交易内容为压电材料，因客户生产规模扩大，采购需求增长，导致客户订单增加，故销售收入

持续上升；

(6)客户四主要交易内容为蓝宝石材料，因竞争对手采取低价策略抢占份额，致使公司份额持续下降，故销

售收入持续下降；

(7)客户六主要交易内容为蓝宝石材料，因客户采购策略变更，调减公司订单份额，故2023年销售收入下

降，后客户采购策略变更，调增公司订单份额，故2024年销售收入上升；

(8)海宁瑞思科技有限公司主要交易内容为磁性材料，因客户经营战略调整，减少对公司采购量，故销售收

入持续下降。

2.�电子材料制造分部近三年前十大供应商的名称及采购情况如下：

序号

2024年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

年末余额(正数表

示应付账款余额，

负数表示预付款

项余额)

截至2025年4月30

日余额

1 国家电网有限公司 电力 22,724.54 1,313.34

2

浙江宇视系统技术有限公

司

裸盘 10,451.02

3

安泰天龙钨钼科技有限公

司

钨钼制品 7,927.76 1,137.82 825

4 山东恒晶新材料有限公司 蓝宝石原料 5,986.89 1,033.96

5

上海东城电子材料有限公

司

压电材料 4,370.09 1,961.11 903.28

6

苏州德帕特电子科技有限

公司

外协加工 4,007.98 1,208.37

7

海宁凌通磁业科技有限公

司

磁性材料原料 3,900.50 1,515.41

8 海宁小匠科技有限公司 模具 3,751.30 1,852.08 334.88

9

宁波启象信息科技有限公

司

电子部品原料 2,628.41 1,681.34

10

贵州金瑞新材料有限责任

公司

磁性材料原料 2,238.58 1,453.68 100.16

合 计 67,987.07

(续上表)

序号

2023年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

年末余额(正数表

示应付账款余额，

负数表示预付款

项余额)

截至2025年4月30

日余额

1 国家电网有限公司 电力 17,233.83

409.78

-2.93

2

浙江宇视系统技术有限公

司

裸盘 15,084.03 6,271.00

3 山东恒晶新材料有限公司 蓝宝石原料 4,391.00 1,150.76

4 海宁小匠科技有限公司 模具 3,191.59 834.73

5

海宁凌通磁业科技有限公

司

磁性材料原料 2,549.67 580.99

6

贵州金瑞新材料有限责任

公司

磁性材料原料 2,075.08 705.04

7

安泰天龙钨钼科技有限公

司

钨钼制品 1,999.87 788.97

8 重庆任丙科技有限公司 磁性材料原料 1,707.23 12.97

9 深圳市海光电子有限公司 电子部品材料 1,652.22 1,024.96

10 供应商一 电子部品材料 1,648.31 1,888.26 1,120.75

合 计 51,532.83

(续上表)

序号

2022年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

余额(正数表示应

付账款余额，负数

表示预付款项余

额)

截至2025年4月30

日余额

1

浙江宇视系统技术有限公

司

裸盘 14,760.26 4,002.82

2 国家电网有限公司 电力 14,600.48 1,290.38

3

贵州金瑞新材料有限责任

公司

磁性材料原料 6,048.85 1,244.18

4 山东恒晶新材料有限公司 蓝宝石原料 3,764.78 1,063.72

5 深南电路股份有限公司 电子部品材料 3,367.56 1,632.53

6 海宁小匠科技有限公司 模具 2,702.54 1,201.78

7

海宁新奥燃气发展有限公

司

天然气 2,482.90

8

安泰天龙钨钼科技有限公

司

钨钼制品 2,425.27 976.49

9 上海协通贵金属有限公司 晶体材料原料 2,299.65

10

ZIM� HONG� KONG�

LIMITED

硬盘 2,043.50 -1.29

合 计 54,495.78

近三年主要供应商交易额变动及合作关系等情况如下：

供应商名称

开始合作年

度

2024年交易金

额（不含税）

2023年交易金

额（不含税）

2022年交易金

额（不含税）

2024年较2023

年变幅（%）

2023年较2022

年变幅（%）

国家电网有限公司 成立以来 22,724.54 17,233.83 14,600.48 31.86 18.04

浙江宇视系统技术

有限公司

2018年 10,451.02 15,084.03 14,760.26 -30.71 2.19

安泰天龙钨钼科技

有限公司

2016年 7,927.76 1,999.87 2,425.27 296.41 -17.54

山东恒晶新材料有

限公司

2019年 5,986.89 4,391.00 3,764.78 36.34 16.63

上海东城电子材料

有限公司

2020年 4,370.09 732.53 595.37 496.58 23.04

苏州德帕特电子科

技有限公司

2020年 4,007.98 1,301.13 1,080.49 208.04 20.42

海宁凌通磁业科技

有限公司

2017年 3,900.50 2,549.67 1,653.34 52.98 54.21

海宁小匠科技有限

公司

2017年 3,751.30 3,191.59 2,702.54 17.54 18.10

宁波启象信息科技

有限公司

2022年 2,628.41 1,635.05 88.76 60.75 1,742.12

贵州金瑞新材料有

限责任公司

2020年 2,238.58 2,075.08 6,048.85 7.88 -65.69

重庆任丙科技有限

公司

2015年 1,428.94 1,707.23 1,962.05 -16.30 -12.99

深圳市海光电子有

限公司

2010年 20.79 1,652.22 1,462.14 -98.74 13.00

供应商一 2015年 810.25 101.30 1,763.85 699.85 -94.26

深南电路股份有限

公司

2024年 635.22 1,020.82 3,367.56 -37.77 -69.69

海宁新奥燃气发展

有限公司

2006年 1,498.42 1,577.34 2,482.90 -5.00 -36.47

上海协通贵金属有

限公司

2016年 14.91 2,299.65 -100.00 -99.35

ZIM� HONG�

KONG�LIMITED

2015年 2,043.50 -100.00

2022至2024年，年度变动幅度较大的供应商原因分析如下：

(1)�浙江宇视系统技术有限公司主要交易内容为裸盘，公司2022年向其采购裸盘等材料，以及外购第三方

材料，通过加工生产成硬盘等商品后销售给客户，公司2023年起按受托加工方式确认业务合作，2024年因公司

客户端需求下降，导致公司采购额下降；

(2)� 海宁凌通磁业科技有限公司主要交易内容为磁性材料原料，因采购价格具备优势，采购份额增加，采

购金额逐年上升；

(3)�供应商一主要交易内容为电子部品材料，供应商一2022年因国家公共卫生问题为应对供应链中断风

险而大量备货，2023年逐步消耗已备库存，未持续大规模新购。 2024年客户产品持续更新所需关键零部件也在

快速变化，新产品上量，对新材料的需求增加，所以导致采购需求呈现波动性；

(4)�深南电路股份有限公司主要交易内容为电子部品材料，因产品结构变动，供应商渠道分流优化，对该

供应商采购量逐年下降；

(5) �上海协通贵金属有限公司主要交易内容为晶体材料原料，2022年压电长晶贵金属扩产投入满足了后

期需求，2023和2024年采购需求下降，采购金额下降；

(6)� ZIM� HONG� KONG� LIMITED主要交易内容为硬盘，因采购渠道调整，2023年起采购份额下降，采购

金额下降。

3.�专用装备制造及安装分部近三年前十大客户的名称及销售情况如下：

序号

2024年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

余额(正数表示应

收账款余额，负数

表示预收款项余

额)

截至2025年4月30

日余额

1

隆基绿能科技股份有限

公司[注1]

光伏加工设备 11,075.46 11,651.41 7,051.58

2

成都市兴蓉万兴环保发

电有限公司

环保工程 8,782.30 7,778.75 4,079.78

3

润阳新能源（上海）有限

公司[注1]

光伏加工设备 3,745.31 2,520.20 2,470.20

4

江苏双良节能投资有限

公司[注1]

光伏加工设备 3,346.64 7,695.34 6,645.34

5

中铁市政环境建设有限

公司[注2]

环保工程 2,740.88 4,556.38 4,556.38

6

阿特斯阳光电力集团股

份有限公司

光伏加工设备 2,518.76 3,632.28 3,472.94

7

中信国际招标有限公司

[注2]

环保工程 2,428.49 939.71 939.71

8 城发水务有限公司[注2] 环保工程 2,419.32 816.00 816.00

9 中国联合工程有限公司 环保工程 2,168.12 2,526.96 2,526.96

10

乐山新天源太阳能科技

有限公司[注2]

晶体生长设备 2,088.50 944.00 944.00

合 计 41,313.78

(续上表)

序号

2023年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

余额(正数表示应

收账款余额，负数

表示预收款项余

额)

截至2025年4月30

日余额

1

新疆中部合盛硅业有限

公司[注4]

晶体炉、 光伏加工

设备

42,079.82 32,025.14 27,996.05

2

曲靖阳光新能源股份有

限公司[注3]

晶体炉、配件 27,493.33 29,868.12 26,312.86

3

江苏美科太阳能科技股

份有限公司[注3]

光伏加工设备、配

件

16,189.96 9,725.58 6,845.17

4

隆基绿能科技股份有限

公司

光伏加工设备 15,096.00 4,493.42 266.77

5 新疆其亚硅业有限公司 晶体炉 5,382.64 3,033.43 608.24

6

楚雄市驰创商贸有限公

司[注3]

光伏加工设备 4,585.40 2,319.10 2,229.10

7

重庆京东方显示技术有

限公司

绑定设备 4,236.07 3,361.62 670.38

8

浙江良晓精密机械科技

有限公司

周边磨 3,387.52 946.05

9 中国联合工程有限公司 环保工程 2,890.83 816.66

10

中铁市政环境建设有限

公司

环保工程 2,740.88 1,859.19 1,459.19

合 计 124,082.45

(续上表)

序号

2022年度

客户 交易内容

交易金额

（不含税）

余额(正数表示应收

账款余额，负数表

示预收款项余额)

截至2025年4月30

日余额

1

四川永祥光伏科技有限

公司

晶体炉、 光伏加工

设备

40,161.60 4,722.62

2

宇泽半导体(云南)有限公

司

晶体炉、 光伏加工

设备

25,614.77 34,308.79 8,855.95

3

江苏双良节能投资有限

公司

光伏加工设备 23,303.54 19,410.90 3,367.11

4

阿特斯阳光电力集团股

份有限公司

光伏加工设备 9,321.24 7,078.80

5

江苏美科太阳能科技股

份有限公司

光伏加工设备、配

件

8,626.69 4,480.43

6

江苏中能硅业科技发展

有限公司

晶体炉 6,730.97 20,056.40 38.54

7

浙江良晓精密机械科技

有限公司

周边磨 4,171.55 262.77

8

青海高景太阳能科技有

限公司

光伏加工设备 3,696.48 2,025.30

9

重庆公用事业建设有限

公司

环保工程 3,555.48 3,263.82

10

隆基绿能科技股份有限

公司

光伏加工设备 3,198.23 1,432.27

合 计 128,380.55

[注1]� 隆基绿能科技股份有限公司2025年上半年月均回款约898.68万；润阳新能源（上海）有限公司，

2024年度回款1,712.00万， 占交易金额的40.00%； 江苏双良节能投资有限公司，2025年上半年月均回款约

208.33万；阿特斯阳光电力集团股份有限公司，2025年上半年月均回款约114.54万。 2024年底公司按账龄法对

以上客户应收账款余额计提坏账准备，后续将根据客户回款情况及经营情况综合评估坏账计提比例

[注2]�中铁市政环境建设有限公司、中信国际招标有限公司、城发水务有限公司，公司销售内容为环保工

程，项目结算周期普遍较长；中铁市政环境建设有限公司于2025年的5月及6月已回款1,400.00万元，剩余款项

按照项目进展约定计划9月份回款；中信国际招标有限公司和城发水务有限公司的回款在持续沟通中；乐山新

天源太阳能科技有限公司，公司销售产品为光伏炉，余额944万元系验收款+质保金，因光伏行业下行，客户验

收款付款延后，根据近期与客户沟通，验收款708万元，计划于2025年四季度支付。

[注3]� 曲靖阳光新能源股份有限公司2025年上半年月均回款约136.36万；江苏美科太阳能科技股份有限

公司2025年上半年月均回款约160.58万；楚雄市驰创商贸有限公司主要资金来源系政府资金，公司经综合评

估提起诉讼，于5月29日由楚雄市人民法院立案受理，开庭日期为7月7日。 2024年底公司按账龄法对以上客户

应收账款余额计提坏账准备，后续将根据客户回款情况及经营情况综合评估坏账计提比例。

[注4]� 2024年底，对新疆中部合盛硅业有限公司坏账计提方式为按账龄计提。 应收账款及合同资产余额

3.07亿，其中账龄1年以内314万，坏账按6%计提，账龄1-2年3.04亿，坏账按15%计提。合计计提坏账金额4,581

万，占余额比例为14.91%。

上述客户包含其子公司。

近三年主要客户交易额变动及合作关系等情况如下：

客户名称 开始合作年度

2024年交易金

额（不含税）

2023年交易金

额（不含税）

2022年交易金

额（不含税）

2024年较2023

年变幅（%）

2023年较

2022年变幅

（%）

隆基绿能科技股份有

限公司

2019年 11,075.46 15,096.00 3,198.23 -26.63 372.01

成都市兴蓉万兴环保

发电有限公司

2019年 8,782.30 1,060.17 2,005.30 728.39 -47.13

润阳新能源 （上海）

有限公司

2023年 3,745.31

江苏双良节能投资有

限公司

2021年 3,346.64 1,937.23 23,303.54 72.75 -91.69

中铁市政环境建设有

限公司

2023年 2,740.88 2,740.88

阿特斯阳光电力集团

股份有限公司

2022年 2,518.76 1,434.60 9,321.24 75.57 -84.61

中信国际招标有限公

司

2024年 2,428.49

城发水务有限公司 2024年 2,419.32

中国联合工程有限公

司

2023年 2,168.12 2,890.83 -25.00

乐山新天源太阳能科

技有限公司

2024年 2,088.50

浙江良晓精密机械科

技有限公司

2021年 1,150.44 3,387.52 4,171.55 -66.04 -18.79

四川永祥光伏科技有

限公司

2021年 1,073.17 376.33 40,161.60 185.17 -99.06

江苏美科太阳能科技

股份有限公司

2019年 1,067.46 16,189.96 8,626.69 -93.41 87.67

重庆京东方显示技术

有限公司

2020年 579.20 4,236.07 2,157.83 -86.33 96.31

曲靖阳光新能源股份

有限公司

2021年 57.89 27,493.33 -99.79

宇泽半导体 (云南)有

限公司

2019年 11.93 -4,044.86 25,614.77 -100.29 -115.79

楚雄市驰创商贸有限

公司

2023年 4,585.40 -100.00

青海高景太阳能科技

有限公司

2021年 7.27 8.63 3,696.48 -15.76 -99.77

江苏中能硅业科技发

展有限公司

2021年 4.00 -786.96 6,730.97 -100.51 -111.69

新疆中部合盛硅业有

限公司

2022年 42,079.82 -100.00

新疆其亚硅业有限公

司

2022年 5,382.64 -100.00

重庆公用事业建设有

限公司

2019年 1,939.49 3,555.48 -100.00 -45.45

2022至2024年，年度变动幅度较大的客户原因分析如下：

(1)�隆基绿能科技股份有限公司主要交易内容为光伏加工设备，因客户需求增长，客户订单增加，故2023

年销售收入上升，后因光伏行业需求下降，客户订单减少，故2024年销售收入下降；

(2)�成都市兴蓉万兴环保发电有限公司、重庆公用事业建设有限公司主要交易内容为环保工程，因环保工

程按项目进度确认收入，项目进展情况变动造成年度之间确认的销售额发生波动；

(3)�润阳新能源（上海）有限公司主要交易内容为光伏加工设备，因该客户为公司新开发客户，2024年开

始产生销售额；

(4)�江苏双良节能投资有限公司、阿特斯阳光电力集团股份有限公司主要交易内容为光伏加工设备，因光

伏行业需求下降，客户订单减少，故2023年销售收入下降，后因客户需求增长，客户订单增加，故2024年销售收

入上升；

(5)�中铁市政环境建设有限公司、中国联合工程有限公司主要交易内容为环保工程，因该客户为公司新开

发客户，2023年开始产生销售额；

(6)� 中信国际招标有限公司、城发水务有限公司主要交易内容为环保工程，因该客户为公司新开发客户，

2024年开始产生销售额；

(7)�乐山新天源太阳能科技有限公司主要交易内容为晶体生长设备，因该客户为公司新开发客户，2024年

开始产生销售额；

(8) �浙江良晓精密机械科技有限公司主要交易内容为周边磨， 因光伏行业需求下降， 客户订单减少，故

2024年销售收入下降；

(9)� 四川永祥光伏科技有限公司主要交易内容为晶体炉、光伏加工设备，因光伏行业需求下降，客户订单

减少，故2023年销售收入下降；后因客户需求增长，客户订单增加，故2024年销售收入上升；

(10)�江苏美科太阳能科技股份有限公司主要交易内容为光伏加工设备、配件，因2022年接单较多，订单顺

延至2023年，故销售收入上升；后因光伏行业需求下降，客户订单减少，故2024年销售收入下降；

(11)�重庆京东方显示技术有限公司主要交易内容为绑定设备，因2022年接单较多，订单顺延至2023年，故

2023年销售收入上升，后因显示设备行业市场萎缩，客户订单减少，故2024年销售收入下降；

(12)�曲靖阳光新能源股份有限公司主要交易内容为晶体炉、配件，因光伏行业需求下降，客户订单减少，

故2024年销售收入下降；

(13)�宇泽半导体(云南)有限公司主要交易内容为晶体炉、光伏加工设备，因光伏行业需求下降，客户订单

减少，故销售收入下降，2023年应客户要求，将原2022年已确认收入的设备合同转入楚雄当地政府创建的楚雄

市驰创商贸有限公司(产业平台)，故2023年度宇泽收入为负数；

(14)�楚雄市驰创商贸有限公司主要交易内容为光伏加工设备，2023年从宇泽半导体(云南)有限公司转入

收入4,229.65万元，从苏州轻装工力机电有限公司转入355.75万元，故2023年收入达到4,585.40万元；

(15)�青海高景太阳能科技有限公司主要交易内容为光伏加工设备，因光伏行业需求下降，客户订单减少，

故2023年销售收入下降；

(16)�江苏中能硅业科技发展有限公司主要交易内容为晶体炉，因光伏行业需求下降，客户订单减少，故销

售收入下降。 2023年为争取客户对2022年业务一次性付款，故对其进行销售折让-812.39万元，销售折让后，客

户一次性回款1.531亿；

(17)�新疆中部合盛硅业有限公司主要交易内容为晶体炉、光伏加工设备，因客户为公司新开发客户，2023

年开始产生销售额，后因光伏行业需求下降，客户订单减少，故2024年销售收入下降；

(18)�新疆其亚硅业有限公司主要交易内容为晶体炉，因客户为公司新开发客户，2023年开始产生销售额，

后因光伏行业需求下降，客户订单减少，故2024年销售收入下降。

4.�专用装备制造及安装分部近三年前十大供应商的名称及采购情况如下：

序号

2024年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

应付账款余额（负

数代表预付账款

余额）

截至2025年4月30

日余额

1 上海日进机床有限公司

光伏专用设备组件及

组装费等

7,906.00 3,269.97 1,813.54

2

浙江高莱智能装备有限公

司

装备生产组件 6,261.26 -1,320.69 -1,013.59

3

江苏太湖重型机械有限公

司

环保设备组件 4,859.29 2,335.41 603.70

4

亿诺特派贵金属（上海）有

限公司

晶体设备组件 3,125.12 -8.61

5

嘉兴市美克斯机械制造有

限公司（新美克斯）

环保设备组件 1,568.06 241.02 91.02

6

湖北宜都中机环保工程有

限公司

环保设备组件 1,354.20 1,410.37 1,336.57

7

浙江盛诚机械科技股份有

限公司

晶体设备组件 1,320.90 2,993.56 2,409.47

8

嘉兴富瑞特精密机电有限

公司

粉体设备材料、外协

零件

1,268.84 1,634.63 883.22

9

四川中瑞辰建设工程有限

公司

晶体设备安装费 1,150.44 619.57

10

上海盘新自动化设备有限

公司

晶体设备组件 1,087.17 1,057.16

合 计 29,901.28

(续上表)

序号

2023年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

应付账款余额（负

数代表预付账款

余额）

截至2025年4月30

日余额

1

昆明烟机集团三机有限公

司

晶体设备原材料、安

装调试费

11,256.56 4,028.10 348.10

2

浙江臻强精密机械股份有

限公司

晶体设备组件 6,060.31 4,429.93

3

浙江盛诚机械科技有限公

司

晶体设备组件 5,228.24 4,278.55 907.97

4

上海盘新自动化设备有限

公司

晶体设备组件 5,039.83 3,089.06

5

四川英杰电气股份有限公

司

晶体设备组件 4,136.59 3,146.80 1220.56

6 上海东洋炭素有限公司 晶体设备组件 4,087.95 286.85

7

浙江侨宏机械制造有限公

司

晶体设备组件 4,076.24 1,395.19

8 上海日进机床有限公司

光伏专用设备组件及

组装费等

4,060.91 2.21

9

嘉兴富瑞特精密机电有限

公司

粉体设备材料、外协

零件

3,989.49 2,130.88

10

江苏太湖重型机械有限公

司

环保设备组件 2,826.00 514.77

合 计 50,762.12

(续上表)

序号

2022年度

供应商 交易内容

交易金额

（不含税）

应付账款余额（负

数代表预付账款

余额）

截至2025年4月30

日余额

1

浙江臻强精密机械股份有

限公司

晶体设备组件 11,837.03 6,275.96

2

昆明烟机集团三机有限公

司

晶体设备原材料、安

装调试费

11,037.78 3,424.57

3 上海日进机床有限公司

光伏专用设备组件及

组装费等

5,638.15 189.18

4

上海盘新自动化设备有限

公司

晶体设备组件 5,552.14 3,707.32

5 上海东洋炭素有限公司 晶体设备组件 5,550.68 1,810.37

6

浙江侨宏机械制造有限公

司

原材料、铸体 5,079.35 886.12

7

嘉兴富瑞特精密机电有限

公司

粉体设备材料、外协

零件

3,328.55 2,812.75

8

嘉兴市美克斯机械制造有

限公司

环保设备组件 2,689.03 346.59

9

江苏太湖重型机械有限公

司

环保设备组件 2,214.51

10

嘉兴拓玛仕机电设备有限

公司

显示设备材料 1,352.58 496.54

合 计 54,279.80

近三年主要供应商交易额变动及合作关系等情况如下：

供应商名称

开始合作年

度

2024年交易金额

（不含税）

2023年交易金

额（不含税）

2022年交易金

额（不含税）

2024较2023

变幅（%）

2023年较2022年

变幅（%）

上海日进机床有

限公司

2013年 7,906.00 4,060.91 5,638.15 95.00 -28.00

浙江高莱智能装

备有限公司

2024年 6,261.26

江苏太湖重型机

械有限公司

2021年 4,859.29 2,826.00 2,214.51 72.00 28.00

亿诺特派贵金属

（上海） 有限公

司

2024年 3,125.12

嘉兴市美克斯机

械制造有限公司

2014年 1,568.06 2,131.75 2,689.03 -26.00 -21.00

湖北宜都中机环

保工程有限公司

2014年 1,354.20 517.92 161.00

浙江盛诚机械科

技股份有限公司

2014年 1,320.90 5,228.24 -75.00

嘉兴富瑞特精密

机电有限公司

2018年 1,268.84 3,989.49 3,328.55 -68.00 20.00

四川中瑞辰建设

工程有限公司

2020年 1,150.44 5,228.24 -78.00

上海盘新自动化

设备有限公司

2019年 1,087.17 5,039.83 5,552.14 -78.00 -9.00

昆明烟机集团三

机有限公司

2018年 634.67 11,256.56 11,037.78 -94.00 2.00

浙江臻强精密机

械股份有限公司

2017年 492.74 6,060.31 11,837.03 -92.00 -49.00

四川英杰电气股

份有限公司

2012年 134.42 4,136.59 -97.00

上海东洋炭素有

限公司

2014年 1,019.04 4,087.95 5,550.68 -75.00 -26.00

浙江侨宏机械制

造有限公司

2020年 835.28 4,076.24 5,079.35 -80.00 -20.00

嘉兴拓玛仕机电

设备有限公司

2019年 21.59 812.88 1,352.58 -97.00 -40.00

2022年至2024年，年度变动幅度较大的供应商原因分析如下：

(1)�上海日进机床有限公司主要交易内容为光伏专用设备组件及组装费等，因满足客户定制化需求，提升

客户的生产效率，接到取边皮机订单，2024年采购金额上升；

(2)�浙江高莱智能装备有限公司主要交易内容为装备生产设备组件，因采购渠道优化，2024年采购金额上

升。 为进口组件，国内无替代，高莱为进口代理商，按合同约定预付款30%，发货款65%，质保金验收合格后1年

5%；

(3)�亿诺特派贵金属（上海）有限公司主要交易内容为晶体设备组件，因公司客户端需求增加，公司采购额上

升；

(4)�湖北宜都中机环保工程有限公司主要交易内容为装备生产设备组件，因采购渠道优化，2024年采购金

额上升；

(5) �浙江盛诚机械科技股份有限公司主要交易内容为晶体设备组件，2022年较2023年增加因公司客户端

需求增加，公司采购额上升；2024年较2023年减少因晶体设备销售订单减少，原材料需求也减少，采购金额减

少；

(6)�四川中瑞辰建设工程有限公司主要交易内容为晶体设备安装费，项目客户指定安装服务的供应商，项

目需求变动，2024年采购额波动较大；

(7)� 上海盘新自动化设备有限公司、昆明烟机集团三机有限公司、四川英杰电气股份有限公司、上海东洋

炭素有限公司、浙江侨宏机械制造有限公司主要交易内容为晶体设备组件，因晶体设备销售订单减少，原材料

需求也减少，2024年采购金额减少；

(8)�浙江臻强精密机械股份有限公司主要交易内容为晶体设备组件，因晶体设备销售订单减少，原材料需

求也减少，采购金额逐年减少；

(9)� 嘉兴拓玛仕机电设备有限公司主要交易内容为显示设备材料，因采购渠道调整，采购份额下降，采购

金额逐年下降。

5.公司与客户、供应商之间的关联关系

(1)�关联方交易和非经营类资金往来情况

公司自2024年12月31日持股徐州同鑫光电科技股份有限公司（以下简称同鑫光电）股份，2024年12月31

日后与美兴光电存在关联关系。 公司与天通瑞宏（同一实际控制人）存在关联关系，除此之外，其余客户或供

应商与公司不存在关联关系，近三年前十大客户或供应商与公司也不存在资金拆借、股权等非经营类资金往

来。

(2)�与天通瑞宏交易背景、定价及其合理性

1)�交易背景

压电行业的基本产业链为：压电晶体→压电晶圆→射频滤波器/电光调制器→终端产品。 作为产业链上游

企业，公司专注于压电材料的研发与生产，天通瑞宏则主要从事射频滤波器/电光调制器的生产加工。公司与天

通瑞宏基于产业链上下游关系，作为供应商公司持续为天通瑞宏提供满足需求的压电晶圆材料。

2)�定价及其合理性分析

公司向天通瑞宏主要销售4寸钽酸锂晶片。 获取公司供给天通瑞宏4寸钽酸锂晶片的销售情况，2022年

-2024年天通瑞宏销售的4寸钽酸锂晶片占公司对天通瑞宏总销售收入的比例分别为96.68%、82.31%、

58.41%，对比公司供给其他客户的销售情况，对比情况如下：

年度 客 户

销售区间

(元/pcs/不含税)

销售数量（万pcs） 销售金额

2022年-2024年

天通瑞宏科技有限公

司

161.72-222.83 24.28 4,331.99

2022年-2024年 客户七 168.79-172.57 23.01 3,909.24

2022年-2024年 客户八 149.89-185.85 24.88 4,380.23

近三年公司对天通瑞宏供给的4寸钽酸锂晶片的销售金额逐年增加。 参考同型号或同类型产品向无关联

第三方销售价格，公司关联销售价格与上述价格无明显差异，不存在利益输送的情形。 上述关联交易不会对公

司的持续经营能力和盈利能力产生不利影响。

其他客户关联关系经了解如下：

海宁瑞思科技有限公司、海宁小匠科技有限公司、海宁凌通磁业科技有限公司、上海日进机床有限公司与

公司无股权关系，不存在董监高重复关系；

海宁瑞思科技有限公司与海宁小匠科技有限公司无股权关系，不存在董监高重复关系。

(二)� 蓝宝石材料业务近三年各年度主要产品的产销情况、成本构成及原材料价格变动情况，并结合行业

供需变化、竞争格局及公司自身客户结构等说明营业收入、营业成本、毛利率的变动原因以及毛利率持续下滑

的原因，与同行业公司相比是否存在明显差异。

1.�蓝宝石材料业务近三年各年度主要产品的产销情况、成本构成及原材料价格变动情况

(1)�蓝宝石材料业务近三年各年度主要产品的产销情况

选取近三年蓝宝石材料业务主要产品，约占当年营业收入八成，各年度销售情况如下：

品类 单位

2024年度

产量 销量 收入

销量较上期变

动率(%)

收入较上期

变动率（%）

毛利率较上

期变动（%）

蓝宝石晶棒 万毫米 2,179.80 1,660.05 21,374.57 3.49 -9.52 -4.58

蓝宝石窗口

片

万片 452.78 465.18 12,501.58 -21.52 -3.35 0.94

蓝宝石衬底

片

万片 490.17 406.35 11,973.08 64.09 61.01 0.37

合计 3,122.75 2,531.57 45,849.23

(续上表)

品类 单位

2023年度 2022年度

产量 销量 收入

销量较上

期变动率

(%)

收入较上

期变动率

（%）

毛利率较

上期变动

（%）

产量 销量 收入

蓝宝

石晶

棒

万毫

米

1,857.32 1,604.03 23,622.85 -0.58 -35.94 -33.13 1,758.33 1,613.37 36,878.02

蓝宝

石窗

口片

万片 565.55 592.71 12,935.10 1.01 9.12 -7.63 635.71 586.78 11,854.41

蓝宝

石衬

底片

万片 260.29 247.64 7,436.20 124.72 62.73 -4.8 203.45 110.20 4,569.54

合计 2,683.16 2,444.38 43,994.15 2,597.49 2,310.35 53,301.97

从上表可知，近三年蓝宝石晶棒、窗口片和衬底片的销售占比分别为77.26%、73.83%和80.71%，属于公司

蓝宝石晶体业务的主要产品。公司蓝宝石产品收入下降主要系晶棒销售收入下降引起，2024年度较2023年度、

2023年度较2022年度分别下降了2,248.28万元、13,255.17万元。

公司近三年蓝宝石晶棒销量相对稳定，衬底片需求量逐步增加，窗口片需求量2022年、2023年小幅增长，

2024年大幅下降。 晶棒销量相对稳定，主要系蓝宝石晶棒2023、2024年下游客户订单基本稳定；窗口片销量先

小幅增长后大幅下降,产量逐步下降,主要系产品类别结构进行了调整；衬底片销量逐年增加，产量也同步上

升，主要系大客户美兴光电的订单量上升。

(2)�蓝宝石材料业务主要产品的成本构成情况

品 类

2024年度

原材料 人工成本 燃料及动力 制造费用 小计

蓝宝石晶棒成本占比（%） 20.56 6.71 26.09 46.64 100.00

蓝宝石窗口片成本占比（%） 51.56 22.42 8.66 17.36 100.00

蓝宝石衬底片成本占比（%） 9.46 13.16 14.43 62.95 100.00

(续上表)

品 类

2023年度

原材料 人工成本 燃料及动力 制造费用 小计

蓝宝石晶棒成本占比（%） 19.97 6.40 22.82 50.82 100.00

蓝宝石窗口片成本占比（%） 44.88 18.44 5.47 31.21 100.00

蓝宝石衬底片成本占比（%） 7.58 12.74 11.50 68.19 100.00

(续上表)

品 类

2022年度

原材料 人工成本 燃料及动力 制造费用 小计

蓝宝石晶棒成本占比（%） 17.50 7.37 23.27 51.86 100.00

蓝宝石窗口片成本占比（%） 38.41 23.04 3.97 34.58 100.00

蓝宝石衬底片成本占比（%） 4.94 14.71 10.03 70.32 100.00

从蓝宝石材料业务主要产品的成本结构看：

1)�蓝宝石材料主要原材料为氧化铝，原材料成本构成其主营业务成本的主要组成部分之一，近三年伴随

该产品产能规模的持续提升，规模效应显现，单位产品分摊的固定性制造费用（主要包括设备折旧等）相应下

降，因此制造费用在成本结构中的占比呈现下降趋势，燃料及动力成本主要体现为电力消耗，由于生产工艺的

高能耗特性，其在成本结构中占比较大。

2)�公司对窗口片的产品线进行了结构性调整，对关键原材料的性能指标及质量标准要求显著提高，导致

符合规格要求的原材料采购单价上升，同时受部分终端应用市场季节性波动因素影响，为保障供应弹性与响

应速度，公司策略性地采购了部分经外部供应商初步加工的半成品进行后续精加工工序，上述因素（原材料标

准提升及半成品采购）共同作用，导致原材料成本占比在近三年呈现逐年上升趋势。

3)� 对于衬底片，2022年度，公司正处于生产设备搬迁及新产线设备调试阶段，此阶段产能利用率相对较

低。 在此背景下，单位产品分摊的固定性制造费用（如厂房、设备折旧等）显著增加，导致当年制造费用在成本

构成中占比较高。 随着搬迁完成，设备产能逐步释放，产能利用率有效提升，同时公司持续优化生产工艺流程，

产品良率及生产效率得到改善，规模效应与运营效率提升的共同作用，驱动单位产品制造费用有效摊薄，制造

费用占比随之呈现逐步下降趋势。 随着市场需求的增加，产销量增加，公司生产线扩展，产品规格型号多样化，

导致原材料占比与燃料及动力占比呈现上升趋势。

(3)�蓝宝石材料业务主要产品的原材料价格变动情况

氧化铝作为蓝宝石材料业务核心原材料，其采购价格波动性较低，2022年-2024年每年下降约3%，整体维

持在相对平稳区间。

2.�结合行业供需变化、竞争格局及公司自身客户结构等说明营业收入、营业成本、毛利率的变动原因以及

毛利率持续下滑的原因

蓝宝石材料业务主要产品毛利率变动表如下：

产 品

蓝宝石材料业务

收 入 收入变动（%） 成本变动（%） 毛利率变动（%）

2024年度 56,808.86 -4.67 3.64 -7.50

2023年度 59,590.36 -13.63 25.15 -26.66

2022年度 68,993.76

2022年至今，受宏观经济疲软及下游消费需求收缩影响，叠加友商于银川基地大规模投建蓝宝石长晶产

能，行业供需平衡被打破，触发新一轮产业周期。 在存量竞争压力下，行业内为维持生存空间采取价格竞争策

略，公司通过战略性牺牲一部分毛利，确保市场份额的稳定。同时随着全球Mini� LED背光技术在电视、平板终

端渗透率快速提升，刺激LED外延片需求增长。公司积极抓住机遇扩增产线，2022年新增产线于2023年集中释

放。在供给扩张与需求增速放缓的叠加作用下，市场价格竞争加剧，产品售价承压下行。 其中，主要产品蓝宝石

晶棒在公司整体销售收入中占据较大比重，其市场价格下行对公司营业收入和综合毛利率造成了较大影响。

近三年，公司核心客户群体保持相对稳定，其中客户四、客户五连续三年位列前五大客户，美兴光电连续

两年位列前五大客户。 但受终端市场景气度及同行竞争加剧的影响，前五大客户交易规模持续收缩，导致蓝宝

石材料业务营收承压，近三年营业收入呈现结构性下滑趋势，其中徐州美兴2022年开始生产线逐步完成进行

扩产，产能逐步释放，双方加强业务往来，需求量增加，销售金额也增加。

如客户四、客户六因公司竞争对手采取低价格销售策略，导致公司在该大客户的销售份额有所减少；美兴

光电因扩产，产能逐步释放，衬底需求量增加；客户五因下游大客户需求下降，导致其对公司表镜棒的采购量

下降。

综上所述，当前蓝宝石材料板块持续承压，行业面临结构性产能过剩，形成供给与需求的失衡格局。 赛道

竞争强度加剧触发全行业产品售价下行，叠加营业收入规模收缩与原材料成本刚性并存，对公司营业收入及

产品毛利率产生较大影响。

3.�同行业公司比较分析

同行业公司披露口径差异较大，选取可比公司奥瑞德、华灿光电、晶盛机电年报披露数据进行比较。

(1)�近三年公司蓝宝石晶体业务与奥瑞德、华灿光电、晶盛机电的分部营业情况对比如下：

项 目

2024年度

收 入 成 本 毛 利 毛利率(%) 收入变动(%)

毛利率变动

(%)

奥瑞德-蓝宝石晶棒

及晶片

19,269.77 18,491.46 778.31 4.04 -1.04 24.21

华灿光电-LED衬底

片

26,039.45 27,120.45 -1,081.00 -4.15 12.88 28.72

晶盛机电-材料[注] 334,598.68 238,540.28 96,058.40 28.71 -19.62 -27.45

公司2024年度蓝宝石收入同比2023年度减少4.67%，毛利率同比2023年度下降7.5%个百分点

(续上表)

项 目

2023年度

收 入 成 本 毛 利 毛利率(%) 收入变动(%)

毛利率变动

(%)

奥瑞德-蓝宝石晶棒

及晶片

19,473.24 23,400.83 -3,927.59 -20.17 -44.91 -24.79

华灿光电-LED衬底

片

23,068.02 30,649.79 -7,581.77 -32.87 -26.63 -29.94

晶盛机电-材料[注] 416,264.48 182,516.95 233,747.53 56.15 186.15 17.17

公司2023年度蓝宝石收入同比2022年度减少13.63%，毛利率同比2022年度下降26.66个百分点

(续上表)

项 目

2022年度

收 入 成 本 毛 利 毛利率(%)

奥瑞德-蓝宝石晶棒

及晶片

35,347.50 33,713.04 1,634.46 4.62

华灿光电-LED衬底

片

31,439.97 32,361.06 -921.08 -2.93

晶盛机电-材料[注] 145,473.15 88,758.84 56,714.30 38.99

[注]�晶盛机电2023年、2024年毛利率明显高于其他可比公司，主要原因系晶盛机电材料包括碳化硅衬底

材料、蓝宝石衬底材料及培育金刚石，分部差异较大；同时，晶盛机电2021年开始蓝宝石业务，其蓝宝石业务占

比较小，数据不具备可比性

2022年毛利率明显高于其他公司的主要原因：公司蓝宝石营收规模远高于奥瑞德和华灿光电，规模效益

显著。 2024年公司毛利降幅大于可比公司，主要因1.�存量竞争压力下，公司通过战略性牺牲一部分产品毛利，

确保市场份额。 2.�根据奥瑞德和华灿光电年报显示，两家公司均采取了一系列降本措施，提升产品毛利率。

由上表可知，2022年以来受供给扩张与需求增速放缓的叠加作用，同行业公司2023年收入、毛利率均出现

大幅下降。

2024年公司收入、毛利率继续呈现下降趋势，奥瑞德、华灿光电蓝宝石业务模块毛利率逆势上升。 根据奥

瑞德年报显示，主要系奥瑞德采取了多元化的应对策略，通过工艺创新等方法提升生产效率，并实施了一系列

的降本措施，同时处置了部分闲置设备及库存产品进行资产优化，因此在蓝宝石产品市场价格持续承压情况

下，毛利率出现上涨，但毛利率基本与公司接近；根据华灿光电年报显示，华灿光电通过产能提升、制造降本、

工艺优化等措施有效降低产品成本，但由于终端市场需求疲软、价格竞争加剧等影响，华灿光电衬底片产品仍

未实现整体盈利。

(2)�近三年公司蓝宝石晶体业务主要产品与奥瑞德、华灿光电的分部产销量情况对比如下：

项 目 主要产品 单 位

2024年 2023年 2022年

产 量 销 量 产 量 销 量 产 量 销 量

公 司

蓝宝石晶棒 万毫米 2,179.80 1,660.05 1,857.32 1,604.03 1,758.33 1,613.37

蓝宝石窗口

片

万片 452.78 465.18 565.55 592.71 635.71 586.78

蓝宝石衬底

片

万片 490.17 406.35 260.29 247.64 203.45 110.20

奥瑞德

蓝宝石晶棒

（4英寸）

万毫米 8.58 202.54 188.61

蓝宝石晶棒

（小尺寸）

万毫米 2187.16 2,334.69 1,383.20 1,741.05 5,098.26 4,800.62

蓝宝石晶片

（4英寸）

万片 458.87 461.96 419.00 406.71 359.70 343.09

蓝宝石晶片

（小尺寸）

万片 102.57 114.82 145.92 190.10 940.59 931.41

华灿光电 LED衬底片 万片 3,953.24 3,847.93 2,933.44 3,037.19 3,039.98 2,950.75

由上表可知， 公司近三年销量相对较稳定， 其中蓝宝石衬底片产销量与奥瑞德4英寸衬底片、 华灿光电

LED衬底片变化相近呈增长趋势；公司蓝宝石衬底片产销量增加，系公司主要客户为打通产业链与公司建立

良好业务伙伴关系。 同行业公司因年报只披露部分产品的销量，故售价不具有可比性。

综上所述，公司与可比公司毛利率差异明显,� 主要系公司蓝宝石营收规模远高于奥瑞德和华灿光电，规

模效应明显，剔除奥瑞德2024年降本增效引起毛利率增加外，总体变动趋势相同。

(三)�年审会计师核查程序及核查意见

1.�核查程序

针对上述事项，我们实施了以下核查程序：

(1)�了解近三年公司各业务板块前十大客户、供应商的交易情况和合作年限，核查其工商信息，检查其交

易内容和交易数据，并抽查单据检查交易数据的真实性，对客户、供应商交易额实施分析程序，识别是否存在

重大或异常波动，并查明波动原因；

(2)� 检查前十大客户、供应商近三年的往来款余额，获取公司各年度银行网银流水和票据流水，核查往来

款余额的期后结转情况；

(3)� 结合公司关联方清单，判断各业务板块前十大供应商、客户与公司之间是否存在关联关系，核查银行

流水和开票交易记录，判断是否存在其他资金、业务往来；

(4)�对于存在关联关系的客户或供应商，检查双方签订的销售或采购合同，检查主要合同条款，了解交易

背景，获取并对比同型号或同类型产品向无关联第三方的销售价格，评价交易价格的公允性和合理性；

(5)�获取并查阅公司年度报告，结合函证等方式，确认相关交易信息的真实性和准确性；

(6)� 实施检查程序，检查相关凭证及单据，核查收入确认依据是否充分，相关成本结转是否符合会计准则

规定；

(7)�获取公司近三年蓝宝石材料业务主要产品的产销数据和成本构成数据，获取公司近三年收发存确定

主要原材料氧化铝的价格变动情况，分析变动的趋势；

(8)�查阅宏观经济政策以及蓝宝石材料行业相关分析报告，了解公司下游主要客户结构变化，分析公司下

游蓝宝石材料市场供需、竞争格局和公司自身客户结构变化对经营业绩带来的影响；

(9)�查阅同行业可比公司的公告信息，分析同行业可比公司的业绩波动及毛利率情况，与公司财务数据进

行对比，判断是否存在明显差异。

2.�核查意见

经核查，我们认为：

(1)�公司各业务板块近三年来前十大供应商、客户不存在其他资金、业务往来，交易额变动较大原因合理，

与关联方的交易存在商业合理性，定价公允，不存在明显异常；

(2)�蓝宝石材料板块主要产品受市场因素影响销售价格下滑但原材料成本保持稳定，导致毛利率下滑，在

总体变动趋势上，公司与可比公司相比不存在明显差异。

(四)�独立董事意见

基于目前公司以及年审会计师对上述问题的核查情况与取得的资料，我们认为，（1）公司与各业务板块

近三年来的前十大供应商、客户的交易系采购商品/接受劳务、销售商品等日常经营行为，交易额变动较大原因

具备合理性；（2）除与徐州同鑫光电科技股份有限公司及天通瑞宏科技有限公司存在关联关系外，公司与各

业务板块近三年来的前十大供应商、客户不存在关联关系；公司与前述关联方之间的交易存在商业合理性，定

价公允，不存在明显异常。（3）公司与各业务板块近三年来的前十大供应商、客户不存在其他资金、业务往来。

二、关于问题二

年报及前期公告显示，徐州同鑫光电科技股份有限公司（以下简称同鑫光电）及其子公司长期以来为公

司蓝宝石材料业务主要客户。 同鑫光电与公司的关联关系存在反复，其中2018年至2020年因不同原因成为公

司关联方，2021年至2024年与公司无关联关系，2024年末公司以所持债权向其增资4000万元并拟派驻董事，

自2025年起同鑫光电再次成为公司关联方。 2024年1-11月，公司向同鑫光电全资子公司徐州美兴光电科技有

限公司（以下简称美兴光电）销售蓝宝石、水电气及设备租赁金额合计2.24亿元，应收账款期末余额为1.94亿

元，坏账准备余额0.12亿元。

请公司补充披露：（1）同鑫光电自成立以来股权结构和主要管理人员的变动情况、历次股权转让原因、受

让方名称及其与公司、控股股东及其他关联方的关联关系，说明同鑫光电历次成为公司关联方的具体原因，是

否存在其他未披露的关联关系和潜在利益安排；（2）同鑫光电及美兴光电所从事的主要业务、下游客户、近三

年主要财务指标，以及公司与之合作的起始时间、历年交易的具体内容及金额、是否为其主要供应商等，说明

公司长期与之交易的原因及合理性；（3）公司对同鑫光电及其子公司应收账款的产生时间、账龄及期后回款

情况，详细说明与蓝宝石材料业务其他客户相比，相关结算方式、信用政策、坏账计提情况是否存在重大差异；

（4）结合同鑫光电及其子公司的资信及经营情况，说明公司以债权增资替代正常回款的原因及必要性，该客

户信用状况是否发生不利变化，相关坏账计提是否及时、充分；（5）结合上述问题，说明公司与同鑫光电及其

子公司的交易是否具备商业实质，相关往来是否最终流向公司控股股东及其关联方。 请年审会计师发表意见，

请独立董事对问题（1）（2）（5）发表意见。 （问询函第二条）

回复：

(一)� 同鑫光电自成立以来股权结构和主要管理人员的变动情况、历次股权转让原因、受让方名称及其与

公司、控股股东及其他关联方的关联关系，说明同鑫光电历次成为公司关联方的具体原因，是否存在其他未披

露的关联关系和潜在利益安排

1.�设立情况

同鑫光电系由株式会社AND� CORPORATION、徐州协鑫光电科技有限公司共同投资设立，设立时认缴

注册资本1,020.00万美元，主营业务为2、4英寸蓝宝石图形化衬底的研发、制造与销售。 同鑫光电于2012年1月

13日在徐州市工商行政管理局经济技术开发区分局办妥工商设立登记手续， 并取得注册号为

320301400000033的营业执照。

同鑫光电设立时股权结构如下：

出资者名称 出资方式 出资额（万美元） 占注册资本比例（%）

株 式 会 社 AND�

CORPORATION

货币 510.00 50.00

徐州协鑫光电科技有限公司 货币 510.00 50.00

合 计 1,020.00 100.00

同鑫光电设立时主要管理人员如下：

职 务 姓 名

法定代表人 朱国民

董事 朱国民（董事长）、胡晓艳、KIM�DO�HYOUNG

总经理 KIM�DO�HYOUNG

监事 林萍

2.�历年股权结构及主要管理人员演变情况

(1)� 2013年-2017年

同鑫光电与公司无关联关系，主要股权变化为株式会社AND� CORPORATION退出，时涛有限公司收购

其股权，同时变更董事及管理人员。

(2)� 2018年度

1)� 2018年度第一次变动
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