
科创板重大资产重组持续活跃 年内44家发布新方案

本报记者 董添

近期， 多家科创板上市公司披露重大资产重组相关公告，引

发市场关注。Wind数据显示，“科创板八条”政策出台后，科创板

上市公司披露重大资产重组方案数量达到105家。今年以来，科创

板上市公司披露重大资产重组方案数量达到44家，市场活跃度整

体较高。

业内人士表示，并购重组是上市公司实现资源整合、强化主

营业务发展、培育新的增长点，从而提升核心竞争力的重要措施

之一。 科创板作为新兴领域的主阵地，并购重组热度增加具有较

为积极性的意义。 从政策驱动看，在“科创板八条”“并购六条”

等政策大力支持下， 极大地提升了并购交易的灵活性与可行性，

降低了企业整合的成本与难度，促使科创企业间的资源整合呈现

加速态势。

上市公司积极推进

不少科创板公司在重大资产重组方案中提到，通过重大资产

重组，可实现业务方面的优势互补。

奥浦迈日前公告，上市公司拟以发行股份及支付现金的方式

向嘉兴汇拓、 红杉恒辰等31名交易对方购买澎立生物100%的股

权，并募集配套资金。 上市公司是一家专门从事细胞培养产品与

服务的科技型创新企业。标的公司澎立生物是一家专门从事生物

医药研发临床前CRO（临床研究外包）服务的生物医药企业，交

易双方均致力于为全球创新药企业提供高品质的原料产品和技

术服务。 本次交易完成后，上市公司将导入标的公司临床前研究

客户资源，在药物研发较早期阶段即向客户推介上市公司的细胞

培养基产品和生物药CDMO（研发和生产外包）业务，从而扩大

公司潜在客户群体，拓展早期研发管线数量，双方在业务方面将

形成优势互补。

除了发布重大资产重组方案外，近期，多家科创板上市公司

对外披露重大资产重组进展。

迅捷兴日前披露的关于发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金事项的进展公告显示，公司拟通过发行股份及支付现

金的方式购买嘉之宏的100%股权并募集配套资金。 自预案披露

以来，公司及其他相关方正在积极推进本次交易的相关工作。 截

至本公告披露日，公司已协调本次交易的中介机构进场开展尽职

调查工作，本次交易相关的审计、评估等工作正在有序推进中。

助力企业整合资源

一些筹划重大资产重组的科创板公司拟并购的标的公司市

值较大。

5月25日晚，科创板上市公司海光信息、沪市主板上市公司中

科曙光相继发布公告，二者正在筹划由海光信息通过向中科曙光

全体A股换股股东发行A股股票的方式换股吸收合并中科曙光，

并发行A股股票募集配套资金。

业内人士认为，从产业链角度，海光信息是中科曙光业务的

上游。 公开资料显示，中科曙光在高端计算、存储、云计算等领域

具有深厚积累， 最新市值906亿元。 海光信息专注于国产架构

CPU、DCU等核心芯片设计，最新市值3164亿元。 若吸收合并工

作顺利推进，将实现产业链相互补充，进一步促进信息产业龙头

企业发展，对信息产业格局产生较大影响。

上海国家会计学院金融系主任叶小杰表示，从产业发展视角

看，科创板企业所处行业多为新兴领域，技术迭代快、竞争激烈。

并购重组能助力企业迅速整合资源，实现产业链上下游的深度融

合，进而提升产业协同效应。企业可以借此快速获取新技术、新人

才和新市场，增强核心竞争力，加速产业升级。 如半导体、生物医

药等领域， 通过并购实现技术突破与规模扩张的案例屡见不鲜。

对于企业自身战略布局，并购重组提供了实现外延式增长的有效

途径。企业可以借助并购完善产业版图，布局未来赛道，双方优势

互补，提升整体运营效率与研发效能，为长期发展筑牢根基。

工信部信息通信经济专家委员会委员盘和林对中国证券报

记者表示，科创板上市公司通过同行业并购重组，能够增强企业

规模、提高企业竞争力、获得规模效应，防止无休止的“内卷式”

竞争。通过并购重组，科创板上市公司还可以实现上下游产业链、

供应链之间的合作，促进资源要素和竞争优势互补，形成比较完

善的创新产业链生态。

频获政策支持

叶小杰对中国证券报记者表示， 科创板并购重组热度增加，

是资本市场的关键动向，蕴含着很多积极意义。从政策驱动看，在

“科创板八条”“并购六条”等政策大力支持下，极大地提升了并

购交易的灵活性与可行性，降低了企业整合的成本与难度，促使

科创企业间的资源整合呈现加速态势。

近期，国家有关部门陆续出台了一系列支持性政策，为上市

公司并购重组，实现高质量发展创造了有利条件。

5月16日，证监会发布了新修订的《上市公司重大资产重组

管理办法》，标志着“并购六条” 的各项措施在制度层面全面落

地。 通过优化上市公司并购重组流程、适当提高对并购重组形成

的同业竞争和关联交易的包容度、建立重组股份对价分期支付机

制等，进一步激发并购重组市场活力，发挥资本市场在企业并购

中的主渠道作用。

此外，5月16日，经证监会批准，沪深交易所修订发布上市公

司重大资产重组审核规则及配套业务指南。新修订的重组审核规

则建立了重组简易审核程序。对于符合条件的上市公司之间的吸

收合并，以及运作规范、市值超过100亿元且信息披露质量评价连

续两年为A的优质公司发行股份购买资产且不构成重大资产重

组的申请，交易所在2个工作日内受理，受理后5个工作日内出具

审核意见，交易所重组审核机构不进行审核问询，无需就该次交

易提交重组委审议。 同时， 证监会的注册时间也缩短为5个工作

日。

同时， 多地出台一系列利好政策， 鼓励上市公司并购重组。

2024年12月，上海市发布《上海市支持上市公司并购重组行动方

案（2025—2027年）》，明确提出聚焦新质生产力强链补链。推动

优质上市公司、 产业集团加大对产业链相关企业的资源整合力

度。 此外，北京、深圳、安徽、郑州等地也发布了类似支持政策。

中央财经大学副教授刘春生对中国证券报记者表示，企业可

以借助并购重组获取关键资源，实现业务扩张和战略布局，推动

产业升级，提升市场资源的配置效率。 近期，科创板并购重组火

热，后续也可能面临一系列挑战。 比如，企业并购后，可能存在产

业链整合后无法达到协同目的的风险。 另外，并购标的业绩承诺

可能存在无法兑现的风险。 因此，并购加速会对监管提出更高的

要求，防范盲目并购。

“只有企业、监管机构等各方共同努力，才能充分发挥并购

重组的积极作用，推动科创板企业的高质量发展，促进我国科技

创新产业的繁荣。 ” 中国企业资本联盟副理事长柏文喜对记者表

示。
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618促销叠加国补

智能化小家电成年轻人新宠

●本报记者 郑萃颖

日前，618促销活动碰上以旧换

新国家补贴，为小家电市场注入新动

能。记者了解到，线上平台京东、天猫

的小家电销量大幅增长，线下门店小

家电购销两旺。 小家电凭借“智能”

“健康” 等卖点，吸引众多消费者的

目光， 尤其年轻群体成为消费主力。

同时，小家电消费市场呈现品质化升

级趋势。

小家电销量增长

近日，618促销活动叠加国补政

策，使得消暑小家电、扫地机器人、

咖啡机等小家电产品线上线下销量

增长。

京东相关负责人告诉记者，今

年618促销活动期间，平台上消暑小

家电销售量不断增长。 其中冷风扇

销量同比增长50%， 便携式风扇销

量同比增长300%，制冰净饮水机销

量同比涨幅达350%。 消暑小家电销

量增长， 既有持续高温的消费刚需

推动， 更得益于国补政策与京东生

活家电活动的双重刺激。 如便携风

扇单品销售量突破5万台，成为年轻

人职场通勤新宠， 制冰净饮水产品

销售量突破4万台。

不少年轻人趁机购入智能化

“家庭清洁助手” 。平台数据显示，天

猫618促销活动以来，可拆卸清洗扫

地机器人成交量同比增长10倍，宠

物空气净化器、低噪音宠物适用的速

干吹风机成交量同比增长均翻倍。

线下门店小家电商品热销。苏宁

易购门店管理中心负责人颜正坤告

诉记者， 自5月16日全面启动618促

销活动以来，苏宁易购门店的清洁电

器产品和生活智能小家电销售同比

增长69%。 在扫地机器人、洗地机等

高客单价产品有力拉动下，小家电品

类客单价同比提升9%。其中，扫地机

器人、洗地机、智能门锁、净饮机、咖

啡机等产品增速最快。

在今年5月1日于北京南三环开

业的京东MALL，记者了解到，具备

智能化功能的小家电尤其受到年轻

消费者青睐。如具备语音交互功能的

石头扫地机器人，可以定时定量给宠

物喂食的小佩宠物智能喂食器等。

“这些产品可以自动完成清洁、喂食

任务，尤其受年轻上班族欢迎。 ” 京

东MALL生活电器品类负责人告诉

记者。 此外记者注意到，商场正在销

售的AI机器狗可以陪伴并监护儿

童，AI下棋机器人可以与儿童、老人

下棋、对话，成为今年小家电品类中

的智能化新品。

京东MALL生活电器品类负责

人表示，商场开业以来，感受到小家

电消费市场回暖，目前门店小家电产

品的销售额每天超过100万元。

消费者关注智能和健康

小家电产品中，更智能的清洁类

产品受到消费者关注。“扫地机器人

产品的智能交互功能明显改进，以前

消费者需要下达明确指令，现在扫地

机器人可以与消费者语音交互。 ”京

东MALL生活电器品类负责人介绍。

另外在产品设计上，新一代扫地机器

人产品功能更为实用，如考虑到在设

计滚轮时避免头发丝缠绕，延长使用

寿命。 今年以来，消费者对清洁类小

家电需求增加，扫地机器人、洗地机

等清洁类小家电销量占商场所有小

家电销量的70%左右。

AI技术进步使小家电使用体验

迭代升级。 颜正坤介绍，618启动以

来，苏宁易购门店的扫地机器人销量

同比增长372%，“自动运行”“语音

交互”“智能避障”“拖布自动清

洁” 成为消费者关注的核心卖点。此

外，智能门锁、洗地机的销量同比增

长66%、101%。

融入健康功能卖点的小家电产

品成为消费者“心头好” 。 苏宁易购

门店数据显示，618启动以来， 净饮

机销量同比增长195%，家用微波炉、

零涂层电饭煲销量分别同比增长

76%、113%。 在京东MALL商场，一

款零涂层电饭煲成为厨房小家电中

的热销商品， 商场销售人员介绍，这

款电饭煲除了无涂层， 还可以蒸煮

“低糖饭” ， 滤出一部分蒸米饭时含

有淀粉的水，符合追求健康生活的人

群需求。

同时， 新潮小家电激发年轻人

的新消费需求。 苏宁易购门店的戴

森吹风机在618活动以来销量同比

增长70%， 家用咖啡机销售同比倍

增， 其中七成消费者为95后、00后。

京东MALL商场销售人员介绍，一

些厨房小家电如迷你电饭煲、 小型

多功能电蒸锅等，体积小、单价低、

功能多样， 尤其受到20岁左右年轻

人的欢迎。

国补政策、促销优惠，为小家电

消费市场添了一把火。 记者了解到，

在线上线下平台，部分商品的国补政

策仍在生效，部分线下门店为一些小

家电产品提供额外补贴。 同时，一些

商家尝试推出“只换不修” 服务，对

于保修期内出故障的产品可以直接

换新， 使小家电产品售后服务升级。

如美的推出 “小家电365天只换不

修” 服务，适用于包括电饭煲、破壁

机、电蒸锅、空气净化器等在内的60

个小家电品类产品。

小家电品质升级

中金公司研究报告指出，一方

面，国补政策提振消费信心，带动

需求回暖。 另一方面，品牌商更聚

焦提升产品品质与创新，预计2025

年，国内小家电市场将进入高质量

发展阶段。

咨询机构奥维云网的零售监测

数据显示，今年5月，电饭煲、电磁

炉、电蒸锅、电水壶、养生壶、豆浆机、

煎烤机、空气炸锅等多类厨房小家电

产品均价都同比上涨。如电饭煲均价

同比上涨20.74%， 电蒸锅均价同比

上涨37.42%， 煎烤机均价同比上涨

16.54%。

小家电上市公司明确产品升级

战略。 小熊电器在2024年财报中提

到， 将 “优化现有产品结构， 精简

SKU数量，释放资源，着力打造中高

端旗舰产品， 提升品牌形象和利润

率” 。 苏泊尔在2024年财报中提到，

在产品端， 公司持续聚焦创新、品

质，提升产品“颜值影响力” 。 同时，

公司积极拓展多元化业务， 如苏泊

尔在现有优势品类如明火炊具和厨

房小家电的基础上， 积极拓展厨卫

电器、生活家居电器、个人护理电器

等新品类。

中金公司研究报告分析， 针对

老人、单身人群、母婴市场等细分领

域的小家电产品或迎来市场机会。

行业正在向专业性品牌集中。 同时

小家电在技术创新方面仍有较大提

升空间。

供应端格局生变

氯虫苯甲酰胺价格或迎阶段性上涨

●本报记者 傅苏颖

6月5日，ST红太阳在其官方微信

公众号发布调价函，宣布将97%氯虫苯

甲酰胺产品价格调整至30万元/吨，限

量供应。 相较于去年市场价格低点21

万元/吨，此次涨价幅度超四成。与此同

时，市场迅速作出反应。 6月9日农药板

块延续强势，长青股份2连板、广康生

化“20CM” 涨停创历史新高，联化科

技涨停，ST红太阳等多股跟涨，分析人

士普遍认为，氯虫苯甲酰胺价格有望出

现阶段性上涨行情。 后续对于涉及硝

化、氯化等高危化工反应的项目审批和

生产监管将进一步趋严，化工行业头部

企业在涉及高危反应的中间体、产品增

量受限的情形下，可以凭借现有产品的

稳定生产而受益。

主要原材料货紧价扬

国信证券研报显示，友道化学建设

有1.1万吨/年氯虫苯甲酰胺产能，国内

产能占比约41%，是全球产能最大的氯

虫苯甲酰胺原药生产企业。

6月5日，ST红太阳发布消息，由于

上游原材料供应受限， 主要原材料货

紧价扬， 导致公司氯虫苯甲酰胺成本

急剧上升， 受此影响， 经公司研究决

定，97%氯虫苯甲酰胺产品价格调整

至30万元/吨，限量供应。

据悉，氯虫苯甲酰胺全球年销售额

超20亿美元，是全球第一大杀虫剂。 氯

虫苯甲酰胺是由原美国杜邦公司于

2000年发现的新型邻甲酰氨基苯甲酰

胺类杀虫剂，最早于2008年上市。 2022

年8月13日，氯虫苯甲酰胺在中国的化

合物专利到期，市场格局由此发生深刻

变化。

专利到期后氯虫苯甲酰胺市场价

格持续下降。 国信证券称，2024年氯虫

苯甲酰胺原药价格从年初的32万元/吨

下跌至年底的21万元/吨， 全年累计跌

幅达到34.38%。 2025年以来，受中间

体及开工率影响， 有效产能释放偏

低， 氯虫苯甲酰胺价格触底反弹，价

格自 21万元 /吨上涨至 5月 25日的

22.8万元/吨，涨幅8.57%。

国信证券认为， 规划产能方面，据

不完全统计， 目前国内在建/规划的氯

虫苯甲酰胺原药产能已超10万吨/年。

而从实际进展看，受制于中间体K胺的

供应及原药价格持续下行影响，前期规

划产能并未全部进入建设阶段，或建设

进度放缓。

上市公司积极回应

近期，因市场供应格局生变，投资

者对相关企业的氯虫苯甲酰胺业务情

况和影响十分关注，多家上市公司公告

或在投资者互动平台相继回应。

联化科技公告 ， 公司目前以

CDMO业务模式为客户提供氯虫苯甲

酰胺的高级中间体， 不直接生产氯虫

苯甲酰胺。 公司与该客户是长期合作

伙伴关系，合作产品数量较多。 公司与

该客户早已就相关高级中间体签订长

期框架协议，合作模式为定制加工，根

据协议约定， 相关产品仅向该客户出

售，定价模式为成本加成，即在材料人

工等成本费用上收取合理稳定的加工

费毛利， 并根据客户的阶段性订单合

理排产及时交付。 截至目前，公司尚未

收到该客户关于相关产品需求增加的

通知。 因此，相关事项对公司整体影响

有限。

辉隆股份表示， 公司年产2000吨

氯虫苯甲酰胺原药及中间体项目，建设

规划为氯虫苯甲酰胺原药2000吨/年，

中间体2200吨/年。 目前项目建设分期

稳步推进。

利尔化学表示，公司非常看好氯虫

的市场前景，前期在国内外做了大量的

市场布局，并花了大量精力在优化生产

工艺，目前5000吨/年生产装置正在有

序建设之中。

针对投资者对公司杀虫剂生产有

无影响的提问，长青股份表示，公司在

产的杀虫剂主要有吡虫啉、 丁醚脲、氟

虫腈、啶虫脒、噻虫嗪、联苯菊酯等，目

前均正常生产。

利民股份表示，公司产品覆盖多种

杀虫剂类别，其中阿维菌素、甲维盐是

应用广泛的高效、低毒、广谱的杀虫、杀

螨剂，其杀虫谱和氯虫苯甲酰胺存在较

大程度的重叠。若氯虫苯甲酰胺供应紧

张， 会在一定程度上促进阿维菌素、甲

维盐的需求。

业内人士认为，目前氯虫苯甲酰胺

价格处于低位，下游接受度较高，若其

价格短期内出现暴涨，下游可能选择换

用其他杀虫剂，进而使得氯虫苯甲酰胺

的替代品的需求提升。 记者探访位于北京南三环开业的京东MALL。 本报记者 郑萃颖 摄

上市公司积极推进

不少科创板公司在重大资产重组

方案中提到，通过重大资产重组，可实

现业务方面的优势互补。

奥浦迈日前公告， 上市公司拟以

发行股份及支付现金的方式向嘉兴汇

拓、红杉恒辰等31名交易对方购买澎

立生物100%的股权， 并募集配套资

金。 上市公司是一家专门从事细胞培

养产品与服务的科技型创新企业。 标

的公司澎立生物是一家专门从事生物

医药研发临床前CRO （临床研究外

包）服务的生物医药企业，交易双方

均致力于为全球创新药企业提供高品

质的原料产品和技术服务。 本次交易

完成后， 上市公司将导入标的公司临

床前研究客户资源， 在药物研发较早

期阶段即向客户推介上市公司的细胞

培养基产品和生物药CDMO（研发和

生产外包）业务，从而扩大公司潜在

客户群体，拓展早期研发管线数量，双

方在业务方面将形成优势互补。

除了发布重大资产重组方案外，

近期， 多家科创板上市公司对外披露

重大资产重组进展。

迅捷兴日前披露的关于发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金

事项的进展公告显示， 公司拟通过发

行股份及支付现金的方式购买嘉之宏

的100%股权并募集配套资金。 自预

案披露以来， 公司及其他相关方正在

积极推进本次交易的相关工作。 截至

本公告披露日， 公司已协调本次交易

的中介机构进场开展尽职调查工作，

本次交易相关的审计、 评估等工作正

在有序推进中。

助力企业整合资源

一些筹划重大资产重组的科创板

公司拟并购的标的公司市值较大。

5月25日晚， 科创板上市公司海光

信息、沪市主板上市公司中科曙光相继

发布公告，二者正在筹划由海光信息通

过向中科曙光全体A股换股股东发行A

股股票的方式换股吸收合并中科曙光，

并发行A股股票募集配套资金。

业内人士认为，从产业链角度，海

光信息是中科曙光业务的上游。 公开

资料显示， 中科曙光在高端计算、存

储、云计算等领域具有深厚积累，最新

市值906亿元。 海光信息专注于国产

架构CPU、DCU等核心芯片设计，最

新市值3164亿元。 若吸收合并工作顺

利推进，将实现产业链相互补充，进一

步促进信息产业龙头企业发展， 对信

息产业格局产生较大影响。

上海国家会计学院金融系主任叶

小杰表示，从产业发展视角看，科创板

企业所处行业多为新兴领域， 技术迭

代快、竞争激烈。并购重组能助力企业

迅速整合资源， 实现产业链上下游的

深度融合，进而提升产业协同效应。企

业可以借此快速获取新技术、 新人才

和新市场，增强核心竞争力，加速产业

升级。 如半导体、生物医药等领域，通

过并购实现技术突破与规模扩张的案

例屡见不鲜。对于企业自身战略布局，

并购重组提供了实现外延式增长的有

效途径。 企业可以借助并购完善产业

版图，布局未来赛道，双方优势互补，

提升整体运营效率与研发效能， 为长

期发展筑牢根基。

工信部信息通信经济专家委员会

委员盘和林对中国证券报记者表示，

科创板上市公司通过同行业并购重

组，能够增强企业规模、提高企业竞争

力、获得规模效应，防止无休止的“内

卷式”竞争。通过并购重组，科创板上

市公司还可以实现上下游产业链、供

应链之间的合作， 促进资源要素和竞

争优势互补， 形成比较完善的创新产

业链生态。

频获政策支持

叶小杰对中国证券报记者表示，

科创板并购重组热度增加， 是资本市

场的关键动向，蕴含着很多积极意义。

从政策驱动看，在“科创板八条”“并

购六条”等政策大力支持下，极大地提

升了并购交易的灵活性与可行性，降

低了企业整合的成本与难度， 促使科

创企业间的资源整合呈现加速态势。

近期，国家有关部门陆续出台了一

系列支持性政策， 为上市公司并购重

组，实现高质量发展创造了有利条件。

5月16日， 证监会发布了新修订的

《上市公司重大资产重组管理办法》，

标志着“并购六条”的各项措施在制度

层面全面落地。通过优化上市公司并购

重组流程、适当提高对并购重组形成的

同业竞争和关联交易的包容度、建立重

组股份对价分期支付机制等，进一步激

发并购重组市场活力，发挥资本市场在

企业并购中的主渠道作用。

此外，5月16日， 经证监会批准，

沪深交易所修订发布上市公司重大资

产重组审核规则及配套业务指南。 新

修订的重组审核规则建立了重组简易

审核程序。 对于符合条件的上市公司

之间的吸收合并，以及运作规范、市值

超过100亿元且信息披露质量评价连

续两年为A的优质公司发行股份购买

资产且不构成重大资产重组的申请，

交易所在2个工作日内受理，受理后5

个工作日内出具审核意见， 交易所重

组审核机构不进行审核问询， 无需就

该次交易提交重组委审议。同时，证监

会的注册时间也缩短为5个工作日。

同时，多地出台一系列利好政策，

鼓励上市公司并购重组。 2024年12

月，上海市发布《上海市支持上市公

司并购重组行动方案（2025—2027

年）》，明确提出聚焦新质生产力强链

补链。推动优质上市公司、产业集团加

大对产业链相关企业的资源整合力

度。 此外，北京、深圳、安徽、郑州等地

也发布了类似支持政策。

中央财经大学副教授刘春生对中

国证券报记者表示， 企业可以借助并

购重组获取关键资源， 实现业务扩张

和战略布局，推动产业升级，提升市场

资源的配置效率。近期，科创板并购重

组火热，后续也可能面临一系列挑战。

比如，企业并购后，可能存在产业链整

合后无法达到协同目的的风险。另外，

并购标的业绩承诺可能存在无法兑现

的风险。因此，并购加速会对监管提出

更高的要求，防范盲目并购。

“只有企业、 监管机构等各方共

同努力， 才能充分发挥并购重组的积

极作用， 推动科创板企业的高质量发

展，促进我国科技创新产业的繁荣。 ”

中国企业资本联盟副理事长柏文喜对

记者表示。

近期， 多家科创板上市公司披露重大资产重组相关公告， 引发市场关注。

Wind数据显示，“科创板八条” 政策出台后，科创板上市公司披露重大资产重组

方案数量达到105家。 今年以来，科创板上市公司披露重大资产重组方案数量达

到44家，市场活跃度整体较高。

业内人士表示，并购重组是上市公司实现资源整合、强化主营业务发展、培

育新的增长点，从而提升核心竞争力的重要措施之一。科创板作为新兴领域的主

阵地，并购重组热度增加具有较为积极性的意义。 从政策驱动看，在“科创板八

条”“并购六条” 等政策大力支持下， 极大地提升了并购交易的灵活性与可行

性，降低了企业整合的成本与难度，促使科创企业间的资源整合呈现加速态势。

科创板重大资产重组持续活跃

年内44家发布新方案

●本报记者 董添


