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□本报记者 王鹤静

集体“霸榜” 多只港股创新药主题ETF今年以来涨超50%

□本报记者 王宇露

今年以来，创新药板块表现十分

亮眼，尤其是港股创新药，在近期市

场震荡中走出了独立行情。 在此背景

下， 港股创新药主题ETF “霸榜”

ETF涨幅榜，多只相关ETF今年以来

涨幅超过50%。

机构认为，国产创新药在全球市

场的竞争力不断提升，国际投资者对

我国创新药企业的投资信心不断增

强，国产创新药正实现从“跟跑” 到

“领跑” 的跨越式发展，投资机会值

得重视。 而港股作为布局创新药的核

心市场，可优先关注具备全球竞争力

的前沿领域稀缺标的。

港股创新药主题ETF“霸榜”

近期， 创新药板块表现十分

亮眼，尤其是港股创新药。 Wind数

据显示，截至6月8日，港股通创新

药ETF （159570） 今年以来上涨

51.30%，位列全市场ETF榜首。 恒

生创新药ETF （520500） 和港股

创新药ETF（159567）今年以来也

已涨超50% 。 此外， 港股创新药

ETF基金（520700）、港股创新药

ETF （513120）、 恒 生 医 疗 ETF

（159506）等今年以来涨幅均超过

40%。

业内人士认为，港股创新药的优

势表现一部分来源于市场环境。 富国

基金分析， 港交所自2018年以来，允

许尚未盈利且无收入的生物科技公

司提交上市申请，因此吸引了专注于

药物研发、生物技术等领域的稀缺创

新药企和生物科技公司汇聚港股，使

得港股医药以创新药、CXO和前沿医

疗器械为主。 港股创新药企与离岸市

场联系较密切，或进一步加速创新药

商业化兑现落地。

多重因素催化创新药行情

创新药近期为什么表现如此

强势？

华夏基金分析认为， 首先是短

期热点事件的催化，5月底8家创新

药企业的10余款创新药获批上市，

且近期多家创新药企业临床数据优

秀；其次是板块热度回升基础夯实，

本轮行情开启主要得益于去年四季

度头部创新药企业实现扭亏或盈利

增长， 以及今年一季度创新药海外

授权金额实现重大突破， 行业进入

利润兑现期； 再次是交易层面的资

金流入和估值优势， 今年南向资金

累计流入超6600亿港元， 再加上医

药行业连续多年调整， 处于估值洼

地，价格比较吸引人。

广发基金表示，本轮创新药行情

得以催化，一方面是创新药研发能力

大大提升，从学术、监管和市场三方

面来看，都证明了中国创新药研发能

力显著提升，从“跟跑” 到“领跑” ，

逐渐向全球第一梯队进发。 另一方面

是出海空间广阔，创新药通过BD（商

务拓展）交易，得到海外大型药企的

认可，打开了出海销售的广阔市场空

间。 此外，叠加市场交投活跃度尚可、

流动性充裕、 风险偏好不低等因素，

成长风格板块处于比较顺风的环境，

这也是推动本轮创新药行情的中观

市场因素。

警惕短期交易过热风险

展望后市， 机构对创新药行情

的持续性充满信心。 华安基金指出，

创新药出海刷新纪录， 反映中国创

新药在全球市场的竞争力不断提

升； 大型创新药企在港股成功IPO，

折射出了国际投资者对我国创新药

企业的投资信心； 而研发成果闪耀

国际顶尖医学舞台， 说明国产创新

药实现从“跟跑” 到“领跑” 的跨越

式发展。

华安医药生物基金经理桑翔宇

认为，2025年是医药行业复苏的拐点

之年，需要格外重视创新药。 中国创

新药产业正迎来三端共振： 在政策

端， 有关部门给予创新药重点支持；

在供给端，中国在ADC（抗体药物偶

联物）、 双抗等领域逐步实现了对欧

美企业的弯道超车，海外药企蜂拥而

至抢购中国资产；在报表端，不少中

国创新药企迎来盈亏平衡的重要拐

点，高收入增速未来有望带动利润端

加速提升。

富国基金认为，港股作为布局创

新药的核心市场，可优先关注具备全

球竞争力的前沿领域稀缺标的，如

ADC、基因编辑等生物科技企业。 同

时，随着国内经济复苏，叠加创新药

医保支付政策向商业化品种倾斜等

利好，A股具备出海能力的仿创药企、

医疗器械龙头，以及受政策影响较小

的中药消费品牌均有望迎来估值重

塑机遇。

不过，华夏基金提示，短期而言，

市场交易或存在过热风险，目前创新

药板块的交易拥挤度均处于较高水

平，可能导致波动加剧，投资需注意

控制好节奏。

低利率环境聚焦贝塔收益

债券型ETF总规模迅速突破三千亿元大关

上周4个交易日（6月3日

至6月6日），A股人工智能板

块、 港股创新药板块携手大

涨，多只港股创新药主题ETF

以及创业板人工智能主题

ETF涨超6%。此外，近期因标

的指数权重股海光信息、中科

曙光筹划重大资产重组停牌，

信创主题ETF吸引众多资金

布局；而近期累积较大涨幅的

港股医药主题ETF资金流出

较为显著。

值得注意的是，截至6月6

日，全市场29只债券型ETF总

规模首度跨过3000亿元大

关， 相比年初新增超1300亿

元。 自2013年3月全市场首只

债券型ETF———国泰上证5年

期国债ETF诞生以来，债券型

ETF发展至今已有12余年。业

内机构认为，近年来随着利率

水平不断降低，债券的阿尔法

收益越来越难获取，机构不得

不转向贝塔收益管理，债券指

数基金等被动投资产品越来

越受重视。 在监管支持、基金

公司重点发展、投资者接受度

提高的有利环境下，债券ETF

有望迈入发展新阶段。

代码 简称

一周涨跌幅

（%）

一周换手率

（%）

资产净值

（亿元）

159363

创业板人工智能

ETF

华宝

6.57 31.87 14.66

159316

恒生创新药

ETF 6.47 367.68 2.12

159382

创业板人工智能

ETF

南方

6.43 79.45 0.53

159388

创业板人工智能

ETF

国泰

6.38 40.87 1.91

159381

创业板人工智能

ETF

华夏

6.37 44.14 2.38

513310

中韩半导体

ETF 6.37 168.64 5.05

159570

港股通创新药

ETF 6.13 185.80 41.44

159506

恒生医疗

ETF 6.09 146.34 19.58

159567

港股创新药

ETF 5.90 306.08 16.57

513120

港股创新药

ETF 5.88 199.96 99.18

代码 简称

一周净流入额

（亿元）

一周日均

成交额（亿元）

资产净值

（亿元）

562570

信创

ETF 18.29 6.53 26.40

159537

信创

ETF 9.26 5.01 14.98

588200

科创芯片

ETF 7.84 14.32 264.72

512890

红利低波

ETF 6.63 4.26 177.78

515400

大数据

ETF 6.63 2.75 27.54

159538

信创

ETF

富国

6.14 3.15 8.57

512690

酒

ETF 5.28 4.32 111.95

512670

国防

ETF 5.20 2.91 51.83

510050

上证

50ETF 4.53 12.00 1638.22

562030

信创

ETF

基金

4.25 1.43 5.83
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人工智能、创新药板块领涨

6月首周4个交易日 （6月3日至

6月6日），A股三大指数集体上涨，

A股人工智能、港股创新药板块共同

领涨， 再鼎医药涨超25%， 石药集

团、信达生物、新易盛、天孚通信、中

际旭创等均涨超10%。

ETF方面，上周超千只非货ETF

收涨。 其中，华宝基金、南方基金、国

泰基金、 华夏基金旗下创业板人工

智能指数的ETF集体涨超6%。 中信

证券研报分析表示， 近期行业内关

于AI算力投资过剩的担忧有所缓

解， 随着AI算力行业增长的持续性

边际向好， 行业整体估值水平有望

得到一定修复。

此外， 港股创新药板块持续活

跃，同样带动相关主题ETF大涨，易

方达恒生港股通创新药ETF、 汇添

富国证港股通创新药ETF、 富国恒

生港股通医疗保健ETF等上周同样

涨超6%。 今年以来，汇添富国证港

股通创新药ETF、 华泰柏瑞恒生创

新药ETF、 银华国证港股通创新药

ETF累计涨幅已高达50%以上。 业

内机构提示， 目前创新药板块的交

易拥挤度均处于较高水平， 波动可

能加剧。

而部分汽车、消费、家电、交运

等主题ETF上周小幅跌超1%。 相关

板块标的方面， 江淮汽车、 上汽集

团、福田汽车、美的集团、格力电器

等上周均跌超3%。

信创主题ETF大举“吸金”

近期， 因标的指数权重股海光

信息、 中科曙光筹划重大资产重组

停牌， 信创主题ETF吸引了众多资

金目光。 上周跟踪中证信创、国证信

创的7只ETF合计净流入超45亿元，

其中， 华夏中证信息技术应用创新

产业ETF净流入超18亿元， 位居股

票型ETF首位。

国证信创指数的前两大权重股

即为海光信息、中科曙光，合计权重

超13%；中证信创指数的前十大权重

股中同样包含海光信息、中科曙光，

合计权重近10%。 根据公告，海光信

息、中科曙光于5月26日开市时起开

始停牌，根据交易所相关规定，预计

停牌时间不超过10个交易日。

上周多家信创主题ETF基金管

理人已发布风险提示公告， 由于基

金标的指数权重股停牌， 基金管理

人无法及时调整投资组合， 可能导

致基金跟踪误差及跟踪偏离度扩

大， 提示投资者关注相关风险并谨

慎做出投资决策。

除信创主题ETF外， 嘉实上证

科创板芯片ETF、 华泰柏瑞红利低

波动ETF分别于6月4日、6月5日迎

来显著的增量资金配置， 单日净流

入额分别为7.66亿元、5.98亿元。 而

近期大涨的港股医药主题ETF呈现

显著的资金流出趋势， 广发中证香

港创新药ETF、 博时恒生医疗保健

ETF上周均净流出超6亿元，5月以

来两只ETF均已净流出超20亿元。

债券型ETF总规模突破三千亿元

截至6月6日，29只债券型ETF

总规模首度突破3000亿元大关，相

比年初新增超1300亿元。 其中，海富

通中证短融ETF、 富国中债7-10年

政策性金融债ETF最新规模均在

480亿元以上，位居同类前列；博时

中证可转债及可交换债券ETF最新

规模也突破340亿元。

回顾来看，自2013年3月全市场

首只债券型ETF———国泰上证5年

期国债ETF诞生以来，债券型ETF发

展至今已有12余年的时间。2024年5

月， 债券型ETF规模首度突破1000

亿元大关；2025年2月， 债券型ETF

总规模突破2000亿元大关；4个月之

后， 债券型ETF总规模迅速突破

3000亿元大关。

华泰证券固收研究团队表示，近

年来随着利率水平不断降低，债券的

阿尔法收益越来越难获取，机构不得

不转向贝塔收益管理，债券指数基金

等被动投资产品越来越受重视。

2024年以来， 债券型ETF发展速度

明显加快， 尤其是近期发行的8只基

准做市信用债ETF规模增长迅速。

展望未来， 华泰证券固收研究

团队表示， 债券型ETF仍有广阔的

发展空间。 预计在监管支持、基金公

司重点发展、 投资者接受度提高的

有利环境下， 债券型ETF将迈入发

展新阶段。 与海外发达国家成熟的

ETF投资体系相比，我国债券型ETF

还有较长一段路要走。 一是投资者

类型仍需开拓， 可进一步拓展个人

投资者、公募FOF、外资机构、投顾、

私募基金等； 二是产品形式需更加

丰富，例如综合债券ETF、多类型的

信用债ETF、 期限更完备的利率债

ETF等； 三是投资策略需进一步完

善；四是完善做市商机制；五是推进

实物申赎机制； 六是债券型ETF发

展还需监管进一步支持。

视觉中国图片

低利率环境聚焦贝塔收益

债券型ETF总规模迅速突破三千亿元大关

本报记者 王鹤静

上周4个交易日（6月 3日至6月 6日），A股人工智能板块、港股创新药板块携手大涨，多只港股创新药主题ETF以及创业板人工智能主题ETF涨超6%。 此外，近期因标的指数权重股海光信息、中科曙光筹划重大资产重组停牌，信

创主题ETF吸引众多资金布局；而近期累积较大涨幅的港股医药主题ETF资金流出较为显著。

值得注意的是，截至6月6日，全市场29只债券型ETF总规模首度跨过3000亿元大关，相比年初新增超1300亿元。 自2013年3月全市场首只债券型ETF———国泰上证5年期国债ETF诞生以来，债券型ETF发展至今已有12余年。 业

内机构认为，近年来随着利率水平不断降低，债券的阿尔法收益越来越难获取，机构不得不转向贝塔收益管理，债券指数基金等被动投资产品越来越受重视。 在监管支持、基金公司重点发展、投资者接受度提高的有利环 境下，债 券

ETF有望迈入发展新阶段。

人工智能、创新药板块领涨

6月首周4个交易日（6月3日至 6月6日），A股三大指数集体上涨，A股人工智能、港股创新药板块共同领涨，再鼎医药涨超 25%，石药集团、信达生物、新易盛、天孚通信、中际旭创等均涨超 10%。

ETF方面，上周超千只非货ETF收涨。 其中，华宝基金、南方基金、国泰基金、华夏基金旗下创业板人工智能指数的ETF集体涨超6%。 中信证券研报分析表示，近期行业内关于AI算力投资过剩的担忧有所缓解，随着AI算力行业增

长的持续性边际向好，行业整体估值水平有望得到一定修复。

此 外 ， 港 股 创 新 药 板 块 持 续 活 跃 ， 同 样 带 动 相 关 主 题 ETF 大 涨 ， 易 方 达 恒 生 港 股 通 创 新 药 ETF 、 汇 添 富 国 证 港 股 通 创 新 药 ETF 、 富 国 恒 生 港 股 通 医 疗 保 健 ETF 等 上 周 同 样 涨 超 6 % 。 今 年 以 来 ， 汇 添

富 国 证 港 股 通 创 新 药 ETF 、 华 泰 柏 瑞 恒 生 创 新 药 ETF 、 银 华 国 证 港 股 通 创 新 药 ETF 累 计 涨 幅 已 高 达 50%以 上 。 业 内 机 构 提 示 ， 目 前 创 新 药 板 块 的 交 易 拥 挤 度 均 处 于 较 高 水 平 ， 波 动 可 能 加 剧 。

而部分汽车、消费 、家电、交运等主题ETF上周小幅跌超 1%。 相关板块标的方面，江淮汽车、上汽集团、福田汽车 、美的集团、格力电器等上周均跌超3%。

信创主题ETF大举“吸金”

近期，因标的指数权重股海光信息、中科曙光筹划重大资产重组停牌，信创主题ETF吸引了众多资金目光。 上周跟踪中证信创、国证信创的7只ETF合计净流入超45亿元，其中，华夏中证信息技术应用创新产业ETF净流入超18亿

元，位居股票型ETF首位。

国证信创指数的前两大权重股即为海光信息、中科曙光，合计权重超13%；中证信创指数的前十大权重股中同样包含海光信息、中科曙光，合计权重近 10%。根据公告 ，海光信息、中科曙光于5月 26日开市时起开始停牌，根据交易

所相关规定，预计停牌时间不超过 10个交易日。

上周多家信创主题ETF基金管理人已发布风险提示公告，由于基金标的指数权重股停牌，基金管理人无法及时调整投资组合 ，可能导致基金跟踪误差及跟踪偏离度扩大，提示投资者关注相关风险并谨慎做出投资决策。

除信创主题ETF外，嘉实上证科创板芯片ETF、华泰柏瑞红利低波动ETF分别于 6月4日、6月 5日迎来显著的增量资金配置，单日净流入额分别为7.66亿元、5.98亿元。 而近期大涨的港股医药主题ETF呈现显著的资金流出 趋势 ，

广发中证香港创新药ETF、博时恒生医疗保健ETF上周均净流出超 6亿元，5月以来两只ETF均已净流出超 20亿元。

债券型ETF总规模突破三千亿元

截至6月6日，29只债券型ETF总规模首度突破3000亿元大关，相比年初新增超1300亿元。 其中，海富通中证短融ETF、富国中债7-10年政策性金融债ETF最新规模均在480亿元以上，位居同类前列；博时中证可转债及可 交换债

券ETF最新规模也突破340亿元。

回顾来看 ，自2013年3月全市场首只债券型ETF———国泰上证5年期国债ETF诞生以来，债券型ETF发展至今已有12余年的时间 。 2024年5月，债券型ETF规模首度突破1000亿元大关；2025年 2月，债券型ETF总规模突破 2000亿

元大关；4个月之后 ，债券型ETF总规模迅速突破 3000亿元大关。

华泰证券固收研究团队表示，近年来随着利率水平不断降低，债券的阿尔法收益越来越难获取，机构不得不转向贝塔收益管理，债券指数基金等被动投资产品越来越受重视。 2024年以来，债券型ETF发展速度明显加快，尤其是近期发行的8只基准做

市信用债ETF规模增长迅速。

展望未来，华泰证券固收研究团队表示，债券型ETF仍有广阔的发展空间。 预计在监管支持、基金公司重点发展、投资者接受度提高的有利环境下，债券型ETF将迈入发展新阶段。 与海外发达国家成熟的ETF投资体系相比，我国

债券型ETF还有较长一段路要走。 一是投资者类型仍需开拓 ，可进一步拓展个人投资者、公募FOF、外资机构、投顾、私募基金等；二是产品形式需更加丰富，例如综合债券ETF、多类型的信用债ETF、期限更完备的利率债ETF等；三是

投资策略需进一步完善 ；四是完善做市商机制；五是推进实物申赎机制；六是债券型ETF发展还需监管进一步支持。


