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2024年前五大应收账款账龄及坏账计提明细表

单位：万元

业 务

板块

欠 款 单

位名称

2024

年期末

余额

1年以内 1-2年 2-3年 3-4年 4-5年 5年以上

坏 账

计 提

金额

坏账计

提金额

比例占

应收账

款余额

比 例

（%）

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

自 来

水 业

务

武 汉 市

水 务 集

团 有 限

公司

4,

412.00

5.0

0

4,

412.00

- - - - -

220.6

0

5.00

污 水

处 理

业务

客户1

437,

356.15

4.0

3

131,

477.86

7.8

9

84,

739.28

11.

60

79,

282.5

7

15.

17

79,

696.9

4

18.

58

62,

159.5

1

-

44,

824.9

0

10.25

客户2

5,

737.04

5.0

0

4,

296.47

10.

00

1,

440.5

7

- - - -

358.8

8

6.26

客户3

4,

436.65

5.0

0

2,

223.76

10.

00

1,

940.58

30.

00

272.3

0

- - -

386.9

4

8.72

客户4

2,

756.49

5.0

0

2,

756.49

- - - - -

137.8

2

5.00

客户5

1,

982.37

5.0

0

1,

982.37

- - - - - 99.12 5.00

水 务

工 程

业 务

（注）

武 汉 市

自 来 水

有 限 公

司

14,

246.80

3.9

4

12,

342.67

7.9

9

1,

845.22

12.

49

0.61

18.

07

0.40

23.

49

57.90 -

647.4

8

4.54

武 汉 市

新 洲 区

阳 逻 供

水 实 业

有 限 公

司

11,

741.20

3.9

4

759.91

7.9

9

2,

600.59

12.

49

8,

380.6

9

- - -

1,

284.4

8

10.94

武 汉 市

水 务 集

团 蔡 甸

区 自 来

水公司

10,

764.76

3.9

4

5,

082.21

7.9

9

5,

682.55

- - - -

654.2

7

6.08

武 汉 市

水 务 集

团 有 限

公司

53,

953.67

3.9

4

25,

505.38

7.9

9

11,

614.59

12.

49

6,

470.6

7

18.

07

4,

526.3

2

23.

49

1,

313.7

7

82.

28

4,

522.

94

7,

589.3

1

14.07

武 汉 市

城 市 建

设 投 资

开 发 集

团 有 限

公司

6,

951.10

3.9

4

2,

551.30

7.9

9

350.77

12.

49

62.67

18.

07

2,

338.0

6

23.

49

889.2

5

95.

59

759.

05

1,

493.3

5

21.48

合计

554,

338.23

193,

390.42

110,

214.15

94,

469.5

1

86,

561.7

2

64,

420.4

3

5,

281.

99

57,

697.1

5

10.41

注：水务工程业务板块中账龄较长的项目，主要系项目尚未结算不具备收款条件所致。

2023年前五大应收账款账龄及坏账计提明细表

单位：万元

业 务

板块

欠 款 单

位名称

2023

年 期

末 余

额

1年以内 1-2年 2-3年 3-4年 4-5年 5年以上

坏 账

计 提

金额

坏账计

提金额

比例占

应收账

款余额

比 例

（%）

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

自 来

水 业

务

武 汉 市

自 来 水

有 限 公

司

4,

253.81

5

4,

253.81

- - - - -

212.6

9

5.00

污 水

处 理

业务

客户1

387,

318.08

4.0

3

96,

179.06

7.8

9

79,

282.57

11.

60

79,

696.9

4

15.

17

66,

941.2

4

18.

58

65,

218.2

6

-

41,

654.

14

10.75

客户2

4,

519.97

5

4,

178.74

10 341.23 - - - -

243.

06

5.38

客户3

3,

282.67

5

1,

940.58

10

1,

342.09

- - - -

231.2

4

7.04

客户4

1,

929.97

5

1,

929.97

- - - - -

96.5

0

5.00

客户6

1,

124.30

5

1,

022.17

10 102.14 - - - - 61.32 5.45

水 务

工 程

业务

武 汉 市

自 来 水

有 限 公

司

42,

691.72

4.2

9

18,

020.5

4

9.1

1

8,

536.63

16.

57

6,

253.6

4

25.

35

3,

727.3

5

32.

77

1,

429.3

1

79.

96

4,

724.

26

7,

777.

86

18.22

武 汉 市

水 务 集

团 蔡 甸

区 自 来

水公司

7,

718.42

4.2

9

6,

458.75

9.1

1

1,

259.66

- - - -

391.8

4

5.08

武 汉 市

新 洲 区

阳 逻 供

水 实 业

有 限 公

司

11,

253.79

4.2

9

2,

600.59

9.1

1

8,

653.19

- - - -

899.8

7

8.00

武 汉 市

城 市 建

设 投 资

开 发 集

团 有 限

公司

5,

726.81

4.2

9

707.43

9.1

1

62.66

16.

57

2,

338.0

6

25.

35

889.2

5

32.

77

344.5

0

73.

85

1,

384.

91

1,

784.

56

31.16

澄 迈 县

水 务 项

目 建 设

管 理 中

心

4,

818.61

4.2

9

627.63

9.1

1

1,

318.54

16.

57

-

25.

35

415.4

5

32.

77

2,

456.9

9

-

1,

057.

52

21.95

合计

474,

638.15

137,

919.27

100,

898.71

88,

288.6

4

71,

973.2

9

69,

449.0

6

6,

109.

17

54,

410.

60

11.46

2022年前五大应收账款账龄及坏账计提明细表

单位：万元

业务

板块

欠款单位

名称

2023

年 期

末 余

额

1年以内 1-2年 2-3年 3-4年 4-5年 5年以上

坏 账

计 提

金额

坏账计

提金额

比例占

应收账

款余额

比 例

（%）

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金额

计

提

比

率

（%）

金

额

自来

水业

务

武汉市自

来水有限

公司

1,

487.87

5

1,

487.87

- - - - 74.39 5.00

污水

处理

业务

客户1

299,

014.52

4.0

3

87,

158.08

7.8

9

79,

696.94

11.

60

66,

941.2

4

15.

17

65,

218.2

6

18.

58

- -

27,

462.1

5

9.18

客户7

76,

470.23

5 - 10 -

76,

470.2

3

- -

11,

597.3

5

15.17

客户3

2,

140.25

5

1,

936.22

10 204.03 - - -

117.2

1

5.48

客户5

1,

231.44

5

1,

231.44

- - - - 61.57 8.00

客户4

1,

067.63

5

1,

067.63

10 - - - - 53.38 5.00

水务

工程

业务

武汉市自

来水有限

公司

44,

621.78

4.2

9

18,

880.21

9.1

1

11,

262.84

16.

57

4,

662.3

1

25.

35

1,

517.3

0

32.

77

2,

214.8

6

79.

96

6,

084.

25

8,

228.8

1

18.44

武汉市水

务集团蔡

甸区自来

水公司

9,

274.89

4.2

9

5,

838.21

9.1

1

3,

375.92

60.76 - - -

663.6

8

7.16

武汉市新

洲区阳逻

供水实业

有限公司

9,

153.19

4.2

9

9,

153.19

9.1

1

- - - -

417.3

9

4.56

澄迈县水

务项目建

设管理中

心

5,

245.81

4.2

9

1,

318.54

9.1

1

-

16.

57

415.4

5

25.

35

3,

511.8

2

32.

77

-

73.

85

-

1,

122.6

6

21.40

武汉市城

市建设投

资开发集

团有限公

司

5,

627.91

4.2

9

62.67

9.1

1

2,

351.65

16.

57

889.2

5

25.

35

344.5

0

32.

77

1,

105.6

5

874.

20

1,

559.3

7

27.71

合计

455,

335.52

128,

134.06

96,

891.38

72,

969.0

1

147,

062.1

1

3,

320.5

1

6,

958.

45

51,

357.9

6

11.28

1、账龄结构、坏账计提比例、信用政策变化情况、逾期情况

各业务板块前五大应收账款的账龄结构及坏账计提比例情况如上表所示。

（1）信用政策变化情况：公司自来水业务期末应收账款主要系自来水费，回款周期均为下一年度收

回；公司污水处理业务主要系政府方根据特许经营协议约定支付污水处理服务费；公司环保工程业务按

照合同约定收取工程款项。 综上所述，各业务板块近3年前五大应收账款对象的信用政策未发生变化。

（2）逾期情况：公司自来水业务期末应收账款主要系上年第四季度自来水费尚未收回所致，一般情

况下，该款项于次年年底前可足额收回。

污水处理业务依据协议约定支付，由于污水处理业务规模逐年增长，相应回款周期有所延长，但相关

应收主体主要系政府方，信用等级高，不存在逾期不支付的情况；工程施工业务按照工程进度确认收入，

同时根据合同约定收取工程款项。工程施工业务按照合同履约进度确认收入，工程竣工验收后，根据工程

复杂程度及项目资金来源属性，经工程结算、政府财政审计、财务决算及决算批复等程序后，才具备尾款

回收条件，周期一般为3-5年，因此不存在逾期情况

2、结合同行业可比公司情况说明坏账计提比例是否充分，具体分析如下：

（1）公司应收账款计提按照组合分类进行坏账计提，具体如下：

组合1-排水公司污水处理费：公司综合考虑排水公司污水处理费应收账款的信用风险、货币时间价

值及账龄等因素确定了排水公司污水处理服务费坏账准备的计提方法及比例，公司2024年所采用的坏账

测算模型与2023年相同。 如下表所示：

单位：万元

账龄

2024年期末余额 2024年期初余额

账面金额 坏账准备

计提比

例(%)

账面金额 坏账准备

计提比

例(%)

1年以内 （含 1

年）

131,477.86 5,296.46 4.03 96,179.06 3,874.48 4.03

1年至2年 （含2

年）

84,739.28 6,689.77 7.89 79,282.57 6,258.99 7.89

2年至3年 （含3

年）

79,282.57 9,200.68 11.60 79,696.94 9,248.76 11.60

3年至4年 （含4

年）

79,696.94 12,086.70 15.17 66,941.24 10,152.20 15.17

4年至5年 （含5

年）

62159.51 11551.29 18.58 65218.26 12119.7 18.58

5年以上 - - - -

合计 437,356.15 44,824.90 10.25 387,318.08 41,654.14 10.75

报告期期末按组合2－账龄为基础的款项计提的坏账准备：

单位：万元

名称

年末余额

账面余额 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 69,656.55 2,946.32 4.23

1年至2年（含2年） 30,886.26 2,540.16 8.22

2年至3年（含3年） 19,999.40 2,712.97 13.57

3年至4年（含4年） 8,169.47 1,522.40 18.64

4年至5年（含5年） 7,278.11 1,889.52 25.96

5年以上 11,350.41 7,945.10 70.00

合计 147,340.20 19,556.46 13.27

（3）同行业可比公司坏账计提比例如下：

表1�同行业可比公司账龄组合坏账计提比例单位：%

公司名称 1年以内 1-2年 2-3年 3-4年/3年以上 4-5年 5年以上

中山公用 1.22 5.00 20.00 40.00 60.00 100.00

江南水务 3.00 10.00 50.00 100.00 100.00 100.00

联合水务 5.00 10.00 20.00 50.00 80.00 100.00

碧水源 1.00、5.00 10.00 20.00 40.00 60.00 100.00

钱江水利 4.82 10.00 20.00 30.00 50.00 100.00

兴蓉环境 5.00 10.00 20.00 30.00 50.00 100.00

武汉控股 4.23 8.22 13.57 18.64 25.96 70.00

表2同行业可比公司坏账综合计提比例 单位：%

名称

年末余额

账面余额 坏账准备 综合计提比例

中山公用 184,175.79 12,515.18 6.80

江南水务 44,545.07 5,620.60 12.62

联合水务 39,473.78 6,053.09 15.33

碧水源 1,527,592.79 287,639.10 18.83

钱江水利 49,272.84 3,489.42 7.08

兴蓉环境 381,998.12 53,973.71 14.13

武汉控股 584,696.35 64,381.36 11.01

根据上表所示，结合当前外部环境及其他同行业公司业务开展情况，鉴于公司50%以上营业收入为

污水处理服务费，支付主体均为项目所在地政府方，污水处理采取的特许经营业务模式与其他同行业公

司一致，其应收账款状况与同行业公司并不存在显著差异，应收账款历史回款正常，未发生实际坏账损

失，其综合计提比例与同行业公司相比也未见明显差异。

综上所述，公司认为应收账款坏账准备的计提符合《企业会计准则第22号-金融工具确认和计量》的

要求，符合公司的实际情况，坏账准备损失计提是充分和合理的。

（4）公司已采取或拟采取的催收措施及进展情况，是否存在大额应收账款无法回收的可能，是否存

在应收账款计提减值后未回款仍继续发生交易的情形。请年审会计师列示针对公司应收账款执行的具体

审计程序以及函证核查情况，并发表意见。

公司已采取或拟采取的催收措施及进展情况如下：

1、成立应收账款催收专班，定期及不定期到相关单位沟通回款工作。

2、每月定期向各单位发送催款函，通过函件、电话协商，分批次上门，积极与各单位协商回款事宜。

3、 在施工合同中明确付款节点、 质保金返还条件及逾期违约金比例， 对高风险项目增设担保条款

（如银行保函、抵押物等）。

4、?资金流动跟踪机制：建立应收账款台账，按项目、业主分类记录账龄，及时更新工程进度与结算数

据，生成账龄分析表及逾期预警提示。

5、跨部门协作联动机制：每月核对工程产值确认与回款进度，避免因工程变更、签证争议导致结算延

误。

6、分级催收策略：通过函件、电话协商，优先处理争议问题（如工程量确认、验收标准分歧）；对于账

龄较长的采取律师函、诉讼、仲裁等，重点保全施工日志、验收单等关键证据链。

7、?绩效考核挂钩?：将项目经理的回款率与奖金分配、晋升资格直接关联，对长期未回款项目扣减绩

效薪酬。

由于公司应收账款对象主要为政府、国有大中型企业，其社会信誉良好、财务实力较强，且公司存量

应收账款正逐步收回，因此不存在大额应收账款无法回收的可能。公司应收账款未发生减值情况，同时也

不存在应收账款计提减值后未回款仍继续发生交易的情形。

年审会计师意见：

（一）、核查程序

1、我们对2024年12月31日的应收账款执行的具体审计主要包括：

（1）获取或编制应收账款明细表：①复核加计是否正确，并与总账数和明细账合计数核对是否相符；

结合坏账准备科目与报表数核对是否相符。②分析有贷方余额的项目，查明原因，必要时，作重分类调整。

③结合其他应收款、预收账款等往来项目的明细余额，检查有无同一客户多处挂账、异常余额或与销售无

关的其他款项。 如有，作出记录，必要时作调整。

（2）计算应收账款周转率及应收账款周转天数等指标，与武汉控股以前年度指标、同行业同期相关

指标对比分析，检查是否存在重大异常。

（3）获取应收账款账龄分析表：①测试计算的准确性；②检查原始凭证，如销售发票等，测试账龄划

分的准确性；③对已收回金额较大的款项进行检查支持性文件。

（4）实施函证程序，除非有充分证据表明应收账款对财务报表不重要或函证很可能无效。 ①编制应

收账款函证结果汇总表，检查回函。②调查不符事项，确定是否表明存在错报。③如果未回函，实施替代程

序。④如果认为回函不可靠，评价对评估的重大错报风险以及其他审计程序的性质、时间安排和范围的影

响。

（5）对未函证的应收账款，检查相关支持性文件（如合同、销售订单、销售发票及回款单据等），确定

会计处理是否正确。

（6）评价坏账准备计提的适当性：

①取得或编制坏账准备计算表，复核加计正确，与坏账准备总账数、明细账合计数核对相符，将应收

账款坏账准备本期计提数与信用减值损失相应明细项目的发生额核对，是否相符。

②检查应收账款坏账准备计提和核销的批准程序，取得书面报告等证明文件，评价计提坏账准备所

依据的资料、假设及方法；复核应收账款坏账准备是否按既定方法和比例提取，其计算和会计处理是否正

确。

③根据账龄分析表，选取一定样本的账户，复核并测试所选取账户期后收款情况。

④实际发生坏账损失的，检查转销依据是否符合有关规定，会计处理是否正确。

⑤已经确认并转销的坏账重新收回的，检查其会计处理是否正确。

⑥通过比较前期坏账准备计提数和实际发生数，以及检查期后事项，评价应收账款坏账准备计提的

合理性。

2、应收账款的核查及函证情况如下：

我们对应收账款函证558,905.76万元，发函比例占应收账款余额的95.59%，回函比例为20.11%，针

对回函相关情况具体说明如下：

回函较低的原因：（1）公司的客户主要为政府部门和大型国有企业，客户内部管理流程复杂（如用

印流程繁琐），回函响应度较低；（2）有些客户内部合规要求严格，函证响应度较低。

部分单位回函不符的原因：在水务工程业务，收入确认的会计政策为公司向客户提供工程建造服务，

客户能够控制本公司履约过程中的在建商品，根据履约进度在一段时间内确认收入，履约进度的确定方

法为投入法，具体根据累计已发生的成本占预计总成本的比例确定，工程公司按履约进度逐步确认收入，

按监理月报确认应收账款，而客户可能以发票、验收等时点入账，导致时间性差异；供水（自来水）板块，

主要是由于入账时间不一致，导致存在差异。

针对污水处理及垃圾渗滤液处理业务未回函情况，我们执行的替代程序：通过检查相关特许经营协

议、经审批的水量统计报表、销售发票及银行回款等相关原始资料进一步核实，不存在重大异常情况；因

考虑被询证单位内部管理流程复杂（如用印流程繁琐），回函较慢，因此我们关注公司期后回款情况，部

分单位已回款。

对于水务工程业务未回函或回函不符情况，我们执行的替代程序：通过检查了相关合同、材料收发

单、结算单及银行回款、监理报告等对不符原因进行了进一步核实，不存在重大异常情况。

针对供水（自来水）板块回函不符情况，我们执行的替代程序：通过检查了相关合同、协议、水量统计

表、发票及银行回款等对不符原因进行了进一步核实，不存在重大异常情况。

（二）、核查意见

经过上述审计程序，我们认为：公司2024年12月31日应收账款坏账准备的计提符合《企业会计准则

第22号-金融工具确认和计量》的要求，符合公司的实际情况，坏账准备损失计提是充分和合理的。

问题三：关于研发费用。年报显示，报告期内公司研发费用1.07亿元，同比增长46.67%，主要系有新增

研发项目。 关注到，公司研发人员数量有309人，占公司总人数比例为25.45%，较上年增加63人，其中专科

及以下人员占比26%。 此外，研发费用中职工薪酬为0.44亿元，较上年增加69%，占研发费用总额比例达

41%。

请公司补充披露：

（1）列示具体研发项目名称、应用领域、报告期内研发投入情况、项目进展、是否达到预期效果；

单位：万元

项目名称 应用领域 项目进展

报告期内

研发投入

项目起止时间

膜通量及其使用寿命的研究 城镇污水处理 进行中 575.34 2023年1月

湖泊生态补水污水厂尾水极限脱氮技术应用

与研究

城镇污水处理 进行中 460.06 2023年1月

武汉市污水含砂特征及沉砂池除砂效果研究 城镇污水处理 进行中 433.85 2024年1月

低温条件下BAF运行效能提升技术研究 城镇污水处理 进行中 409.38 2024年1月

大型城市污水厂低碳运行模拟优化研究 城镇污水处理 进行中 344.45 2023年1月

城市污水处理与再生利用消毒优化研究 城镇污水处理 进行中 298.09 2024年1月

气水反冲洗滤池系统安装工艺研究 城镇污水处理 进行中 19.77 2024年5月

南太子湖厂污泥泵房回流效率影响研究 城镇污水处理 已完成 431.41

2024年1月-2024年

12月

北湖厂碳排放核算及减排策略研究 城镇污水处理 已完成 416.31

2023年8月-2024年

12月

平急两用污水配套设施建设对策研究 城镇污水处理 已完成 390.13

2024年1月-2024年

12月

黄家湖污水系统提质增效运行效能研究 城镇污水处理 已完成 381.91

2024年1月-2024年

12月

污水处理厂常规除磷失效的风险溯源的应对

与研究

城镇污水处理 已完成 345.23

2023年1月-2024年

12月

污水处理厂除臭系统优化设计研究 城镇污水处理 已完成 330.23

2024年1月-2024年

12月

基于HPB技术的污泥处理硝化池工艺结构优

化技术研究

城镇污水处理 已完成 197.13

2023年1月-2024年

12月

MBR元件弹状流稳态再生装置（脉冲大气泡

曝气槽）

城镇污水处理 已完成 175.2

2024年1月-2024年

12月

膜丝最佳运行参数试验药剂投加和在线监测

系统（中试基地）

城镇污水处理 已完成 129.43

2024年1月-2024年

12月

污水处理厂自动加药加水远程控制系统设计

研究

城镇污水处理 已完成 68.02

2023年1月-2024年

12月

污水处理药剂溶液喷洒装置项目 城镇污水处理 已完成 64.49

2024年1月-2024年

12月

污水处理用分离装置 城镇污水处理 已完成 49.09

2024年1月-2024年

12月

污水处理用辅助装置 城镇污水处理 已完成 45.16

2024年1月-2024年

12月

城镇污水自养反硝化脱氮技术研究 城镇污水处理 已完成 39.73

2022年6月-2024年

12月

污水处理用格栅项目 城镇污水处理 已完成 38.57

2024年1月-2024年

12月

污水处理用污水处理药剂混合罐项目 城镇污水处理 已完成 36.47

2024年1月-2024年

12月

污水处理用缺氧池 城镇污水处理 已完成 35.18

2024年1月-2024年

12月

A2/O+AO工艺、多级AO工艺试验及优化运

行研究

城镇污水处理 已完成 10.15

2021年1月-2024年

12月

基于BioWin构建A/A/O-MBR工艺活性污

泥动力学模型研究

城镇污水处理 已完成 2.61

2021年1月-2024年

12月

贫营养反硝化菌的筛选及脱氮特性研究 城镇污水处理 已完成 1.39

2021年1月-2024年

12月

气水反冲洗滤池滤板整体现浇工艺的研究 水务工程施工 进行中 496.88 2024年5月

一种可安装水池防水套管的钢板止水带研究 水务工程施工 进行中 175.08 2024年7月

平湖门水厂清水池体混凝土浇筑施工技术研

究

水务工程施工 进行中 173.61 2024年1月

大型钢筋混凝土沉淀池防渗抗裂技术研究 水务工程施工 进行中 148.33 2024年7月

民院片区大直径污水管道顶管纠偏技术研究 水务工程施工 进行中 100.12 2024年1月

平湖门加压泵站设备安装工艺的研究 水务工程施工 进行中 69.59 2024年1月

一体化集成装置标准化电气安装技术研究 水务工程施工 进行中 63.99 2024年1月

加压站智能变配电系统设计研究 水务工程施工 进行中 54.29 2024年1月

加压泵站地下清水池混凝土防渗施工技术研

究

水务工程施工 进行中 38.02 2024年7月

水务工程项目智慧管控平台建设研究 水务工程施工 进行中 33.38 2024年5月

自动化泵站机电设备安装工艺研究 水务工程施工 进行中 21.89 2024年5月

变电站双回电缆线路设计研究 水务工程施工 已完成 14.72

2023年3月-2024年

6月

筒体式沉井深基坑施工支护方法研究 水务工程施工 已完成 335.37

2023年6月-2024年

12月

非开挖泥水分离顶管施工技术研究 水务工程施工 已完成 332.75

2023年1月-2024年

12月

双排水泥高压旋喷桩围封沉井施工技术在污

水管道工程的应用研究

水务工程施工 已完成 290.36

2024年1月-2024年

12月

给水球墨铸铁管道施工技术研究 水务工程施工 已完成 222.11

2024年5月-2024年

12月

大口径顶管穿越河道技术研究 水务工程施工 已完成 214.64

2023年6月-2024年

12月

关于免拆纤维板替代高支模支架体系的施工

与应用

水务工程施工 已完成 42.22

2024年1月-2024年

6月

关于自愈混凝土在水工构筑物中的施工与应

用

水务工程施工 已完成 30.47

2024年1月-2024年

6月

基于智能算法的水下机器人清淤技术研究 水务工程施工 已完成 20.77

2024年5月-2024年

12月

城市污水处理厂互联互通调度运维模式研究 智慧水务系统 进行中 581.43 2024年1月

无人值守供水加压站自控系统研究 智慧水务系统 进行中 36.02 2024年5月

基于大数据的智慧水务综合管理系统的研究 智慧水务系统 已完成 331.49 2023年1月

膜组器二维码管理系统的研发 智慧水务系统 已完成 59.83

2024年11月-2024

年12月

市政污泥破壁脱水减量技术在实际工程中的

应用及研究

固废处理与资源化 进行中 89.32 2024年7月

多源污泥调质分析及研究 固废处理与资源化 已完成 1.44

2022年6月-2024年

12月

汤逊湖污水系统预警监测示范区建设研究 环境监测预警 已完成 325.69

2024年1月-2024年

12月

管网监测数据采集及传输系统研究 环境监测预警 已完成 267.24

2024年1月-2024年

12月

移动式沉淀过滤装置 乡镇污水处理 进行中 35.56 2024年3月

池体底部泥沙清理装置 乡镇污水处理 已完成 28.53

2024年1月-2024年

12月

二次加压与调蓄供水工程研究 城镇供水系统 已完成 118.24 2024年5月

水厂粉末活性炭系统设备安装工程研究 自来水生产 已完成 219.51

2024年8月-2024年

12月

合计 10,701.67

2024年度，公司共实施研发项目59项，其中存量项目15项，较2023年研发项目43项增加16项，研发成

果主要应用于城镇污水处理、水务环保施工、自来水等业务领域。 截至2024年末，已完成研发项目35项，

正在进行中的项目24项，年内授权实用新型专利21项，专利数量较2023年19项增加2项，获取软件著作权

18项，较2023年增加17项，发表论文13篇（其中中文核心期刊5篇），参编1项国家标准，获得1项省级工

法。

研发项目中，“北湖厂碳排放核算及减排策略研究”成果应用与北湖污水处理厂污水处理工艺优化，

通过源头减排、过程控制、能源替代、资源回收以及系统优化给出了碳减排策略，预计可降低药耗5%。“低

温条件下BAF运行效能提升技术研究”项目成果应用于汤逊湖污水处理厂污水处理工艺优化，通过多因

素分析给出冬季优化运行方案，确保BAF工艺稳定达标排放率达100%。“黄家湖污水系统提质增效运行

效能研究”项目成果应用于黄家湖污水处理厂污水处理工艺优化，采用先进的生物处理技术和膜分离技

术， 通过智能化管理和定期维护， 建立健全的监测体系和应急机制， 预计日平均水质BOD提升了

31mg/L，日平均水质提升年度对比增加37.7%。“膜通量及其使用寿命的研究”“武汉市污水含砂特征及

沉砂池除砂效果研究”项目其成果应用在三金潭污水处理厂污水处理工艺优化，通过膜性能测试和清洗

方法研究，根据研究成果指导预处理改造，保障了膜的使用寿命，预计三金潭污水处理厂的膜的使用寿命

由5年延长至8年。 “污水处理厂除臭系统优化设计研究”项目成果应用于黄浦路和南太子污水处理厂除

臭系统，调整后H2S和NH3去除率≥98%，臭味去除率≥95%。 “MBR元件弹状流稳态再生装置（脉冲大

气泡曝气槽）” 成果主要为膜工艺改进，通过改善传统曝气方法的不足，已形成产品并进行了销售，销售

合同额为61.6万元。 “基于大数据的智慧水务综合管理系统的研究” 已应用于南湖生态活水项目尾水再

生利用工程，形成一套行业内通用的、可复制、可推广的标准化产品，该项目已产生373万元的合同收益。

（2）结合研发人员的划分依据、分工职责、知识技能水平等，说明研发费用与同行业可比公司是否存

在明显差异，结合研发人员人均薪酬及同比变化情况，说明职工薪酬增加比例与研发费用及人员增加比

例是否匹配，并说明原因；

根据企业会计准则相关规定，公司以是否直接从事研发活动作为研发人员的划分依据，包括企业内

部各级科创部门专职人员、各研发项目专班人员、相关岗位员工及技术骨干等辅助人员等，并根据其岗位

职责、工作类型、研发工时等因素进行人员划分及薪酬归集。因公司主营业务为污水处理、工程施工建设、

自来水生产、隧道建设运营等基础设施领域，其研发项目成果主要应用于日常生产经营及实际应用，科技

创新成果类型主要为实用新型专利，因此研发人员中包含部分生产一线技术人员，作为辅助性研发人员

从事设备调试、工艺改进、数据采集、工况监测等工作。

公司近两年研发人员及薪酬变化情况如下：

单位：万元

项目 2024年度 2023年度 同比变化

研发费用 10,701.67 7,296.49 46.67%

其中：研发人员薪酬 4,422.13 2,616.30 69.02%

研发人员人数（人） 309 246 25.61%

公司研发费用与同行业可比公司对比情况如下：

单位：万元

可比公司名

称

2024年研发费用

其中：研发人员薪

酬

2024年研发人员薪

酬占比研发费用

2024年营业收入

2024年研发费用

占比营业收入

重庆水务 1,897.06 923.52 48.68% 699,934.81 0.27%

首创环保 17,610.32 10,012.91 56.86% 2,004,998.89 0.88%

兴蓉环境 5,321.11 2,406.09 45.22% 904,866.98 0.59%

洪城环境 12,888.31 7,669.89 59.51% 822,671.66 1.57%

碧水源 30,037.05 12,211.55 40.65% 854,936.54 3.51%

创业环保 6,528.97 2,919.37 44.71% 482,745.30 1.35%

算术平均值 12,380.47 6,023.89 48.66% 961,692.36 1.29%

武汉控股 10,701.67 4,422.13 41.32% 377,455.28 2.84%

公司主要子公司武汉水务环境科技有限公司于2020年12月获评“高新技术” 企业、武汉市城市排水

发展有限公司于2021年12月获评“高新技术”企业、武汉市水务建设工程有限公司、红安既济水务环境科

技有限公司均于2023年12月获评“高新技术”企业。为响应国家新质生产力的政策要求，顺应企业创新发

展内生需求，按照“高新技术” 企业研发投入的相关规定，近年来随着公司营业收入的增加，公司相应加

大了对研发项目的投入力度，2023年底武汉市水务建设工程有限公司、 红安既济水务环境科技有限公司

获评“高新技术”企业，故2024年研发费用总额持续增加，其占营业收入比例也在增加，2024年度营业收

入同比增长21.62%，研发费用同比增长46.67%，研发费用占公司营业收入的比例由2023年的2.35%增至

2024年的2.84%，以保证“高新技术”企业所需的研发投入强度。 2024年度研发项目数量及相应研发费用

投入均有增加，并在原有研发人员的基础上新增部分人员参与研发活动，故研发人员数量出现增长；根据

研发项目实际进度及工作需要，本年度实际研发工时增加较多，与之相匹配的薪酬归集同步增加，故研发

费用中研发人员薪酬比例较上年度增长较多，但结合上表所示，公司研发人员薪酬占比与同行业公司相

比不存在明显差异。

（2）结合上述问题的回复情况，进一步说明公司研发费用确认是否符合会计准则，是否存在研发费

用划分不准确的情形。 请年审会计师发表意见。

针对研发费用主要适用准则《企业会计准则第6号一一无形资产》规范研发支出的资本化与费用化

标准。 企业内部研究开发项目的支出，应当区分研究阶段支出与开发阶段支出。 企业研究阶段的支出，应

当于发生时全部费用化，计入当期损益（利润表“研发费用”科目）。 开发阶段支出符合条件的可资本化

（确认为无形资产），否则费用化，无法区分研究阶段与开发阶段全部费用化，计入当期损益（利润表“研

发费用”科目）。

公司将研发支出全部费用化， 公司根据研发项目内容确定相应的研发人员并明确研发人员的岗位、

职责与工作类型，参与研发工作的人员定期根据其实际参与项目情况记录相应工时，在进行研发人员薪

酬归集时，公司根据工时记录和月工资表，将相关人员的薪酬归集至各研发项目；根据研发项目需求，确

定研发直接投入；研发费用核算的相关内控制度合理并运行有效，研发费用认定准确、合理；公司研发费

用根据研发项目按照“人员人工” 、“直接投入” 、“折旧费用” 、“无形资产摊销” 、“设计试验费” 、“其他

费用”进行核算，确认符合会计准则，不存在研发费用划分不准确的情形。

公司年审会计师发表意见如下：

对于研发费用，我们执行的主要程序包括：

（一）、核查程序

（1）获取公司的组织架构图，了解研发人员的核算范围，获取并检查员工花名册，检查研发人员的岗

位、职责与工作类型；

（2）获取研发人员工资表、薪酬支付银行回单、社保与公积金缴费记录等，核查研发人员薪酬归集的

准确性和合理性；

（3）获取公司研发费用加计扣除申报明细表、《企业所得税汇算清缴报告》，核查向税务机关申请研

发费用加计扣除优惠政策的研发费用金额与公司实际发生的研发费用金额之间的差异及原因；

（4）取得公司研发费用明细表，分析报告期内研发费用变化情况，了解研发费用变动原因；

（5）了解研发费用率与同行业可比公司存在差异的原因；行业可比公司存在差异的原因；

（二）、核查意见

经过上述审计程序，我们认为：公司2024年度研发人员划分依据合理，核算归类正确，研发人员在各

研发项目之间能够准确划分，不存在虚增研发人员或不当归集研发人员的情况。

问题四：关于毛利率水平。年报显示，公司主营污水处理、水务工程和自来水生产业务，报告期内实现

营业收入37.75亿元，同比增长21.62%，扣非净利润0.6亿元，较去年扭亏，整体毛利率为18.65%，较上年增

加5.91个百分点。公司污水处理、水务工程业务分别实现收入20.14亿元、14.32亿元，毛利率分别较上年提

升6.88、4.85个百分点。

请公司补充披露：

（1）近三年污水处理业务收入、处理量、处理价格、成本结构及同比变化情况，并说明报告期内毛利

率提升的原因及合理性；

1、2022年至2024年可比期内污水处理业务收入、处理量、处理价格、成本结构及同比变化情况

表1-1单位：万吨

年度 单位 销售量 销售量增减（万吨） 销售量比上年增减（%）（注1）

2024 万吨 106,576.74 4,670.81 4.58

2023 万吨 101,905.93 6,877.30 7.24

2022 万吨 95,028.63 2,004.21 2.15

表1-2单位：万元币种：人民币

年度 营业收入 营业成本 毛利率（%）

营业收入比

上年增减

（%）

营业成本比上年

增减（%）

毛利率比上年增

减（%）

2024 201,438.51 136,209.71 32.38 4.57 -5.09 增加6.88个百分点

2023 192,640.96 143,509.62 25.50 8.11 20.25 减少7.52个百分点

2022 178,187.50 119,344.37 33.02 0.99 4.91

减少2.50个百分点

-

表1-3单位：万元币种：人民币

成本构成项目 2024年度金额 2023年度金额 2022年度金额

2024年金额较2023

年同期变动比例(%)

2023年金额较2022年

同期变动比例(%)

电 19,704.35 19,918.58 19,110.62 -1.08 4.23

药剂及消毒剂 9,379.01 10,043.84 9,866.39 -6.62 1.80

折旧（注2） 61,400.91 56,769.31 45,774.60 8.16 24.02

人工成本 9,671.80 9,886.23 9,724.81 -2.17 1.66

污泥处置 11,779.83 12,903.26 12,511.28 -8.71 3.13

其他生产成本（注

3）

24,273.81 33,988.40 22,356.67 -28.58 52.03

其中：设备及管网维

护

6,427.00 14,970.27 6,026.57 -57.07 148.40

无形资产摊销 5,865.00 5,854.00 5,831.00 0.19 0.39

安全生产费 4,568.00 4,559.00 3,780.00 0.20 20.61

合计 136,209.71 143,509.62 119,344.37 -5.09 20.25

经对比分析：污水处理业务毛利率提升的原因如下：

注1：2022年至2024年， 公司污水处理业务结算价格基本未发生变化，2024年、2023年、2022年污水

销售量分别较上年度增加4,670.81万吨、6,877.30万吨、2,004.21万吨，主要是由于黄家湖、龙王嘴四期、

南太子湖厂五期产能等改扩建项目投入运行，污水管网来水量增加等。

注2：从污水处理成本来看，除2023年因为折旧成本及其他生产成本增加原因，毛利率略有下降外，其

余年份毛利率较为平稳， 具体原因为：2023年折旧成本较2022年增长了24.02%， 主要系污水处理板块

2023年新增固定资产296,082.35万元， 其中直接购入增加81,437.29万元， 污水改扩建完工并转固增加

214,645.06万元，使得本期固定资产折旧增加了10,994.71万元。公司折旧成本增长主要系为提升企业污

水处理能力及经营规模，提高企业的核心竞争力，并满足城市发展及生态环保需要，因此实施了部分污水

处理厂新改扩建及相关管网设施工程，导致公司固定资产增加，相应折旧亦增加；

注3：其他生产成本主要系设备及管网维护、无形资产摊销、安全生产费，其中设备及管网维护成本较

同期比较数据增加了8,943.70万元，主要系排水公司2023年较2022年增加运营单元4个，且近年新建项

目如北湖、黄家湖三期、汤逊湖三期、汤逊湖四期等于2023年设备免费质保期满，使得2023年的设备维护

支出增加；同时，因2023年污水处理量较同期比较增加6,925.68万吨，部分污水处理厂负荷率同比大幅度

提升，为确保污水处理厂及配套管网设备运维安全及运行可靠性，保证污水运维及尾水排放满足环保政

策及督查巡视要求，公司相应的增加了设备及管网维护支出。

（3）近三年水务工程业务主要项目明细，包括项目名称、合同金额、开工时间、完工时间、各期完工进

度、收入确认金额、成本、毛利率情况，并结合项目特点说明报告期内毛利率提升的原因及合理性；

2024年、2023年、2022年前十大工程项目收入合计占上市公司当期水务工程业务营业收入比重分别

68.87%、71.36%、56.60%；2024年、2023年、2022年前十大工程项目成本合计占上市公司当期水务工程业

务营业成本比重分别69.99%、69.39%、61.38%，如下表所示：

2024年水务工程主要项目明细

单位：万元

序号 项目名称

合同金额（含

税金额）

开工时间 完工时间

完 工

进度

收入确

认金额

成本

毛利

率

1 澄迈县农村生活污水治理PPP项目 135,139.96

2023年12

月

2026年

12月

52.2

1%

66,

647.59

62,

116.56

6.80

%

2

余家头水厂升级改造工程施工总承

包

26,627.36 2024年2月

2027年2

月

38.3

3%

8,

912.54

7,

849.92

11.9

2%

3

主城区供水增量提质工程 （EPC)总

承包项目

37,233.95

2022年10

月

2024年

12月

93.6

2%

6,

488.91

6,

377.80

1.71

%

4

澄迈县金江镇城区供水提质增效工

程（设计、施工）EPC总承包

16,799.81 2023年6月

2025年8

月

89.9

1%

4,

812.99

4,

588.34

4.67

%

5 东湖湖下加压站增设清水池工程epc 4,293.36 2024年3月

2024年8

月

98.8

1%

4,

079.17

3,

700.90

9.27

%

6 宋家岗加压站工程施工 7,068.80 2024年5月

2025年5

月

39.1

0%

2,

535.10

2,

185.66

13.7

8%

7

蔡甸水厂新建工程--取水工程 （原

水管道部分）

19,976.42

2022年11

月

2024年9

月

99.3

0%

1,

464.99

1,

203.89

17.8

2%

8

工农路 （长丰大道-古田一路）

DN1600给水管道工程

2,988.35

2024年10

月

2025年

11月

63.2

8%

1,

465.14

1,

180.11

19.4

5%

9

春光路、港湾路、思湾路、科学四路、

创新四街、创新六街、神农路、科学六

路、卓越四街、智慧一路、神农小路项

目给水工程总承包（EPC)

5,899.71 2023年8月

2025年

12月

39.7

3%

1,

256.76

1,

151.91

8.34

%

10

平湖门水厂功能调整配套给水管道

工程（一期）施工

8,398.16 2019年5月

2025年

12月

91.3

1%

963.11 775.75

19.4

5%

2023年水务工程主要项目明细

单位：万元

序号 项目名称

合 同 金 额

（含 税 金

额）

开工时间 完工时间

完 工

进度

收入确认金

额

成本 毛利率

1

主城区供水增量提质工程（EPC)

总承包项目

37,233.95

2022年

10月

2024年12

月

60.23

%

18,704.65 18,297.73 2.18%

2

蔡甸水厂新建工程--取水工程

（原水管道部分）

19,976.42

2022年

11月

2024年9

月

92.22

%

10,435.28 8,358.98

19.90%

（注

1）

3

澄迈县金江镇城区供水提质增效

工程（设计、施工）EPC总承包

16,799.81

2023年6

月

2025年8

月

59.00

%

9,044.68 8,576.44 5.18%

4

蔡甸水厂新建工程-净水厂一期

工程施工

27,636.21

2020年4

月

2023年6

月

100.0

0%

5,041.23 4,839.92 3.99%

5

余家头水厂110KV变电站总承包

项目

7,998.09

2023年9

月

2025年5

月

52.00

%

3,787.69 3,523.30 6.98%

6

塔子湖西路加压站至宋家岗加压

站输水管道工程EPC

23,330.96

2022年5

月

2025年12

月

77.88

%

3,574.77 3,307.29 7.48%

7

澄迈县金安水厂向永发水厂配水

干管及配套管网工程 （勘查、设

计、施工）EPC总承包

6,868.14

2022年8

月

2025年6

月

92.00

%

3,426.08 3,323.50 2.99%

8 白沙洲水厂改扩建工程施工 30,544.25

2018年9

月

2023年3

月

100.0

0%

2,723.78 2,545.81

6.53%

（注

2）

9

阳逻二水厂新建工程一净水厂工

程施工总承包

23,480.18

2021年5

月

2023年11

月

94.39

%

2,106.24 1,950.03 7.42%

10

南湖闸口综合整治提升工程工程

总承包（EPC）

14,942.60

2023年3

月

2025年12

月

17.80

%

2,019.83 1,959.23 2.99%

注1：报告期内，该项目根据现场施工环境对工程方案进行优化，从而提高了毛利率。

注2： 白沙洲项目2023年完成竣工验收及工程结算， 根据项目实际工程量变更及结算情况， 该项目

2023年度实际收入确认金额较原合同金额有所增加，故该项目本年度毛利率较上年有所增加。

2022年水务工程主要项目明细

单位：万元

序号 项目名称

合 同 金 额

（含 税 金

额）

开工时间 完工时间

完 工

进度

收入确

认金额

成本

毛 利

率

1

阳逻二水厂新建工程一净水厂工程施工

总承包

23,480.18 2021年5月

2023年

11月

90.72

%

11,

909.06

11,

139.23

6.46

%

2

塔子湖西路加压站至宋家岗加压站输水

管道工程EPC

23,330.96 2022年5月

2025年

12月

41.88

%

7,

831.51

7,

081.54

9.58

%

3

江堤中路加压站及服务设施工程总承包

EPC（二次）

9,898.94

2021年11

月

2022年

11月

88.15

%

5,

690.09

5,

508.92

3.18

%

4

蔡甸水厂新建工程-净水厂一期工程施

工

27,636.21 2020年4月

2023年6

月

79.13

%

4,

008.62

3,

888.49

3.00

%

5

蔡甸水厂新建工程一取水工程 （取水泵

房部分）工程总承包（EPC）

7,501.24

2021年10

月

2023年8

月

94.95

%

3,

972.74

3,

791.93

4.55

%

6

蔡甸水厂新建工程一取水工程 （原水管

道部分）施工项目

19,976.42

2022年11

月

2024年9

月

25.18

%

3,

945.97

3,

580.71

9.26

%

7 白沙洲水厂改扩建工程施工 30,544.25 2018年9月

2023年3

月

99.51

%

2,

879.70

2,

801.94

2.70

%

8

澄迈县金安水厂向永发水厂配水干管及

配套管网工程（勘察、设计、施工）EPC总

承包

6,868.14 2022年8月

2025年6

月

37.99

%

2,

393.76

2,

321.95

3.00

%

9

南郊路（中环线-横堤三路）给水管道工

程（丽水西路-火箭三路）段总承包EPC

4,768.89

2022年12

月

2023年4

月

83.41

%

2,

282.75

2,

052.09

10.1

0%

10

白沙洲水厂改扩建至120万吨/日工程三

通一平EPC项目

2,134.10

2021年11

月

2022年

11月

100.0

0%

1,

731.10

1,

678.30

3.05

%

2024年毛利率提升的主要原因：针对本年度实施的水处理综合项目等大型资源密集型工程，公司基

于其项目特点采用了部分行业先进技术及管理手段， 如余家头水厂升级改造工程施工总承包项目通过

BIM(工程数据化工具)、智慧工地等技术，有效节约施工水、电等现场管理成本；宋家岗加压站工程施工通

过并行施工与精细化管理，优化现场施工工序，动态调整施工效率，缩短关键工作工期约1个月。在精准控

制建造成本的同时，通过全流程技术整合能力（涵盖设计-施工）有效摊薄边际成本，以专业技术集成优

势更好发挥规模效应，推动工程成本降低，提高工程结算收入，提升了项目毛利率，在后续承接的大型项

目中，工程公司将继续采用创新技术以提升工程管理水平。

（3）结合行业发展趋势、同行业可比公司毛利率水平等情况，说明公司毛利率提升是否符合行业趋

势、是否具有可持续性。 请年审会计师发表意见。

1、行业发展趋势

随着长江大保护、新型城镇化战略等深入实施，我国水务环保行业规模仍呈现增长态势。根据国家发

展改革委《"十四五"城镇污水处理及资源化利用发展规划》要求，到2025年城市污水处理率稳定在98%

以上，污水处理设施建设投资规模预计突破1.2万亿元。 国家发展改革委联合多部门发布的《环境基础设

施建设水平提升行动（2023一2025年）》也提出，到2025年，环境基础设施处理处置能力和水平显著提

升，新增污水处理能力1200万立方米/日，新增和改造污水收集管网4.5万公里，新建、改建和扩建再生水

生产能力不少于1000万立方米/日。 因此，水务环保及相关工程建设行业仍具有广阔的发展空间。

同时，在国家积极推动打造新质生产力的宏观政策以及“双碳”目标的引领下，以科技创新为核心驱

动，以产业升级为实施路径，通过物联网、数字化、人工智能等先进技术，以行业智慧化管理、数字化升级

实现企业提质增效，正成为水务环保行业未来可持续发展的战略方向。

2、同行业比较：

污水处理业务

可比公司名称 2024年度毛利率 2023年度毛利率 变动比例

重庆水务 32.11% 27.61% 4.50%

首创环保 39.54% 37.54% 2.00%

兴蓉环境 41.63% 40.15% 1.48%

洪城环境 42.31% 41.54% 0.77%

创业环保 39.78% 39.03% 0.75%

绿城水务 34.63% 34.17% 0.46%

中原环保 44.31% 28.15% 16.16%

算术平均值 39.19% 35.46% 3.73%

武汉控股 32.38% 25.50% 6.88%

水务工程业务

可比公司名称 2024年度毛利率 2023年度毛利率 变动比例

中国中冶 9.24% 9.09% 0.15%

陕建股份 11.78% 10.62% 1.16%

安徽建工 11.20% 9.74% 1.46%

腾达建设 9.33% 7.97% 1.36%

算术平均值 10.39% 9.36% 1.03%

武汉控股 9.08% 4.23% 4.85%

公司主营业务主要为污水处理及水务工程施工。 在污水处理方面，可比公司毛利率基本在30%以上，

且呈现上升趋势，公司污水处理业务毛利率与同行业相比不存在较大差异；水务工程方面，可比公司毛利

率约为10%且稳中有升，公司该板块前期总体体量较小，其毛利率水平低于行业平均水平，经过近几年的

企业发展以及持续对标行业先进技术及经验，公司水务工程业务毛利率正逐渐趋近行业平均水平。 综合

以上行业发展趋势及同行业毛利率水平，公司毛利率水平与同行业毛利率无明显差异，符合行业发展趋

势，具备可持续性。

公司年审会计师发表意见如下：

（一）、核查程序

对于公司2024年度毛利率的审计，我们执行的主要程序包括：

（1）取得公司不同产品、不同业务模式下产品销售明细，分析不同产品销售单价波动的合理性；

（2）对主要客户执行函证程序，核查交易的真实性，检查与产品销售相关的支持性单据，如合同、水

量统计表、监理报告、结算单、发票等；

（3）访谈公司财务人员，了解产品的分类核算方法、生产成本的归集和分配方法、产品成本结转方法

及毛利率情况，了解毛利率波动的原因；

（4）检查公司主要产品的毛利率情况，核查不同产品的单位售价、单位成本、毛利率情况，分析产品

毛利率存在差异的原因及合理性；

（5）查阅同行业可比公司的年度报告及其他公开资料，检查与公司毛利率波动是否一致，分析不一

致的原因。

（二）、核查意见

经过上述核查，我们认为公司的收入、毛利率的变动真实合理，公司毛利率符合行业趋势，具有可持

续性。

武汉三镇实业控股股份有限公司

董事会

2025年5月28日

(上接A15版）


