
港股创新药逆势大涨 相关ETF布局资金“边打边退”

本报记者 王鹤静

上周（5月19日至5月23日），港股创新药板块逆势大涨，多只相关主题ETF涨幅高达8%左右，广发中证香港创新药ETF等遭资金止盈流出。 此外，近期国际金价回暖，COMEX黄金期货价格重回 3350美元/盎司以上，黄金股ETF上周走出反弹行情，普遍涨超6%。 富国中证军工龙头 ETF等5只军工主题ETF上周获得场内资金关注，合计净流入超20亿元。

站在当前位置，业内机构认为，阶段性A股市场仍然呈现震荡修复态势。 向上看，暂时没有明确催化因素出现带动指数快速上涨；向下看，A股整体的低估值具备较高安全边际。 随着外贸及经济预期有望修复，上市公司盈利或有继续回升的潜力，市场有望重新回到盈利驱动轨道，彰显中国经济与政策的稳定性，消费、顺周期及自主可控方向市场关注度有望提升。

港股创新药相关 ETF大涨

上周（5月19日至5月23日）除中证A50指数、红利指数等收涨之外，A股其余核心指数普遍收跌，北证50指数、中证2000指数等跌幅居前。

随着近期国际金价回暖，COMEX黄金期货价格重回3350美元/盎司以上，贵金属板块上周大幅领涨，西部黄金、晓程科技均涨超15%，华夏基金、永赢基金、工银瑞信基金、华安基金、平安基金旗下的中证沪深港黄金产业股票ETF集体涨超6%。 中信建投证券分析表示，近期中东地缘紧张局势升级 、穆迪下调美国主权信用评级，避险情绪再度爆发，导致金价强势反弹。

港股方面 ，创新药板块时隔一个月再度大涨，景顺长城基金、万家基金旗下中证港股通创新药ETF涨超 8%，广发中证香港创新药ETF、易方达恒生港股通创新药ETF、工银国证港股通创新药ETF涨幅也在7%以上，多只ETF二级市场价格创下今年以来的新高。 在此带动下，港股医药主题ETF涨幅普遍在 4%以上。

华夏基金分析，随着部分创新药头部企业实现减亏或扭亏为盈，中国创新药行业或迎来价值重估的关键转折点 。 同时，国家对创新药产业的支持力度不断加大，包括优化药品集采政策、强化质量评估和监管等，这些都为创新药板块提供了积极的发展环境。

同时，A股人工智能产业链相关板块上周普遍回调 ，软件、大数据、云计算等相关主题 ETF普遍跌超 3%。 金融科技、机器人、机床 、光伏等主题ETF也回调明显。 申万宏源证券策略团队认为，科技板块目前处于催化空窗期，短期尚未摆脱调整波段，但已调整至高性价比区域 ，可耐心等待重磅产业趋势催化，重新凝聚共识。

资金借ETF布局军工板块

近期，债券型ETF交易持续活跃。 富国中债7-10年政策性金融债ETF上周的日均成交额超百亿元，鹏扬中债-30年期国债ETF、海富通中证短融ETF、海富通上证基准做市公司债ETF的日均成交额也在 60亿元以上。 截至5月 23日，债券型ETF总规模已突破 2700亿元大关。

除债券型 ETF外，近期金价表现活跃，华安黄金 ETF上周的日均成交额超40亿元。 港股方面，华夏恒生科技ETF、华泰柏瑞南方东英恒生科技 ETF、广发中证香港创新药 ETF等日均成交额也在30亿元以上。

科创50成为上周最“吸金” 的宽基指数，华夏上证科创板50ETF净流入近10亿元。 而易方达创业板ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF等龙头宽基ETF上周流出较多资金。

同时，军工、半导体、证券、酒等行业主题ETF上周吸引了不少资金布局。 其中，富国中证军工龙头ETF等 5只军工主题ETF合计净流入超20亿元。 天风证券分析表示，军工板块部分方向正在逐步消化完成上一轮周期影响，2025年有望迎来继2021年后的新一轮采购周期。 伴随消极因素逐步出清，军工板块经营业绩有望反弹。

此外，广发中证香港创新药ETF、博时恒生医疗保健ETF、银华中证创新药产业ETF等产品均出现资金止盈流出的情况 ，3只ETF上周合计净流出近30亿元。

A股具备较高安全边际

中期来看，华泰柏瑞基金表示，A股上市公司 2024年年报及2025年一季报显示 ，今年一季度A股业绩改善 ，尽管海外因素反复扰动，但国内政策基调保持积极应对。 随着外贸及经济预期有望修复，上市公司盈利或有继续回升的潜力，市场有望重新回到盈利驱动轨道，彰显中国经济与政策的稳定性，消费、顺周期及自主可控方向市场关注度有望提升。

华夏基金表示，阶段性A股市场仍然呈现震荡修复态势。 向上看，暂时没有明确催化因素出现带动指数快速上涨；而向下看，A股整体的低估值具备较高安全边际，且政策层面对市场的呵护更进一步 。 当前市场依然处于较好的位置，整体向下风险较低，海外因素、产业、内需等政策变化均有望带动市场进一步上行，可围绕宽基底仓、内需、红利、科技成长方向进行布局。

申万宏源证券策略团队认为，当前A股重回结构性行情，未来仍依赖于科技产业趋势突破。 短期继续看好医药（CXO和创新药）和贵金属板块的景气延续行情。 此外，博弈公募持仓向业绩比较基准靠拢的行情短期阻力明显增加 ，短期博弈性价比已至低位，相关行情已经基本结束，6月围绕着业绩比较基准调整可能会有新一轮博弈 ，业绩比较基准中关注度高的指数可能短期修复。
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□本报记者 王鹤静

ETF产品持续上新 行业分布多元化

□本报记者 张韵

上周，ETF持续上新。 据Wind数

据统计，5月19日至5月25日， 新成立

ETF共13只， 合计发行规模超50亿

元，5只ETF于5月19日集体首发，3只

ETF上市交易。 已定档于5月首发的

ETF产品29只，较去年同期近乎翻倍

式增长。

从基金产品类型来看，5月内首

发ETF清一色为股票型基金，主投港

股、科创板、创业板等高弹性市场的

产品居多，行业涵盖数字经济、汽车、

航空、互联网、消费、新材料、半导体

材料设备、制药、新能源等，其中以数

字经济行业居多。

13只ETF产品成立

相关公告显示，上周多只新ETF

产品陆续成立，合计发行规模约57.81

亿元。

5月19日， 富国恒生港股通汽车

主题ETF成立， 首发规模2.3亿元，有

效认购总户数1634户。从上市交易公

告书披露的信息来看，该基金多以个

人投资者认购为主。 截至5月21日，个

人投资者持有的基金份额占比超过

80%，第一大份额持有人也为个人投

资者，持有超过1000万份。

5月20日， 国泰中证A500增强策

略ETF成立，首发规模5.7亿元，有效认

购总户数2440户。 与富国恒生港股通

汽车主题ETF相比， 该基金发行时间

相对长一些，共发行约一个半月时间。

5月21日是上周ETF成立的高峰

期。 工银中证诚通国企数字经济

ETF、 平安中证全指自由现金流

ETF、 富国中证诚通国企数字经济

ETF、 中银中证全指自由现金流

ETF、 南方上证科创板成长ETF、天

弘国证航天航空行业ETF、富国上证

科创板50成份ETF、华夏国证通用航

空产业ETF等8只ETF同日成立。 其

中，首募金额最高的工银中证诚通国

企数字经济ETF发行规模9.82亿元，

有效认购总户数5060户；其次为平安

中证全指自由现金流ETF首募7.18亿

元，有效认购总户数8260户；富国中

证诚通国企数字经济ETF首募5.35亿

元，有效认购总户数3252户。 其余多

数ETF的首募金额在3亿元左右。

5月23日， 嘉实中证诚通国企数

字经济ETF、汇添富中证港股通汽车

产业主题ETF、 博时中证A50ETF等

多只产品公告已于5月22日成立，首

募金额分别为5.74亿元、2.77亿元、

2.08亿元。

5月首发数量同比近翻倍

基金新发方面， 上周共有5只

ETF开启首发， 多为主投科创板的

产品。

易方达上证科创板200ETF、嘉

实上证科创板综合增强策略ETF、汇

添富上证科创板新材料ETF、天弘中

证A500增强策略ETF、 鹏华中证全

指自由现金流ETF等5只ETF于5月

19日同日首发， 募集截止日期均为5

月30日。

据Wind数据统计， 截至5月25

日， 全市场已定档于5月首发的ETF

达29只，除了5只定档于5月26日集体

首发的产品外，其余24只ETF均已开

启首发，全部为股票型ETF。 其中，主

投科创板、创业板、港股通等市场的

ETF居多， 另有多只主投航空航天、

数字经济、汽车等多个行业的ETF产

品，行业分布较为多元。

与去年同期相比， 今年5月份首

发的ETF数量明显变多，近乎翻倍式

增长。 今年以来，全市场首发ETF产

品数量超过140只， 较去年同期的增

幅超过80%。

日前发布的《推动公募基金高质

量发展行动方案》显示，优化权益类

基金注册安排。 实施股票交易型开放

式指数基金（英文简称ETF）快速注

册机制， 原则上自受理之日起5个工

作日内完成注册。 业内人士认为，在

这一机制下，ETF快速上新或将成为

未来的新常态。

新上市ETF成交偏活跃

上周， 易方达中证国资央企

50ETF、 博时中证全指自由现金流

ETF、招商中证卫星产业ETF正式上

市交易。

5月19日， 易方达中证国资央企

50ETF首度上市交易。 上市前一日净

值为0.9979元。当天收盘，该基金上涨

0.3%。 该基金成立于5月8日，首募规

模约2.28亿元， 有效认购总户数1574

户，挂钩指数为中证国资央企50指数。

中证指数官网显示，中证国资央

企50指数发布于2023年11月，主要是

从国务院国资委下属的央企控股上

市公司证券中，选取50只市值较大的

上市公司证券作为指数样本，以反映

代表性央企上市公司证券的整体表

现。截至5月23日，中证国资央企50指

数前三大权重股为长江电力、中国神

华、 中国电信， 权重占比分别为

10.62%、4.67%、4.39%。

5月22日， 博时中证全指自由现

金流ETF、招商中证卫星产业ETF上

市交易。 两者的上市交易份额分别为

3.2亿份、2.1亿份，上市前一日净值为

1.0159元、1.0056元。受当天市场整体

下跌的影响，这两只产品上市首日收

盘都有不同程度下跌。

从场内成交情况来看， 这3只基

金在刚上市的几个交易日里成交偏

活跃。 易方达中证国资央企50ETF前

三个交易日场内换手率均超过30%，

博时中证全指自由现金流ETF、招商

中证卫星产业ETF首个交易日换手

率分别达117.43%、99.65%， 第二个

交易日换手率均超过20%。

Wind数据显示， 截至5月25日，

全市场已成立ETF超过1170只，合计

规模超过4.1万亿元，股票型ETF规模

占比超过70%。

港股创新药逆势大涨

相关ETF布局资金“边打边退”

上周 （5月19日至5月

23日）， 港股创新药板块逆

势大涨，多只相关主题ETF

涨幅高达8%左右， 广发中

证香港创新药ETF等遭资

金止盈流出。此外，近期国际

金价回暖，COMEX黄金期

货价格重回3350美元/盎司

以上，黄金股ETF上周走出

反弹行情，普遍涨超6%。 富

国中证军工龙头ETF等5只

军工主题ETF上周获得场

内资金关注， 合计净流入超

20亿元。

站在当前位置， 业内机

构认为， 阶段性A股市场仍

然呈现震荡修复态势。 向上

看， 暂时没有明确催化因素

出现带动指数快速上涨；向

下看，A股整体的低估值具

备较高安全边际。 随着外贸

及经济预期有望修复， 上市

公司盈利或有继续回升的潜

力， 市场有望重新回到盈利

驱动轨道， 彰显中国经济与

政策的稳定性，消费、顺周期

及自主可控方向市场关注度

有望提升。

涨幅居前的ETF

数据来源/
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简称 一周涨跌幅（%） 一周换手率（%） 资产净值（亿元）

港股创新药

50ETF 8.24 228.84 4.81

港股创新药

ETF

基金

8.01 287.85 2.64

港股创新药

ETF 7.99 152.57 98.42

恒生创新药

ETF 7.98 268.26 2.02

港股通创新药

ETF

工银

7.92 60.17 36.74

黄金股

ETF 6.63 49.51 6.05

黄金股

ETF 6.57 22.55 43.83

港股通创新药

ETF 6.48 136.84 35.48

黄金股

ETF

基金

6.44 69.86 0.53

恒生医疗

ETF 6.39 138.32 21.21

简称 一周净流入额（亿元） 一周日均成交额（亿元） 资产净值（亿元）

上证公司债

ETF 20.28 40.53 88.41

短融

ETF 17.07 68.93 441.18

信用债

ETF

大成

10.07 48.95 52.59

科创

50ETF 9.94 19.25 789.31

军工龙头

ETF 9.86 5.83 93.69

公司债

ETF

易方达

9.58 46.68 92.76

公司债

ETF 8.93 15.25 149.14

信用债

ETF

天弘

8.60 28.09 52.03

军工

ETF 7.54 5.62 137.73

信用债

ETF

基金

7.44 44.19 50.60

资金净流入规模居前的ETF

港股创新药相关ETF大涨

上周（5月19日至5月23日）除中

证A50指数、红利指数等收涨之外，A

股其余核心指数普遍收跌，北证50指

数、中证2000指数等跌幅居前。

随 着 近 期 国 际 金 价 回 暖 ，

COMEX黄金期货价格重回3350美

元/盎司以上， 贵金属板块上周大幅

领涨， 西部黄金、 晓程科技均涨超

15%，华夏基金、永赢基金、工银瑞信

基金、华安基金、平安基金旗下的中

证沪深港黄金产业股票ETF集体涨

超6%。 中信建投证券分析表示，近期

中东地缘紧张局势升级、穆迪下调美

国主权信用评级， 避险情绪再度爆

发，导致金价强势反弹。

港股方面，创新药板块时隔一个

月再度大涨，景顺长城基金、万家基

金旗下中证港股通创新药ETF涨超

8%，广发中证香港创新药ETF、易方

达恒生港股通创新药ETF、工银国证

港股通创新药ETF涨幅也在7%以

上，多只ETF二级市场价格创下今年

以来的新高。 在此带动下，港股医药

主题ETF涨幅普遍在4%以上。

华夏基金分析，随着部分创新药

头部企业实现减亏或扭亏为盈，中国

创新药行业或迎来价值重估的关键

转折点。 同时，国家对创新药产业的

支持力度不断加大，包括优化药品集

采政策、 强化质量评估和监管等，这

些都为创新药板块提供了积极的发

展环境。

同时，A股人工智能产业链相关

板块上周普遍回调，软件、大数据、云

计算等相关主题ETF普遍跌超3%。

金融科技、机器人、机床、光伏等主题

ETF也回调明显。申万宏源证券策略

团队认为，科技板块目前处于催化空

窗期，短期尚未摆脱调整波段，但已

调整至高性价比区域，可耐心等待重

磅产业趋势催化，重新凝聚共识。

资金借ETF布局军工板块

近期， 债券型ETF交易持续活

跃。 富国中债7-10年政策性金融债

ETF上周的日均成交额超百亿元，鹏

扬中债-30年期国债ETF、海富通中

证短融ETF、海富通上证基准做市公

司债ETF的日均成交额也在60亿元

以上。截至5月23日，债券型ETF总规

模已突破2700亿元大关。

除债券型ETF外，近期金价表现

活跃，华安黄金ETF上周的日均成交

额超40亿元。 港股方面，华夏恒生科

技ETF、华泰柏瑞南方东英恒生科技

ETF、广发中证香港创新药ETF等日

均成交额也在30亿元以上。

科创50成为上周最“吸金” 的宽

基指数，华夏上证科创板50ETF净流

入近10亿元。 而易方达创业板ETF、

华泰柏瑞沪深300ETF等龙头宽基

ETF上周流出较多资金。

同时，军工、半导体、证券、酒等

行业主题ETF上周吸引了不少资金

布局。 其中，富国中证军工龙头ETF

等5只军工主题ETF合计净流入超20

亿元。 天风证券分析表示，军工板块

部分方向正在逐步消化完成上一轮

周期影响，2025年有望迎来继2021

年后的新一轮采购周期。伴随消极因

素逐步出清，军工板块经营业绩有望

反弹。

此外， 广发中证香港创新药

ETF、博时恒生医疗保健ETF、银华

中证创新药产业ETF等产品均出现

资金止盈流出的情况，3只ETF上周

合计净流出近30亿元。

A股具备较高安全边际

中期来看， 华泰柏瑞基金表示，

A股上市公司2024年年报及2025年

一季报显示，今年一季度A股业绩改

善，尽管海外因素反复扰动，但国内

政策基调保持积极应对。随着外贸及

经济预期有望修复，上市公司盈利或

有继续回升的潜力，市场有望重新回

到盈利驱动轨道，彰显中国经济与政

策的稳定性，消费、顺周期及自主可

控方向市场关注度有望提升。

华夏基金表示，阶段性A股市场

仍然呈现震荡修复态势。 向上看，暂

时没有明确催化因素出现带动指数

快速上涨； 而向下看，A股整体的低

估值具备较高安全边际，且政策层面

对市场的呵护更进一步。当前市场依

然处于较好的位置，整体向下风险较

低，海外因素、产业、内需等政策变化

均有望带动市场进一步上行，可围绕

宽基底仓、内需、红利、科技成长方向

进行布局。

申万宏源证券策略团队认为，当

前A股重回结构性行情，未来仍依赖

于科技产业趋势突破。短期继续看好

医药（CXO和创新药）和贵金属板

块的景气延续行情。 此外，博弈公募

持仓向业绩比较基准靠拢的行情短

期阻力明显增加，短期博弈性价比已

至低位，相关行情已经基本结束，6月

围绕着业绩比较基准调整可能会有

新一轮博弈，业绩比较基准中关注度

高的指数可能短期修复。


