
北交所上市公司密集接受调研

农业消费与医药商业化成关注焦点

本报记者 杨洁

Wind统计显示，2025年5月以来，北交所196家上市公司共计被机构调研226次，其中一致魔芋、三元基因、海能技术、武汉蓝电、康农种业、美邦科技、诺思兰德等18家公司均吸引超10家机构投资者调研。

聚焦农业消费市场

5月以来，共有56家机构近日调研一致魔芋，其中有33家海外机构。 一致魔芋在接受调研时介绍，2024年魔芋粉增长主要驱动场景包括三方面：一是魔芋素毛肚等休闲食品需求爆发；二是魔芋茶饮小料市场拓展；三是魔芋粉、胶在食品加工领域的应用深化。 2024年，公司通过优化工艺与配方，积极

与客户合作开展新品研发，助力客户降低成本，利润水平较往年有所提升。 展望未来，随着人们对魔芋高纤低脂低卡特性的深入认知，魔芋晶球在奶茶、咖啡、酸奶等领域有望迎来更广泛的应用。

产能方面，一致魔芋介绍，目前公司魔芋休闲食品产能达到1万吨，魔芋食材产能达到1.5万吨，魔芋晶球现有产能3.5吨。 在建募投项目中，魔芋胶智能制造项目车间已建好，部分设备已安装，预计今年6月达产；8万吨魔芋茶饮小料车间已建成，正在安装设备。 未来随着市场需求的增长，公司会持续

评估产能情况，有计划地进行产能扩张，以满足市场需求。

康农种业近日接受投资者调研时介绍，目前我国玉米种子行业整体供大于求的局面对于种业企业既是挑战也是机遇。 我国将粮食安全摆在极为重要的位置，政策层面对种业良性发展起到良好支撑。 种业行业竞争加剧有助于行业加速出清，具有优良品种和优秀营销能力的公司将获得更大的

市场份额并提升盈利能力。 公司将继续以持续的研发选育出高产稳产、抗逆广适的新品种，实现公司、经销商和农户的互利共赢。 另外，公司将根据行业发展的实际情况和有关法律法规的规定稳妥推进转基因品种和种粮一体化业务，力争提升公司整体盈利能力。

另一家种业公司秋乐种业在接受调研时也谈到了供大于求市场局面的破局之道。 秋乐种业表示，2025年一季度公司业绩下滑，主要是因为玉米种子市场整体供过于求，竞争激烈。 受此影响，公司玉米种子销售数量、单价均有所下滑。 公司结合当前行业形势及自身实际情况，制定以下措施：玉米

种子业务方面，公司通过优化玉米种子产品结构和扩大市场推广区域来增加市场份额；小麦种子业务方面，通过加大对有竞争力品种的营销力度，加速市场扩张；花生种子业务方面，在2024年的渠道优化调整基础上，2025年持续扩大市场推广区域，预计2025年市场份额会有所增加。

加速医药产品商业推广进程

多个生物医药领域企业向投资者介绍产品研发及市场推广进展。 三元基因表示，2024年是三元基因的集采关键之年。 进入2024年下半年后，由于集采政策的有序落实，公司在医院准入速度方面显著加快。 2024年公司新增医疗终端1100余家，累计实现6000余家等级医院终端准入。 此外，公司通

过医药商业配送渠道触达偏远区县的基层医疗诊所达到2704家，覆盖的基层终端数量同比增长38%。

诺 思 兰 德 介 绍 ， 公 司 NL003 溃 疡 适 应 症 药 品 于 2024 年 7 月 向 国 家 药 品 监 督 管 理 局 药 品 审 评 中 心 提 交 注 册 上市 申请 ，于 2025年 4月末 收到审评 中心下 发的《补 充资 料 通 知 》 ， 要 求 公 司 于 80 个 工 作 日 内 提 交 补 充 资 料 。 公 司 将 根 据

《补 充 资 料 通 知 》 的 要 求 尽 快 向 审 评 中 心 提 供 相 关 资 料 。 公 司 已 开 启 NL003 商 业 化 工 作 布 局 ， 成 立 上 海 销 售 分 公 司 并 引 进 销 售 管 理 负 责 人 ， 组 建 市 场 部 、 销 售 部 、 综 合 部 及 商 务 部 ， 开 展 市 场 调 研 、 学 术 宣 传 、 医 保 准 入

等 ， 多 方 面 推 进 商 业 化 进 程 。

锦波生物介绍了公司注射用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶产品的推广进展。 目前公司正在积极落实新产品上市推广的相关工作，在第 78届戛纳电影节期间，向全球首发HiveCOL“蜂巢” 胶原组织网凝胶产品新技术。

公司纵横·北交所周刊

2025/5/26

星期一 责编

/

欧阳波 美编

/

王春燕 电话

/010-63070533

A04

Company

地址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３57

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

4．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

北交所

新受理两家公司IPO

●本报记者 杨梓岩

根据北交所公开发行并上市信息， 沛城

科技、 康华股份IPO于5月22日获北交所受

理。 沛城科技是定位于锂电新能源行业的局

部电路增值服务商。 康华股份是一家以病原

体检测为核心， 覆盖六大产品线的综合性体

外诊断企业。

今年5月， 北交所已新增受理4家公司

IPO。 同时，科莱瑞迪、大亚股份、海圣医疗、

豪德数控、 美德乐5家公司也在5月宣布完

成北交所上市辅导验收。 其中，科莱瑞迪、

大亚股份、海圣医疗、豪德数控4家公司已提

交上市申请。 业内人士认为，高质量扩容、

产品体系不断丰富， 将使北证市场流动性

进一步提升。

康华股份和沛城科技新获受理

5月22日， 康华股份和沛城科技上市申

请均获北交所受理。 北交所官网显示，5月以

来已有联川生物、瑞尔竞达、康华股份和沛城

科技4家公司加入北交所受理队伍。

康华股份是一家以病原体检测为核心，

覆盖六大产品线的综合性体外诊断企业，公

司曾荣获“国家级专精特新‘小巨人’企业”

“国家知识产权优势企业”“山东省制造业

单项冠军产品企业”等荣誉称号。

2022年至2024年，康华股份实现营业收

入分别为14.8亿元、7.39亿元、7.28亿元，实现

净利润分别为2.7亿元、6983.52万元、1.25亿

元。 2024年康华股份营业收入同比下降

1.48%，净利润同比增长79.09%。

康华股份本次计划公开发行股票数量

不超过1.2亿股， 拟募集资金5.62亿元，其

中，2.67亿元用于多场景智能检验分析仪器

及精准诊断试剂研发及产业化项目 ，

9810.94万元用于金标层析平台试剂 （含居

家检测类）产品研发及产业化项目，6126.26

万元用于体外诊断用核心原材料研发及产

业化项目，6196.97万元用于电商及品牌推

广项目，7332.95万元用于海外营销网络建

设项目。

沛城科技是定位于锂电新能源行业的

局部电路增值服务商， 公司是国家高新技

术企业、国家级专精特新“小巨人” 企业。

沛城科技2023年度和2024年度经审计的归

属于母公司股东的净利润 （扣除非经常性

损益前后孰低数） 分别为 1.13亿元和

9229.64万元。

沛城科技本次计划公开发行股票数量不

超过1666.67万股，拟募集资金5亿元，其中，

2.94亿元用于电池与电源控制系统产能提升

项目，1.44亿元用于研发中心建设项目，6200

万元用于补充流动资金项目。

科技含量提升

5月以来还有科莱瑞迪、大亚股份、海圣

医疗、豪德数控、美德乐5家公司宣布已经完

成北交所上市辅导验收。 其中，科莱瑞迪、大

亚股份、海圣医疗、豪德数控4家公司已提交

上市申请。

拟北交所上市公司中， 多数来自战略性

新兴产业，北交所新股科技含量持续提升。北

交所官网显示，星图测控、宏海科技、开发科

技、天工股份四家公司在2025年内登陆北交

所。 2024年以来，北交所整体发行速度基本

保持平稳，2024年全年发行新股23只。 目前

北交所在审公司数量合计为57家， 其中7家

已受理、50家已问询。 此外，还有9家公司已

提交注册。

中国证监会首席风险官、 发行监管司司

长严伯进日前表示， 新上市公司的科技含量

在不断提升，沪深北交易所上市公司中，战略

性新兴产业的上市公司数量已经接近2700

家，市值占比超过了四成。 2024年科创板、创

业板、北交所新上市公司当中，超过九成是属

于战略性新兴产业或者高新技术企业， 一批

关键核心技术攻关领域的代表性硬科技企业

实现了上市。

开源证券北交所研究中心分析师诸海滨

在研报中提到， 北交所新股中新质生产力的

产业链较多，如商业航天、AI、新材料等典型

代表， 它们也会成为吸引投资者进入北交所

市场投资重要的因素。

中国小康建设研究会经济发展工作委员

会专家余伟表示：“北交所上市公司，不论是

投资并购还是重大资产重组， 都有望成规模

地开始推进， 为创新型中小企业的快速发展

打开新模式。 ”

方正证券北交所研究团队认为，北交

所 IPO项目质量明显提升，市场活跃性显

著增强。市场对于北交所的认可度和参与

度不断提升。 未来，高质量扩容、产品体

系不断丰富，将使北证市场流动性进一步

提升。

不断开拓新业务领域 万达轴承做精做专特种轴承

●本报记者 孟培嘉

今年5月30日， 是万达轴承在北交所上市

一周年的日子。“通过上市，我们的公司治理变

得更加规范，不仅获得了融资支持，也增强了品

牌影响力，让我们的发展更加行稳致远。 ” 万达

轴承财务总监、董秘吴来林近日接受中国证券

报记者采访时表示，公司将在持续做好叉车轴

承主业的基础上，不断加大回转支承业务的开

拓，并积极向工业机器人、人形机器人等新兴领

域进发。

专注叉车轴承

十数吨的货物被叉车高高举起、移动位置、

再平稳放下， 这样的场景广泛出现在仓储、码

头、工厂等生产生活之中。实现叉车门架的顺利

位移，离不开一颗颗小小的叉车轴承。

“叉车轴承是叉车门架系统的关键零部

件，类似轨道轴承、滑轮等，负责支撑叉车货叉

的升降、前后倾斜和左右移动，包括主滚轮轴

承、侧滚轮轴承、链轮轴承等。 ” 吴来林告诉记

者，一组可靠耐用的叉车轴承直接关系着叉车

的性能与寿命。

发源自国营如皋县轴承厂的万达轴承已经

从事了60年左右轴承业务。 20世纪90年代，在

经营业绩压力之下，公司从标准化轴承转向特

种轴承，开始研发叉车轴承。“当时国内产的叉

车轴承大多是在标准轴承外面加一层外壳，耐

用性很受影响。 我们通过不断努力，成功产出

了一批成套叉车轴承，开启了我们在这一领域

三十余年的深耕。 ”吴来林说。

一路走来，万达轴承持续突破，各项能力显

著提升。 技术方面，公司从早期依赖日本引进

技术，到现在已经可以自主完成材料处理、精密

加工等多个核心环节；产业链方面，公司建立起

了一条从钢材采购到成品组装的完整供应链，

进一步降低成本和对外依赖。

如今的万达轴承产品规格齐全，覆盖了从

0.5吨到55吨各吨位叉车轴承产品； 公司2007

年又开始切入起到转向、支撑作用的回转支承

领域，目前拥有11个系列、300多个品种规格的

回转支承产品。

凭借着优秀的品质与完备的产品体系，万

达轴承与安徽合力、杭叉集团、中力股份、中国

龙工、丰田叉车、林德叉车等叉车龙头企业建立

了长期稳定的合作关系， 并长期为全球工业车

辆20强厂商配套。

持续研发投入

2024年及2025年一季度，万达轴承的净利

润增速均超过营收增速，毛利率稳步提升。盈利

能力增强的背后， 既有原材料价格平稳与管理

提效的因素，更源自公司高度重视研发工作、深

挖技术研发潜力， 进而推动工艺提升与高附加

值产品的产出。

“一个叉车轴承看似简单， 里面的门道却

很多。 ”吴来林举例道，虽然轴承本身是一体化

组件，但其表面要求降低硬度、减少在与叉车门

架的钢槽摩擦时造成后者的磨损， 同时又要保

持中间部分的硬度， 以提升产品承重能力与耐

用性，“这对材料端的热处理工艺提出了严苛

的要求。 ”

据介绍，经过多年积累，万达轴承自主研

发出了轴承结构创新设计与优化改进技术、链

轮链槽感应加热技术、热处理与表面防护处理

工艺技术等8项核心技术， 使得公司所开发的

叉车门架滚动轴承具有高负荷、长寿命、轻量

化、高可靠性等关键特性，实现了关键领域的

补短板。

与此同时， 万达轴承还在持续深耕技术与

研发创新， 加大在目标细分领域前沿技术的研

究投入，与重点客户、科研院所建立紧密的产学

研合作，共同攻克技术难题，开发满足未来需求

的新产品。

例如， 公司与东南大学合作研发基于数字

孪生的高精度轴承制造关键技术， 与南京理工

大学合作开展特种装备用轻量化回转支承的设

计、 仿真分析、 材料设计以及制造工艺优化研

究，与南通大学合作进行回转轴承AGV仓储工

况模拟及疲劳试验平台研发。

“除了高校院所外， 我们还与各大叉车主

机厂建立了紧密的协同研发关系， 帮助我们及

时了解客户需求、及早介入客户的新品布局。 ”

吴来林表示。

拓展新增长极

在做好叉车轴承的基础上， 万达轴承正不

断寻找新的业务领域， 为公司增添新的业绩增

长极。

以毛利率更高、 但目前在公司销售占比

还较低的回转支承为例，万达轴承不走“大

体积” 的路线，反而专注于小尺寸、轻量化，

使得相关产品可以在AGV智能搬运车中广泛

运用。

近年来，随着电商、制造业等行业自动化、

智能化程度的不断提高， 越来越多的企业需要

提高生产效率、 降低人工成本，AGV智能搬运

车作为自动化物流的关键设备， 市场需求不断

增加。 根据AIoT星图研究院数据，2022年

-2027年中国AGV/AMR叉车机器人出货量

复合增长率达49.98%，到2027年出货量将突破

110万台， 这给公司回转支承的业务发展带来

了更多机遇。

与此同时， 万达轴承还在积极向工业机器

人领域拓展。 “工业机器人的部分核心零部件

与叉车轴承‘同宗同源’ ，因此我们天然有进入

这一领域的优势。 ” 吴来林说，公司在热处理、

磨削等方面积累了一系列核心技术和丰富的经

验，产品具备的高负荷、长寿命、轻量化、高可靠

性等关键特性能满足工业机器人严苛工况。 同

时，工业机器人正处于蓬勃发展时期，相关厂商

需求多样化， 万达轴承凭借丰富的经验技术和

成熟的生产线，可提供定制化解决方案，缩短客

户开发周期。

万达轴承还密切关注以人形机器人为代表

的新兴市场应用领域， 积极组织研发人员开展

相关技术研究及储备。目前，公司正加紧攻关人

形机器人所需的交叉滚子轴承、 谐波减速器、

RV减速器定制薄壁柔性轴承。

“要想在人形机器人领域站稳脚跟， 需要

我们针对人形机器人独特的、 更高维度的技术

要求，在产品设计、技术研发、工艺制造以及产

业链合作等方面进行更具针对性的投入和创

新。 但我们相信，只要产品能做出来，市场就一

定会找过来。 ” 吴来林表示。

聚焦农业消费市场

5月以来， 共有56家机构近日调研一致

魔芋，其中有33家海外机构。 一致魔芋在接

受调研时介绍，2024年魔芋粉增长主要驱动

场景包括三方面：一是魔芋素毛肚等休闲食

品需求爆发；二是魔芋茶饮小料市场拓展；三

是魔芋粉、 胶在食品加工领域的应用深化。

2024年，公司通过优化工艺与配方，积极与

客户合作开展新品研发，助力客户降低成本，

利润水平较往年有所提升。 展望未来，随着

人们对魔芋高纤低脂低卡特性的深入认知，

魔芋晶球在奶茶、咖啡、酸奶等领域有望迎来

更广泛的应用。

产能方面，一致魔芋介绍，目前公司魔芋

休闲食品产能达到1万吨， 魔芋食材产能达

到1.5万吨，魔芋晶球现有产能3.5吨。 在建募

投项目中，魔芋胶智能制造项目车间已建好，

部分设备已安装， 预计今年6月达产；8万吨

魔芋茶饮小料车间已建成，正在安装设备。未

来随着市场需求的增长， 公司会持续评估产

能情况，有计划地进行产能扩张，以满足市场

需求。

康农种业近日接受投资者调研时介绍，

目前我国玉米种子行业整体供大于求的局面

对于种业企业既是挑战也是机遇。 我国将粮

食安全摆在极为重要的位置，政策层面对种

业良性发展起到良好支撑。 种业行业竞争加

剧有助于行业加速出清，具有优良品种和优

秀营销能力的公司将获得更大的市场份额并

提升盈利能力。 公司将继续以持续的研发选

育出高产稳产、抗逆广适的新品种，实现公

司、经销商和农户的互利共赢。 另外，公司将

根据行业发展的实际情况和有关法律法规的

规定稳妥推进转基因品种和种粮一体化业

务，力争提升公司整体盈利能力。

另一家种业公司秋乐种业在接受调研时

也谈到了供大于求市场局面的破局之道。 秋

乐种业表示，2025年一季度公司业绩下滑，

主要是因为玉米种子市场整体供过于求，竞

争激烈。 受此影响，公司玉米种子销售数量、

单价均有所下滑。 公司结合当前行业形势及

自身实际情况，制定以下措施：玉米种子业务

方面， 公司通过优化玉米种子产品结构和扩

大市场推广区域来增加市场份额； 小麦种子

业务方面， 通过加大对有竞争力品种的营销

力度，加速市场扩张；花生种子业务方面，在

2024年的渠道优化调整基础上，2025年持续

扩大市场推广区域，预计2025年市场份额会

有所增加。

北交所上市公司密集接受调研

农业消费与医药商业化成关注焦点

万达轴承生产车间 公司供图

● 本报记者 杨洁

Wind统计显示，

2025年5月以来，北交

所196家上市公司共计

被机构调研226次，其

中一致魔芋、 三元基

因、海能技术、武汉蓝

电、康农种业、美邦科

技、诺思兰德等18家公

司均吸引超 10家机构

投资者调研。

加速医药产品商业推广进程

多个生物医药领域企业向投资者介绍产

品研发及市场推广进展。 三元基因表示，

2024年是三元基因的集采关键之年。 进入

2024年下半年后， 由于集采政策的有序落

实， 公司在医院准入速度方面显著加快。

2024年公司新增医疗终端1100余家，累计实

现6000余家等级医院终端准入。 此外，公司

通过医药商业配送渠道触达偏远区县的基层

医疗诊所达到2704家，覆盖的基层终端数量

同比增长38%。

诺思兰德介绍， 公司NL003溃疡适应

症药品于2024年7月向国家药品监督管理

局药品审评中心提交注册上市申请，于

2025年4月末收到审评中心下发的《补充资

料通知》， 要求公司于80个工作日内提交

补充资料。 公司将根据《补充资料通知》的

要求尽快向审评中心提供相关资料。 公司

已开启NL003商业化工作布局， 成立上海

销售分公司并引进销售管理负责人， 组建

市场部、销售部、综合部及商务部，开展市

场调研、学术宣传、医保准入等，多方面推

进商业化进程。

锦波生物介绍了公司注射用重组Ⅲ型

人源化胶原蛋白凝胶产品的推广进展。 目前

公司正在积极落实新产品上市推广的相关

工作，在第78届戛纳电影节期间，向全球首

发HiveCOL“蜂巢” 胶原组织网凝胶产品新

技术。
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