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习近平向第二十届中国西部国际博览会致贺信

●新华社北京5月25日电

5月25日， 国家主席习近平向第二十届中国西部国

际博览会致贺信。

习近平指出， 本届西博会聚焦扩大高水平对外开

放，深化区域交流合作，助推现代化产业体系建设，对构

建新发展格局、高质量共建“一带一路” 具有重要促进

作用，也为世界各国分享中国西部发展机遇提供了有效

平台。

习近平强调，团结才能共赢，携手方可共进。 我们愿

以这次博览会为契机，同各国朋友进一步加深了解、增进

友谊、深化合作，共同维护多边贸易体制和全球产业链供

应链稳定畅通，为促进世界经济繁荣发展注入新动力。

第二十届中国西部国际博览会当日在四川省成都

市开幕，主题为“深化改革增动能 扩大开放促发展” ，

由四川省人民政府主办。

流动性投放加码

增强我国债市“定力”

●本报记者 连润

近期，海外债券市场波动有所加大。 其中，受

多重因素影响，30年期美国国债收益率突破了5%

的整数位置， 日本国债收益率也因国债拍卖遇冷

而出现快速上行。反观我国债券市场，在纷繁的外

部环境中保持平稳，10年期国债收益率总体呈现

窄幅震荡。 专家表示，人民银行持续呵护流动性，

适度宽松的货币政策环境对我国债市构成有力支

撑，并与海外债市呈现低关联度，有助于全球投资

者开展多元化配置、分散投资风险。

海外债市波动加大

作为公认的全球避险资产，美债近期“有点

烦” ，最近一周再次承压。Wind数据显示，30年期

美债收益率于5月19日突破5%的整数位置， 最高

报5.04%，22日再度攀升，最高至5.15%。 有“全球

资产定价之锚” 之称的10年期美债收益率也在最

近一周强劲上行，5月22日最高升至4.63%。

专家表示，穆迪下调美国主权信用评级，美债

拍卖遇冷，叠加市场对美国财政赤字担忧加剧，快

速推升长期限美债收益率。 “美债近期面临的利

空因素较多，需求疲软是核心因素，穆迪下调美债

评级是催化剂， 通胀上行预期背景下美联储降息

前景不明、 美国特朗普政府力推减税法案是风险

点， 预计在利空因素消散前美债收益率或维持高

位。 ”招商证券研究报告写道。

无独有偶， 日本国债收益率近期也因国债拍

卖遇冷而快速上行。 5月20日，20年期日本国债拍

卖的投标倍数跌至2.5倍， 为2012年以来最差表

现。 随后，30年期、40年期日本国债收益率快速飙

升。 英为财情数据显示，当日，上述两期限的日本

国债收益率最高升至3.20%、3.68%。

专家表示， 最近日本长期限国债收益率上行

的核心原因在于供需严重失衡。 华泰证券研究所

所长张继强分析，为应对关税问题对经济的拖累，

日本面临财政扩张下的债券供给冲击， 而日本央

行相对偏紧的货币政策， 使日本国债缺少了央行

购债的需求支撑，加大了债市的脆弱性。 此外，日

本本土险资等在低利率时期持有较多超长期国

债， 在收益率快速上行后， 可能会因为浮亏而抛

售，进一步加大日本债市的波动。

“美债、日债同步拍卖遇冷、收益率上行，可

能反映了当前全球流动性趋紧。 ” 中金公司研究

部执行总经理、宏观分析师张峻栋表示。

持续“补水” 呵护资金面

海外债券市场波动加大之际， 我国债券市场

表现“淡定” 。（下转A02版）

价值创造为本 治理优化为基 战略升级为径

央国企强化市值管理加速估值重塑

●本报记者 刘丽靓

近期，国家电网、中国华能、中船集团等多

家央企密集召开控股上市公司集体业绩说明

会，积极宣介公司价值。 多家央企控股上市公

司制定《市值管理制度》及《估值提升计划》

向市场释放正面信号。 同时，上海、福建、吉林

等地近期相继出台政策，引导辖区内企业加强

市值管理。 业内人士认为，央国企市值管理已

从政策倡导转向实质性落地，预计下半年央国

企市值管理将继续加速推进，尤其是破净央企

上市公司料加快制定和实施市值管理举措，资

本市场正迎来央国企价值重估新机遇。

央企市值管理靶向施策

近期，多家央企密集召开集体业绩说明会，

“市值管理”“公司价值”成为会上的关键词。

5月23日，国家电网称，集团多措并举推

动控股上市公司高质量发展，提升控股上市公

司功能价值、品牌价值和投资价值，深化科技

创新、产业创新和机制创新，打造了资本市场

上主业突出、优强发展、治理完善、诚信经营的

表率。 未来，将继续指导上市公司聚焦能源转

型和新型电力系统建设， 不断增强核心功能、

提升核心竞争力， 坚定不移推动高质量发展，

为社会和股东创造价值，为资本市场健康稳定

发展贡献力量。

中国华能董事长温枢刚近日表示，中国华

能近两年合计4次增持控股上市公司股份，旗

下3家上市公司总市值突破3000亿元，未来将

促进各上市公司提高分红比例和频次，积极运

用增持手段等举措，维护市值稳定。 中国船舶

总经理施卫东称，计划依法依规适时适度运用

资本市场的有力政策和市值管理举措引导价

值提升。 此外，中国电建近日在业绩说明会上

明确，以解决“破净问题” 为核心目标，围绕

《估值提升计划》的“价值创造-价值经营-

价值传递”三大环节，系统性推进市值管理。

同时， 多家央企纷纷制定针对性方案，以

提升上市公司价值。中国西电、中远海发、中国

中铁、长江电力等企业公告称已制定《市值管

理制度》。

中国企业改革与发展研究会研究员周丽莎

认为，央企市值管理已从政策倡导转向实质性

落地，增持、回购、分红等举措逐步常态化，凸

显了“价值创造为本、治理优化为基、战略升

级为径” 的改革逻辑。 未来，随着考核机制细

化与配套政策完善，央企估值重塑与市场信心

提振值得期待。

多地助推国企市值管理升级

近期，上海、福建、吉林等多地密集出台政

策， 将国企市值管理纳入地方经济发展战略，

形成具有地方特色的市值管理新范式。

上海市近日发布的 《上海市提振消费专

项行动方案》提出，推动国有控股上市公司完

善市值管理制度。福建省日前出台的《关于进

一步推动资本市场服务科技型企业高质量发

展的若干措施》提出，将市值管理纳入国有上

市公司经营业绩考核体系，标志着市值管理从

“软约束” 向“硬指标”转变。

吉林省近日印发的 《吉林省提振消费专

项行动实施方案》明确，要稳步提升上市公司

经营效率和盈利能力，加强市值管理工作的跟

踪指导与正向激励。

安徽省印发的“市值管理十条” 系统性部

署相关工作，构建全链条赋能体系。

政策驱动下，上市公司加速将市值管理转

化为具体行动。

5月23日，安徽合力召开2025年第一季度

报告业绩说明会，公司表示将依法依规运用现

金分红等方式提升上市公司投资价值，并推动

控股股东等关联方开展增持。此外，武商集团、

天保基建等多家国有控股上市公司相继披露

《估值提升计划》。

“地方国企上市公司实施市值管理，有助

于提升市场竞争力与价值创造能力， 增强融

资能力，为经济发展注入新动力。 ” 中国商业

经济学会副会长宋向清认为， 要因地制宜完

善市值管理制度，体现行业差异。 地方政府应

提供政策、资金、人才等支持，推动市值管理

与地方经济战略、国企改革协同推进，形成发

展合力。 （下转A02版）

第二十届中国西部国际博览会在成都开幕

5

月

25

日，观众在第二十届中国西部国际博览会四川馆参观展出的高等级商用客运航空器模型。

当日，第二十届中国西部国际博览会在四川省成都市开幕，主题为“深化改革增动能 扩大开放促发展”，由四川省人民政府主办。 据了

解，本届西博会首次设立匈牙利、老挝双主宾国和浙江、青海双主宾省，共吸引境内外

3000

余家企业参展，博览会将持续至

29

日。

新华社记者 刘坤 摄

消费活力与投资机遇“双向奔赴”

多维数据勾勒扩内需新图景

●本报记者 熊彦莎

消费品以旧换新政策持续显效， 汽车、

家电、手机等商品保持热销。 “618购物节”

启动以来， 电商平台促销活动逐步升温，宠

物、潮玩等新消费领域热度增长迅速。 与此

同时， 资本市场上消费板块表现较为活跃，

投资者的认同度持续上升。 专家认为，在政

策支持、需求扩张的情境下，本土化、多元化

的消费力量正在崛起， 消费新动能不断显

现，内需潜能持续激发，并引起资本市场投

资者的重视。

以旧换新政策持续显效

今年以来， 各地各部门深入推进加力扩

围实施消费品以旧换新政策，成效持续显现。

商务部数据显示，截至5月22日，已有4884.8

万名消费者购买手机等数码产品5148.3万

件， 带动销售1432.6亿元。 家电零售方面，

2024年9月至2025年4月，家电类商品零售额

连续8个月保持两位数增长。

多家电商平台于5月中下旬开启一年一

度的“618购物节” ，以旧换新政策与平台优

惠双管齐下， 推动手机、 家电等产品持续热

销。 京东于5月22日聚焦3C产品推出“发烧

友惊喜日” ， 当日运动相机及其配件成交额

同比增长超3倍，游戏笔记本、高端发烧游戏

组装机成交额同比增长超110%，开放式耳机

成交量同比增长超100%。 “天猫618” 开卖

首4小时， 国家补贴领取次数较去年 “双十

一” 增长3倍，家电、家装、家居、3C数码品牌

销量增长破纪录。

汽车方面，4月销量平稳增长，新能源车

销量保持强势增长。 据乘联会最新统计，4月

乘用车销量175.5万辆，同比增长14.5%，新能

源乘用车销量90.5万辆，同比增长33.9%。 中

国汽车工业协会副秘书长陈士华表示， 今年

以来，我国经济呈现向好态势，社会信心持续

提振。在政策驱动、技术升级等多重因素的推

动下，汽车市场活力持续释放。

方正证券研究所汽车行业首席分析师

文姬表示，今年比亚迪、吉利、奇瑞、长安等车

企相继发布智驾辅助系统及方案， 行业供给

持续优化，带动新能源车销量保持高速增长。

4月为汽车销售传统淡季， 在政策加持和供

给优化的背景下，5月行业销量有望实现环

比增长。

“商务部将加快实施提振消费专项行

动，不断增强国内大循环的内生动力。升级商

品消费，实施消费品以旧换新，组织开展汽车

流通消费改革试点，利用好进博会、消博会等

平台促进消费。 ” 商务部新闻发言人何咏前

此前表示。

新消费加速崛起

宠物、潮玩是电商平台“618” 战报的高

频词， 也是近期资本市场上热度较高的投资

板块。

“它经济” 持续走热。 “天猫618” 开卖

首小时，653个宠物品牌成交同比翻倍。 国泰

海通证券农牧联席首席分析师王艳君表示，

天猫宠物发布的“天猫618” 预售4小时成交

榜单中，前四名均为国产品牌，乖宝宠物的麦

富迪、 弗列加特以及中宠股份的领先等品牌

销售额位居前列， 展现出国内宠物品牌的市

场竞争优势。

潮玩的销售情况和相关公司业绩表现

也颇为亮眼。“天猫618” 期间，有4家玩具潮

玩品牌销售数据实现三位数增长。 公司方

面， 泡泡玛特一季度整体收入同比增长

165%-170%，其中中国市场增长95%-100%，

海外市场同比增长475%-480%。 卡游有限

公司4月向港交所递交的招股书显示，2024

年营业收入突破100亿元， 集换式卡牌的收

入大幅增加。

《提振消费专项行动方案》提出，支持

开发原创知识产权（IP）品牌，促进动漫、游

戏、 电竞及其周边衍生品等消费。 （下转

A02版）
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