
A股回购增持贷款规模突破1200亿元

本报记者 董添

近期，多家上市公司获大额回购增持贷款。 Wind数据显示，截至5月19日17时，A股共有622家上市公司或重要股东获回购增持贷款，总金额约为1207.55亿元。

业内人士表示，上市公司回购股份，一定程度上可以推动股价上涨，有助于提升公司的市值。 公司回购行为，能增加资金流入，提高市场的活跃度和流动性，有利于资本市场的健康发展。 回购增持贷款作为一种金融工具，能够为公司或股东个人提供低成本的资金支持，帮助上市公司及重要股东更有效地实施回购和增持计划。

融资渠道拓宽

2024年10月，中国人民银行、国家金融监管总局、中国证监会发布《关于设立股票回购增持再贷款有关事宜的通知》。 通知显示，再贷款首期额度3000亿元，年利率1.75%，期限1年，可视情况展期。

按照目前A股获回购增持贷款总金额看，上市公司已获回购增持贷款额度约占首期额度的40.25%。

进一步梳理发现，5月以来，37家上市公司或重要股东获回购增持贷款。

韵达股份近日披露关于控股股东增持公司股份取得专项贷款承诺函的公告，公告显示，基于对未来持续稳定发展的信心和对公司价值的坚定认可，公司控股股东上海罗颉思计划通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价、大宗交易等方式增持公司股份，计划增持金额为1亿元至2亿元，实施期限为自增持计划公告披露之日起6个月内。 此外，近日，公司收到上海罗颉思通知，上海罗颉思已取得中国银行上海长三角分行出具的《贷款承诺函》，中国银行上海长三角分行承诺为上海罗颉思增持公司股份提供贷款支持，贷款金额不超过1.8亿元（含）；贷款期限不超过3年；贷款比例不超过90%。 除上述贷款外，本次增持股份的资金来源为上海罗颉思自有资金。

上海国家会计学院金融系主任叶小杰对中国证券报记者表示，回购增持贷款作为一种金融工具，能够为公司或股东个人提供低成本的资金支持，帮助上市公司及重要股东更有效地实施回购和增持计划。

知名经济学者、工信部信息通信经济专家委员会委员盘和林对中国证券报记者表示，回购增持贷款的利率整体较低，上市公司及重要股东可以通过该种工具将回购、增持的利益最大化。 回购增持贷款也让上市公司回购、重要股东增持的难度降低，为上市公司发展提供了更加广阔的融资渠道。

回购积极性高

从上市公司回购角度看，近期，不少上市公司发布大额回购方案，回购积极性较高。

从 回 购 用 途 看 ， 不 少 公 司 回 购 用 于 注 销 。 思 源 电 气 近 日 公 告 ， 基 于 对 公 司 未 来 发 展 的 信 心 和 对 公 司 价 值 的 认 可 ， 为 维 护 投 资 者 利 益 ， 增 强 投 资 者 信 心 ， 结 合 公 司 经 营 情 况 、 主 营 业 务 发 展 前 景 、 财 务 状 况 以 及 未 来 的 盈 利 能 力 等 因 素 ， 公 司 拟 使 用 自 有 资 金 以 集 中 竞 价 交 易 方 式 回 购 部 分 社 会 公 众 股 股 份 ， 回 购 的 股 份 将 全 部 予 以 注 销 减 少 注 册 资 本 。 本 次 回 购 资 金 总 额 不 低 于 3 亿 元（含 ） 且 不 超 过 5 亿 元（含 ） 。

一些上市公司回购用于员工持股计划或股权激励计划。 部分公司发布回购方案后不久，就积极实施了回购，短时间完成回购后，迅速推出了员工持股计划。

顺 灏 股 份 日 前 公 布 2025 年 员 工 持 股 计 划（草 案 ） ， 资 金 来 源 为 员 工 合 法 薪 酬 、 自 筹 资 金 和 其 他 合 法 方 式 ， 股 票 来 源 为 公 司 回 购 专 用 账 户 回 购 的 A 股 普 通 股 股 票 ， 购 买 价 格 为 2 . 78 元 / 股 ， 存 续 期 不 超 过 36 个 月 ， 锁 定 期 为 12 个 月 。 此 前 ， 公 司 审 议 通 过 了《关 于 实 施 回 购 公 司 股 份 方 案 的 议 案 》 。 同 意 以 专 项 回 购 贷 款 资 金 和 公 司 自 有 资 金 ， 通 过 深 圳 证 券 交 易 所 交 易 系 统 以 集 中 竞 价 交 易 方 式 回 购 部 分 公 司 股 份 ， 用

于 实 施 员 工 持 股 计 划 或 股 权 激 励 。 本 次 回 购 的 资 金 总 额 不 低 于 5000 万 元 且 不 超 过 1 亿 元（均 包 含 本 数 ） 。 截 至 2025 年 5 月 12 日 ， 公 司 通 过 股 票 回 购 专 用 证 券 账 户 以 集 中 竞 价 交 易 方 式 累 计 回 购 股 份 数 量 约 为 2866 . 18 万 股 ， 占 公 司 目 前 总 股 本 的 2 . 704 % ， 本 次 回 购 股 份 方 案 已 实 施 完 成 。

增强市场信心

中国企业资本联盟副理事长柏文喜对中国证券报记者表示，上市公司回购股份，一定程度上可以推动股价上涨，有助于提升公司的市值。

公司回购行为，能增加资金流入，提高市场的活跃度和流动性，有利于资本市场的健康发展。

德邦证券研报显示，上市公司回购股份，彰显了管理层对上市公司未来持续稳定发展的信心和公司价值的认可，同时股份回购有助于促进公司股价与内在价值相匹配，增强市场信心，促进股东价值最大化。 此外，上市公司如果将回购股份用于员工持股计划或股权激励，也有助于提升公司团队凝聚力和核心竞争力。

证监会副 主席李 明近期 公开表示 ，上市公 司更加 注重回 报投资者 。 2024年，A股上 市公司 共实施分 红 2 . 4万亿 元、回购 股份 1476亿 元，均创历 史新高 ，越来越 多的企 业一年多 次分红 ，沪深 300指 数股息率 接近 3 . 6% ，回 报投资 者的稳 定性、可预 期性进 一步增 强 。 目前 A股估值水 平仍处 于相对 低位 ，沪深 300市盈率 12 . 6倍 ，明显 低于境 外市场主 要指数 ，配置价 值进一 步凸显。

近日，证监会发布了修订后的《上市公司重大资产重组管理办法》，加大对上市公司资产重组的支持力度。 接下来，证监会将持续引导上市公司积极通过现金分红、回购增持、并购重组等方式提升投资价值，不断打造高质量 、有活力的上市公司群体 ，为全球投资者提供更多优质的投资标的。
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■ 实探农业一线

北大荒：科技春耕向新提速 力促粮食连获丰收

●本报记者 宋维东

从昔日茫茫荒原变成今日的大粮仓，北

大荒被形象地称为“种地课代表” 。 日前，中

国证券报记者深入北大荒集团， 实地探访春

耕现场。

春种一粒粟，秋收万颗子。 春耕开启了全

年农业生产的序幕，在先进技术和高效作业模

式引领下，高质量的春耕为秋天的收获奠定了

坚实基础，北大荒的“连丰” 纪录备受期待。

春耕满“新” 意

黑龙江省鹤岗市萝北县地处黑龙江省东北

部，小兴安岭与三江平原交汇处，与俄罗斯隔黑

龙江相望。 北大荒集团江滨农场有限公司就位

于萝北县境内、黑龙江之滨。

“今年气温偏低， 水稻插秧时间就较往年

晚一些。经过前期的泡田整地，现在可以开始大

规模水稻插秧作业了。 我们要抓住晴好天气时

机，加快推进春耕进度。 ”江滨农场有限公司党

委书记李晓明说。

北大荒集团的耕地主要集中于黑龙江省东

北部小兴安岭南麓、松嫩平原和三江平原地区。

这些地区江河密布，地表水资源丰富。 近年来，

北大荒集团积极推进地表水替代地下水。 这在

江滨农场有限公司和绥滨农场有限公司更是普

遍做法。

绥滨农场有限公司副总经理王译阳表示，

地表水灌溉不仅能有效置换地下水， 节约地下

水资源，还可充分利用地表水温度较高、营养物

质较丰富的优势，提高作物生长质量。

“我家原来用机井灌溉的时候一亩地能产

1220斤左右，利用地表水灌溉后亩产达到1270

多斤。此外，地表水灌溉比地下水灌溉粮食补贴

每亩地还多50元。 这样一亩地就增收100多

元。 ” 绥滨农场有限公司东井管理区种植户叶

量说。

充分利用地表水灌溉农田， 正是北大荒集

团利用优势条件不断升级农业生产方式的体

现。 这种向有限资源获取增长潜力的实践还有

很多。

循环立体育秧设备单套可立体育秧2060

盘，两套设备可一次性育秧4120盘，供应120亩

至140亩地插秧使用。设备通过变频电机转速调

整，最快45分钟循环一圈。

“立体育秧比常规大棚内育秧方式可节省

80%土地。 设备呈‘W’ 轨迹运行，专门配有补

光灯和水肥喷淋系统， 保证每个秧盘都均匀吸

收光、热、水、肥等，确保秧苗生长整齐健壮，育

秧周期也缩短5至7天。 ” 普阳农场有限公司农

业发展部副总经理孙膑说，“设备可通过精准

控制生长环境给秧苗提供适宜的温度， 有效降

低倒春寒等不利天气影响，提高秧苗成活率，减

少损耗。 ”

“在智能育秧车间内完全实现育秧全过

程自动化，在60小时内就能干完外面7天才能

完成的活， 还能保证秧苗营养成分消耗得

少。 ” 孙膑说。

在智能育秧车间几公里外的稻田里， 普阳

农场有限公司第二管理区种植户陈宝明正在插

秧。 “现在都是机械化作业，很智能，完全不用

担心插秧质量。 ” 陈宝明说，“插秧机能接收北

斗导航系统信号， 每个往复都会按导航系统设

置的直线去走。 现在不少插秧机到地头还能自

动转弯，完全可以无人驾驶。 ”

水田春耕有新意，旱田耕种同样有新招。记

者在北大荒农业股份二九〇分公司一处示范田

看到，示范田南北两部分形成鲜明对比。这两部

分地块此前已同时完成玉米播种。其中，南半部

分地块的玉米苗还未长出， 而北半部分地块的

玉米苗则有四五厘米高。

北大荒农业股份二九〇分公司农业生产部

副总经理张武说，“我们先在大棚内育秧，然后

移栽到田地里。 这样可为玉米生长争抢积温，

促进玉米早成熟、早收获。 同时，提前育好的玉

米苗更加壮实，有助于提高整体产量。 ”

黑土地用养结合

近年来，北大荒集团从体制机制、技术创新

等方面综合施策，深入探索实践，更好地保护黑

土地这一“耕地中的大熊猫” 。

以规模化格田改造为例， 各农场有限公司

采取田块整治、 去埂扩池等措施大力推进格田

改造，推动高标准农田建设。

“我们将5个小池子改成1个大池子。 大

格田模式下，插秧机作业效率高、质量好，标

准化作业有保证。改造后的格田，不仅增加了

3%的种植面积，还增加了粮食产量。 ” 陈宝

明说。

黑土地保护， 同样对提高大豆产量至关重

要。在宝泉岭农场有限公司，中国证券报记者来

到了一块大豆根瘤菌剂喷施地块。

“大豆根瘤菌技术，可实现生物固氮养地

效果，减少对外源氮肥的依赖，不断改善土壤

结构。 ” 北大荒农业股份宝泉岭分公司岭沐春

管理区技术员耿华说，“操作中， 我们使用大

豆根瘤菌智能精量微喷设备， 能实现种子与

液体菌剂同床、 菌剂喷量与机车作业速度同

步，进一步提高种子发芽率，增强大豆植株的

抗病和抗逆性，减少大豆根部病害的发生，促

进根系生长，加快作物营养成分吸收，为大豆

提质增产创造有利条件。 ”

玉米种植也充分利用先进技术， 既达到高

产效果又能充分保护黑土地。 北大荒农业股份

二九〇分公司玉米示范田就应用了水肥一体化

技术。

在智能监测系统实时监控下， 作业人员将

肥料按土壤养分含量和作物种类的需肥规律和

特点配兑成肥液与灌溉水一起， 通过管道和滴

头进行喷灌或滴灌，均匀、定时、定量浸润作物

根系发育生长区域。

“水肥一体化技术能让玉米苗在 ‘渴了’

‘饿了’ 时及时补上水分和养分，确保玉米根系

区域的土壤始终保持最佳状态， 增强肥料利用

率，更精准地掌控玉米生长情况。 ”张武说，“去

年，分公司在450亩农田里应用了水肥一体化技

术， 每亩地玉米产量增加70公斤。 今年， 要在

1800亩地大规模推广这一技术。 ”

卖粮有保障

丰收的粮食能否卖个好价钱， 直接关系着

种植户的种粮积极性和切身利益。

中国证券报记者在北大荒粮食收储集团黑

龙江宝泉岭收储有限公司看到，偌大的场地里，

6座5万吨仓容的粮仓气势恢宏。

“这个仓储中心占地面积19万平方米，拥

有一座日处理1000吨水稻的烘干塔及9.7万平

方米水泥晒台，目前储存了25万吨玉米和5万吨

水稻。 ” 宝泉岭收储有限公司副总经理徐世宁

说，“粮仓内安装了先进的循环系统，实现智能

调控，切实保障粮食安全储存。 ”

“收储公司主营政策性粮食收储， 兼做区

域商品粮贸易等业务，在储存粮食、保障当地粮

食交易正常运转中发挥着重要作用， 能保证种

植户以可观的价格及时销售， 政策兜底作用明

显。 ” 北大荒集团宝泉岭分公司市场运营部总

经理范文涛说。

江滨农场有限公司粮食和农产品贸易中

心也存储着大量粮食。 “每年秋收开始后，中

心都主动出击，在周边收购质量上乘的粮食。

我们细化折干率、破损率等考核指标，全流程

追溯， 确保储存、 交易的粮食是有质量保证

的。 ” 江滨农场有限公司粮食和农产品贸易中

心总经理朱吉祥说，“我们时刻关注粮价变动

情况，积极对接规模大、实力强的下游企业，

建立稳定的销售关系， 力争在粮食贸易上取

得更大效益。 ”

■ 记者手记

从“会种田” 向“慧种田” 转变

●本报记者 宋维东

“棒打狍子瓢舀鱼， 野鸡飞到饭锅里。 ”

———这句民谚生动地诠释了北大荒优美的环

境和丰富的物产。 中国证券报记者上一次来

北大荒采访春耕还是在

2023

年。时隔两年，记

者再次来到北大荒， 想看看这里又有哪些新

变化。

穿梭于各农场有限公司之间， 公路两侧

要么是望不到边的平整旱田， 要么是方正的

水稻格田。 在这里， 田间地头建有小型气象

站，配有智能化的虫情测报灯和孢子捕捉仪；

育秧大棚安装监测系统， 插秧机用上北斗导

航， 无人机喷洒底肥……这些早已是北大荒

农业生产的标配。

上一次， 记者探访了智能育秧大棚。 这

次，记者探访了智能育秧车间。如果说智能育

秧大棚是“二维平面育秧”，那么新上马的循

环立体育秧设备则让育秧升级成 “三维立体

模式”，效率更高效、管护更精准，资源利用更

充分，综合效益更可观。

几天调研走访下来， 记者很明显的感受

就是种地变得越来越精细，越来越有看头。特

别是科技的进步解放了更多人力， 更带来了

巨大效益。

如今，种地已从“会种田”向“慧种田”转

变，从靠经验种地向靠数据种地转变。 精准、

高效正成为农业生产的发展方向。 当下的北

大荒， 先进科技早已贯穿粮食从种到收全过

程，每一步操作的背后都有数据支撑，每一斤

粮食的增收都有科技助力。 这就是 “藏粮于

地、藏粮于技”战略的落地实践，更是科技兴

农的具象化呈现。

调研期间，记者在江滨农场有限公司多功

能展厅看到了
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米长版画《江滨颂》。一幅幅版

画记录了北大荒的历史，也让北大荒人深刻认

识到粮食生产的极端重要性。 我们有理由相

信，北大荒作为农业战线排头兵，一定能依靠

改革发展和科技创新解答好“如何在有限的耕

地资源里挖掘无限的增长潜力” 这道考题，在

农业科技等领域进行更多探索实践。这是时代

发展的要求，更是我们对北大荒的期待。

回购积极性高

从上市公司回购角度看，近期，不少上市公

司发布大额回购方案，回购积极性较高。

从回购用途看， 不少公司回购用于注销。

思源电气近日公告， 基于对公司未来发展的

信心和对公司价值的认可， 为维护投资者利

益，增强投资者信心，结合公司经营情况、主

营业务发展前景、 财务状况以及未来的盈利

能力等因素， 公司拟使用自有资金以集中竞

价交易方式回购部分社会公众股股份， 回购

的股份将全部予以注销减少注册资本。 本次

回购资金总额不低于3亿元（含）且不超过5

亿元（含）。

一些上市公司回购用于员工持股计划或股

权激励计划。 部分公司发布回购方案后不久，就

积极实施了回购，短时间完成回购后，迅速推出

了员工持股计划。

顺灏股份日前公布2025年员工持股计划

（草案），资金来源为员工合法薪酬、自筹资

金和其他合法方式， 股票来源为公司回购专

用账户回购的A股普通股股票， 购买价格为

2.78元/股， 存续期不超过36个月， 锁定期为

12个月。 此前，公司审议通过了《关于实施回

购公司股份方案的议案》。同意以专项回购贷

款资金和公司自有资金， 通过深圳证券交易

所交易系统以集中竞价交易方式回购部分公

司股份，用于实施员工持股计划或股权激励。

本次回购的资金总额不低于5000万元且不超

过1亿元 （均包含本数）。 截至2025年5月12

日， 公司通过股票回购专用证券账户以集中

竞价交易方式累计回购股份数量约为2866.18

万股，占公司目前总股本的2.704%，本次回购

股份方案已实施完成。

A股回购增持贷款规模突破1200亿元

近期，多家上市公司获大额

回购增持贷款。 Wind数据显示，

截至5月19日17时，A股共有622

家上市公司或重要股东获回购

增持贷款， 总金额约为1207.55

亿元。

业内人士表示，上市公司回

购股份，一定程度上可以推动股

价上涨， 有助于提升公司的市

值。 公司回购行为，能增加资金

流入，提高市场的活跃度和流动

性， 有利于资本市场的健康发

展。 回购增持贷款作为一种金融

工具，能够为公司或股东个人提

供低成本的资金支持，帮助上市

公司及重要股东更有效地实施

回购和增持计划。

●本报记者 董添

融资渠道拓宽

2024年10月，中国人民银行、国家金融监

管总局、中国证监会发布《关于设立股票回购增

持再贷款有关事宜的通知》。 通知显示，再贷款

首期额度3000亿元，年利率1.75%，期限1年，可

视情况展期。

按照目前A股获回购增持贷款总金额看，

上市公司已获回购增持贷款额度约占首期额度

的40.25%。

进一步梳理发现，5月以来，37家上市公司

或重要股东获回购增持贷款。

韵达股份近日披露关于控股股东增持公司

股份取得专项贷款承诺函的公告， 公告显示，基

于对未来持续稳定发展的信心和对公司价值的

坚定认可，公司控股股东上海罗颉思计划通过深

圳证券交易所交易系统以集中竞价、大宗交易等

方式增持公司股份，计划增持金额为1亿元至2亿

元， 实施期限为自增持计划公告披露之日起6个

月内。 此外，近日，公司收到上海罗颉思通知，上

海罗颉思已取得中国银行上海长三角分行出具

的《贷款承诺函》，中国银行上海长三角分行承

诺为上海罗颉思增持公司股份提供贷款支持，贷

款金额不超过1.8亿元（含）；贷款期限不超过3

年；贷款比例不超过90%。 除上述贷款外，本次增

持股份的资金来源为上海罗颉思自有资金。

上海国家会计学院金融系主任叶小杰对中

国证券报记者表示， 回购增持贷款作为一种金

融工具， 能够为公司或股东个人提供低成本的

资金支持， 帮助上市公司及重要股东更有效地

实施回购和增持计划。

知名经济学者、 工信部信息通信经济专家

委员会委员盘和林对中国证券报记者表示，回

购增持贷款的利率整体较低， 上市公司及重要

股东可以通过该种工具将回购、 增持的利益最

大化。 回购增持贷款也让上市公司回购、重要股

东增持的难度降低， 为上市公司发展提供了更

加广阔的融资渠道。

增强市场信心

中国企业资本联盟副理事长柏文喜对中

国证券报记者表示，上市公司回购股份，一定

程度上可以推动股价上涨， 有助于提升公司

的市值。

公司回购行为，能增加资金流入，提高市

场的活跃度和流动性， 有利于资本市场的健

康发展。

德邦证券研报显示，上市公司回购股份，

彰显了管理层对上市公司未来持续稳定发展

的信心和公司价值的认可， 同时股份回购有

助于促进公司股价与内在价值相匹配， 增强

市场信心，促进股东价值最大化。 此外，上市

公司如果将回购股份用于员工持股计划或股

权激励， 也有助于提升公司团队凝聚力和核

心竞争力。

证监会副主席李明近期公开表示，上市

公司更加注重回报投资者。 2024年，A股上

市公司共实施分红2.4万亿元、 回购股份

1476亿元，均创历史新高，越来越多的企业

一年多次分红， 沪深300指数股息率接近

3.6%，回报投资者的稳定性、可预期性进一

步增强。 目前A股估值水平仍处于相对低

位，沪深300市盈率12.6倍，明显低于境外市

场主要指数，配置价值进一步凸显。

近日，证监会发布了修订后的《上市公

司重大资产重组管理办法》， 加大对上市公

司资产重组的支持力度。 接下来，证监会将

持续引导上市公司积极通过现金分红、回购

增持、并购重组等方式提升投资价值，不断

打造高质量、有活力的上市公司群体，为全

球投资者提供更多优质的投资标的。
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