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简称

一周净流入额

（亿元）

一周日均成交额

（亿元）

资产净值

（亿元）

短融

ETF 19.20 85.66 389.98

科创

50ETF 18.54 26.01 785.80

黄金

ETF 14.00 71.00 614.40

科创芯片

ETF 9.61 15.61 249.45

中证

1000ETF 6.31 15.14 646.00

黄金基金

ETF 6.09 5.59 202.61

城投债

ETF 5.87 6.61 169.33

半导体

ETF 5.82 8.84 214.22

科创板

50ETF 5.36 6.53 612.84

政金债券

ETF 5.36 89.99 462.47

资金净流入规模居前的ETF
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自由现金流ETF持续上新 机构看好配置价值

□本报记者 万宇

近期公募基金公司布局自由现金

流ETF热情高涨，持续有新品推出。 5

月13日，嘉实国证自由现金流ETF、方

正富邦中证全指自由现金流ETF上市

交易；5月9日，招商中证全指自由现金

流ETF成立， 平安中证全指自由现金

流ETF、 中银中证全指自由现金流

ETF还在继续发行。

自由现金流系列指数及其相关

ETF一经推出就得到了各方高度认可。

基金人士认为，充足的自由现金流是评

价上市公司投资价值的重要指标之一，

看好自由现金流ETF的配置价值。

公募基金积极布局

在今年初，华夏基金和国泰基金

申报的两只自由现金流ETF获批，这

也是国内首批获批的自由现金流

ETF，拉开了公募基金公司布局自由

现金流ETF的序幕。 2月19日，华夏国

证自由现金流ETF和国泰富时中国A

股自由现金流聚焦ETF成立，合计募

集21.25亿元，两只ETF于2月27日集

体上市。

自由现金流ETF已成为今年公

募基金公司重点布局的方向之一，多

家机构持续接力，自由现金流ETF产

品陆续上架。

3月， 易方达国证自由现金流

ETF、 银华国证自由现金流ETF、华

宝沪深300自由现金流ETF开始发

行。 4月，广发基金、南方基金、博时

基金等多家公司均开始发行自由现

金流ETF，包括广发中证800自由现

金流ETF、南方中证全指自由现金流

ETF等众多产品， 仅4月14日当天，

就有10只自由现金流ETF产品集体

发行。

近期，多只自由现金流ETF陆续

结募宣布成立。 5月9日招商基金公告

称，招商中证全指自由现金流ETF成

立，募集规模2.67亿元，获1574户有

效认购。 5月7日广发基金公告称，广

发中证800自由现金流ETF成立。 5月

1日，汇添富基金、工银瑞信基金公告

称，汇添富中证800自由现金流ETF、

工银中证全指自由现金流ETF成立。

根据嘉实基金和方正富邦基金

公告， 嘉实国证自由现金流ETF、方

正富邦中证全指自由现金流ETF将

于5月13日上市交易。

此外，平安中证全指自由现金流

ETF、中银中证全指自由现金流ETF

还在继续发行。

指数投资工具进一步丰富

“在投资者的高度认可以及政策

层面的积极鼓励下，作为红利指数2.0

版本的自由现金流系列指数及其相

关ETF产品应运而生，一经推出就得

到了全市场的高度认可。 ” 华富基金

表示，拥有稳定自由现金流的上市公

司有着更强的确定性和抗风险能力，

相对于净利润及现金分红等衡量上

市公司经营成果的指标，自由现金流

处在更核心的位置，“‘退’ 可以现金

分红形式回报上市公司股东，‘进’

可用于扩大上市公司生产经营，以获

得更高的成长性。 ”

博时基金表示，自由现金流是指

企业在扣除必要资本开支后能够自

由支配的现金。 充足的自由现金流是

企业持续健康发展的重要保障，也是

衡量企业财务健康状况和投资价值

的重要指标之一，是评价上市公司投

资价值的重要指标。

易方达基金指数研究部总经理

庞亚平介绍，从历史数据来看，过去

十年，A股自由现金流比率高的公司

股价走势不断创新高，高自由现金流

比率的投资组合具有较为显著的超

额收益。 自由现金流ETF等相关产品

推出，有助于满足投资者多样化的配

置需求，进一步丰富投资者的指数投

资工具。

“从配置角度看，现金流状况良

好的企业通常拥有较强的风险应对

能力， 有望在市场波动或行情走势

不稳定时发挥压舱石作用， 成为较

理想的底仓配置选项。 ” 华泰柏瑞基

金表示。

交易持续活跃 债券ETF迎来增量资金

□本报记者 王鹤静

“五一” 假期后首个交易周（5月6日至5月9日），A股市场航天军工、通

信板块显著上涨，多只通用航空、通信、军工等主题ETF涨超5%。 科创板部

分个股表现不尽如人意，半导体设备、芯片、集成电路、人工智能等主题ETF

普遍跌逾1%。

与此同时，科创主题ETF迎来较多资金布局，跟踪科创50、科创芯片、

科创AI、科创价格指数的ETF合计获资金净流入超40亿元。 华夏上证科创

板50ETF净流入超18亿元，位居ETF前列。此外，债券型ETF也迎来显著增

量资金，目前总规模已跨过2500亿元大关。

简称

一周涨跌幅

（%）

一周换手率

（%）

资产净值

（亿元）

通用航空

ETF 6.48 42.37 5.76

通信

ETF 6.46 33.06 30.89

通信设备

ETF 6.33 52.36 0.74

卫星

ETF 6.26 47.30 1.24

通用航空

ETF

华宝

6.14 191.44 0.86

军工龙头

ETF 5.85 46.11 79.33

高端装备

ETF 5.70 31.61 12.37

国防

ETF 5.47 37.71 37.60

通信

ETF 5.11 23.46 1.09

军工

ETF

易方达

5.09 27.01 7.96

涨幅居前的ETF

视觉中国图片

国防军工主题ETF涨幅居前

上周A股市场航天军工、 通信等

板块走强。 Wind数据显示，今年新成

立的通用航空ETF、卫星ETF上周涨

超6%，位居市场前列；富国中证军工

龙头ETF、国防ETF等相关主题产品

涨幅也在5%以上。

此外，创业板近期反弹，创业板

50、 创业板指上周分别涨超 4% 、

3%；华安创业板50ETF、易方达创

业板ETF等龙头宽基产品涨幅都在

3%以上。

消息面上，深交所、深圳证券信

息有限公司将对创业板指数编制方

案进行修订：一是引入ESG负面剔除

机制，在每次定期调整时，剔除国证

ESG评级在B级以下的股票； 二是在

指数计算中， 设置权重调整因子，使

单只样本股权重在每次定期调整时

不超过20%。 上述修订于6月16日起

实施。

此前活跃的港股创新药板块有

所回调。 受此影响， 广发中证香港

创新药 （QDII-ETF） 等多只港股

医药主题ETF跌超3%。 美股生物医

药板块回调幅度较大， 汇添富纳斯

达克生物科技ETF、 嘉实标普生物

科技精选行业ETF（QDII）上周跌

超4%。

科创板标的上周表现相对较弱，

科创50、科创100均收跌，嘉实上证科

创板芯片ETF、 国联安半导体ETF、

华夏国证半导体芯片ETF等龙头产

品跌超1%。

科创板迎资金布局

科创板块上周迎来较多资金逆

势布局，跟踪科创50、科创芯片、科

创AI、 科创价格指数的ETF合计获

资金净流入超40亿元。 中证1000、

中证2000等近期表现活跃的小市值

宽基ETF上周也迎来超17亿元资金

布局。

华夏上证科创板50ETF、嘉实上

证 科 创 板 芯 片 ETF、 南 方 中 证

1000ETF、国联安半导体ETF等龙头

产品上周“吸金” 较多。 其中，华夏上

证科创板50ETF净流入超18亿元，位

居ETF前列，其余三只ETF净流入额

均在5亿元以上。

同时， 跟踪沪深300的ETF上周

“失血” 较多，合计净流出超57亿元。

年内新成立的科创综指ETF合计净

流出近20亿元。 在上周创业板迅速反

弹的情况下， 部分资金在创业板指

ETF方面获利止盈， 易方达创业板

ETF净流出超13亿元。

虽然近期金价进入震荡区间，但

资金交易黄金ETF的热度不减。 上

周，华安黄金ETF日均成交额超70亿

元，位居市场前列。

博时基金表示，短期内扰动因素

或持续反复，可继续将红利方向作为

底仓。 在外部环境变化的背景下，后

续科技板块或可逢低配置。 消费板块

业绩环比企稳， 外部环境变化后，国

内对冲性支持力度或加强，同样有配

置价值。 公募新规对业绩基准的正向

引导或驱动市场风格阶段性走向均

衡。 海外方面，美股或阶段性存在修

复的可能。

债券型ETF总规模突破2500亿元

近期债券型ETF的交易持续活

跃。 上周，富国中债7-10年政策性金

融债ETF、 海富通中证短融ETF、鹏

扬中债-30年期国债ETF的日均成

交额均高达80亿元以上， 位居全市

场前列。

今年以来，债券型ETF迎来爆发

式发展。 截至5月9日，债券型ETF今

年以来合计净流入近500亿元， 鹏扬

中债-30年期国债ETF、 海富通中证

短融ETF、富国中债7-10年政策性金

融债ETF净流入额均高达80亿元以

上。 目前，债券型ETF总规模已突破

2500亿元大关， 相比去年末新增超

700亿元。

中金公司研究所表示， 债券型

ETF当前以机构投资者为主。 截至

2024年末，保险机构是债券型ETF最

为重要的投资者，持有比例在35%以

上。 由于债券型ETF的流动性和透明

性较为适配机构账户的配置需求，其

持有机构多元性也在逐步提升，银行

理财、公募基金、信托产品、私募等机

构逐渐开始大举配置。

随着投资者认可度的不断提升，

中金公司研究所认为，银行理财等机

构投资者以及个人投资者的资金流

入值得期待，参与者的增加又能够进

一步提升债券ETF的成交量和流动

性，市场规模的提升也能够帮助基金

管理人逐渐形成规模效应，正反馈效

果有望帮助债券ETF市场形成高速

扩容态势。

交易持续活跃 债券ETF迎来增量资金

本报记者 王鹤静

“五一” 假期后首个交易周（5月6日至5月 9日），A股市场航天军工、通信板块显著上涨，多只通用航空、通信、军工等主题ETF涨超5%。 科创板部分个股表现不尽如人意 ，半导体设备、芯片 、集成电路、人工智能等主题ETF普遍跌逾1%。

与此同时，科创主题ETF迎来较多资金布局，跟踪科创 50、科创芯片、科创AI、科创价格指数的ETF合计获资金净流入超40亿元。 华夏上证科创板50ETF净流入超18亿元，位居ETF前列。 此外，债券型ETF也迎来显著增量资金，目前总规模已跨过2500亿元大关。

国防军工主题ETF涨幅居前

上周A股市场航天军工、通信等板块走强。 Wind数据显示，今年新成立的通用航空ETF、卫星ETF上周涨超 6%，位居市场前列；富国中证军工龙头ETF、国防ETF等相关主题产品涨幅也在5%以上。

此 外 ， 创 业 板 近 期 反 弹 ， 创 业 板 50 、 创 业 板 指 上 周 分 别 涨 超 4 % 、 3 % ； 华 安 创 业 板 50ETF 、 易 方 达 创 业 板 ETF 等 龙 头 宽 基 产 品 涨 幅 都 在 3 % 以 上 。

消息面上，深交所 、深圳证券信息有限公司将对创业板指数编制方案进行修订：一是引入ESG负面剔除机制，在每次定期调整时，剔除国证ESG评级在B级以下的股票 ；二是在指数计算中，设置权重调整因子 ，使单只样本股权重在每次定期调整时不超过20%。 上述修订于6月16日起实施。

此 前 活 跃 的 港 股 创 新 药 板 块 有 所 回 调 。 受 此 影 响 ， 广 发 中 证 香 港 创 新 药 （ QDII-ETF ） 等 多 只 港 股 医 药 主 题 ETF 跌 超 3 % 。 美 股 生 物 医 药 板 块 回 调 幅 度 较 大 ， 汇 添 富 纳 斯 达 克 生 物 科 技 ETF 、 嘉 实 标 普 生 物 科 技 精 选 行 业 ETF （ QDII ） 上 周 跌 超 4 % 。

科创板标的上周表现相对较弱，科创50、科创 100均收跌 ，嘉实上证科创板芯片ETF、国联安半导体ETF、华夏国证半导体芯片ETF等龙头产品跌超1%。

科创板迎资金布局

科 创 板 块 上 周 迎 来 较 多 资 金 逆 势 布 局 ， 跟 踪 科 创 50 、 科 创 芯 片 、 科 创 AI 、 科 创 价 格 指 数 的 ETF 合 计 获 资 金 净 流 入 超 40 亿 元 。 中 证 1000 、 中 证 2000 等 近 期 表 现 活 跃 的 小 市 值 宽 基 ETF 上 周 也 迎 来 超 17 亿 元 资 金 布 局 。

华夏上证科创板 50ETF、嘉实上证科创板芯片ETF、南方中证 1000ETF、国联安半导体ETF等龙头产品上周“吸金” 较多。 其中，华夏上证科创板 50ETF净流入超 18亿元，位居ETF前列，其余三只ETF净流入额均在 5亿元以上。

同时，跟踪沪深300的ETF上周“失血” 较多，合计净流出超57亿元。 年内新成立的科创综指ETF合计净流出近 20亿元。 在上周创业板迅速反弹的情况下，部分资金在创业板指ETF方面获利止盈，易方达创业板ETF净流出超13亿元。

虽然近期金价进入震荡区间，但资金交易黄金ETF的热度不减。 上周，华安黄金ETF日均成交额超70亿元，位居市场前列。

博时基金表示，短期内扰动因素或持续反复，可继续将红利方向作为底仓 。 在外部环境变化的背景下，后续科技板块或可逢低配置。 消费板块业绩环比企稳，外部环境变化后，国内对冲性支持力度或加强，同样有配置价值。 公募新规对业绩基准的正向引导或驱动市场风格阶段性走向均衡。 海外方面，美股或阶段性存在修复的可能。

债券型ETF总规模突破2500亿元

近 期 债 券 型 ETF 的 交 易 持 续 活 跃 。 上 周 ， 富 国 中 债 7-10年 政 策 性 金 融 债 ETF 、 海 富 通 中 证 短 融 ETF 、 鹏 扬 中 债 -30年 期 国 债 ETF 的 日 均 成 交 额 均 高 达 80亿 元 以 上 ， 位 居 全 市 场 前 列 。

今年以来 ，债券型ETF迎来爆发式发展 。 截至5月 9日，债券型ETF今年以来合计净流入近500亿元，鹏扬中债 -30年期国债ETF、海富通中证短融ETF、富国中债7-10年政策性金融债ETF净流入额均高达 80亿元以上。 目前，债券型ETF总规模已突破2500亿元大关，相比去年末新增超700亿元。

中金公司研究所表示，债 券 型 ETF 当前以机构投资者为主。 截至2024年末，保险机构是债 券 型 ETF 最为重要的投资者，持有比例在35%以上。 由于债 券 型 ETF 的流动性和透明性较为适配机构账户的配置需求，其持有机构多元性也在逐步提升 ，银行理财、公募基金、信托产品、私募等机构逐渐开始大举配置。

随着投资者认可度的不断提升，中金公司研究所认为，银行理财等机构投资者以及个人投资者的资金流入值得期待，参与者的增加又能够进一步提升债券ETF的成交量和流动性，市场规模的提升也能够帮助基金管理人逐渐形成规模效应，正反馈效果有望帮助债券ETF市场形成高速扩容态势 。


