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上周新成立基金规模超60亿元 发行市场“温差” 显现

□本报记者 张韵

上周，有的基金首发规模接近20

亿元，有的基金延长募集期或踩线成

立，基金新发市场在一定程度上表现

出冷热不均的特点。 Wind数据显示，

上周，按不同份额分开计算，逾30只

公募基金（含增设份额的发行）宣告

成立，总发行规模超60亿元。 按同一

基金不同份额合并计算，基金发行规

模首尾差距超过19亿元。

发行市场“温差” 较大

据Wind统计， 按不同份额分开

计算，上周成立的31只公募基金合计

募资约63亿元。 按同一基金不同份额

合并计算，基金发行规模最高的超过

19亿元，发行规模最低的仅约1000万

元，“温差” 较为明显。

建信上证科创板综合ETF联接、

摩根中证A500增强策略ETF发行规

模均超10亿元，远超其它同期成立基

金的规模；前者募资金额高达19.54亿

元，后者募资超10亿元。

在其它同期成立的基金中，除了

南方中证物联网主题ETF发起联接

发行4.73亿元，以及永赢基金、中海基

金旗下中证A500指数增强首发规模

超3亿元之外，其余基本都是“踩线”

成立。 多数基金“踩线” 2亿元规模成

立，另有2只发起式基金“踩线” 1000

万元规模成立。

基金新发的“温差” 不仅表现在

规模上， 不同基金的有效认购户数、

认购时长、不同类型基金的发行状况

乃至同一基金旗下不同份额的发行

同样差距悬殊。

以有效认购户数为例，最高的超

过2.5万户， 而最低的仅300户左右，

首尾差距规模超2万户； 在认购时长

上，部分基金发行耗时超过1个月，而

结募最快的仅发行1天时间； 在基金

类型上， 指数型基金占据绝对多数，

新成立的主动投资类基金数量尚不

足同期基金总数的三分之一；在不同

基金份额上，以首发规模最高的建信

上证科创板综合ETF联接为例，在

19.54亿元规模中，C份额规模超过13

亿元，而A份额募资仅约5.88亿元。

超40只基金开启首发

上周，有45只公募基金（不同份

额分开计算）首度发行。 整体来看，

在上周首发基金中， 权益类基金达

33只，占比超过70%，并且多数权益

类基金是被动投资的指数产品。

具体来看， 在权益类基金中，指

数型基金达27只。 其中，新发的ETF

有9只，涵盖港股通汽车、航空航天、

数字经济等行业主题，以及中证全指

自由现金流和上证科创板成长、上证

科创板50、创业板50等领域。 另有挂

钩中证A50、中证A500、深证100、上

证科创板综合指数、 中证红利低波、

港股通高股息投资、中证全指公用事

业等指数的场外基金。

主动权益类基金仅有大成港股

通机遇A、C份额，广发智选启航A、C

份额， 以及平安价值精选A、C份额。

大成港股通机遇由基金经理柏杨管

理，广发智选启航由基金经理李育鑫

管理，平安价值精选由基金经理何杰

管理。 对于主动权益类基金的发行，

有业内人士感慨：“现在确实很难，感

受到了一些寒意。 ”

在新发债基方面， 依然以主动

投资为主。 12只首发债基中，中长

期纯债基金居多，占比超过60%。多

只基金是设有持有期的产品，如90

天持有期或120天持有期。 主投利

率债的产品有4只， 分别为安信基

金和汇安基金旗下产品。 汇安基金

旗下有4只债基产品于5月6日同步

首发。

新基发行将迎来新亮点

在新基金发行方面，多位业内人

士认为，《推动公募基金高质量发展

行动方案》提出了多个关于基金发行

的新要求。 未来，新基金发行有望迎

来诸多新亮点。

例如，新一批浮动费率基金或将

成为后续公募基金发力的重点方向。

据记者了解，多家基金公司已围绕浮

动费率基金的发行展开筹备工作。

《行动方案》提出，建立与基金

业绩表现挂钩的浮动管理费收取机

制。 对新设立的主动管理权益类基

金大力推行基于业绩比较基准的浮

动管理费收取模式， 对符合一定持

有期要求的投资者， 根据其持有期

间产品业绩表现确定具体适用管理

费率水平。 《行动方案》还提出，在

未来一年内， 引导管理规模居前的

行业头部机构发行此类基金数量不

低于其主动管理权益类基金发行数

量的60%。

值得注意的是，此前，公募基金

行业内已诞生过两批浮动费率基金。

第一批为2019年底问世的在0.8%管

理费之外逐笔计提业绩报酬的浮动

费率基金，第二批为2023年下半年陆

续问世的挂钩业绩、规模、持有期的

浮动费率基金。 据业内人士介绍，此

批新浮动费率基金与过往产品的一

大区别在于其更加重视基金业绩与

业绩比较基准的对比，或不再挂钩此

前部分浮动费率基金设置的年化收

益率8%的固定基准。

此外， 围绕基金产品，《行动方

案》 还提出优化权益类基金注册安

排。 实施股票ETF快速注册机制，原

则上自受理之日起5个工作日内完成

注册。 对主动管理权益类基金和场外

成熟宽基股票指数基金，原则上自受

理之日起10个工作日内完成注册。 对

明确约定最低持股比例要求的混合

型基金、债券型基金，原则上自受理

之日起15个工作日内完成注册。 业内

人士认为，这些新要求都将为基金发

行市场注入新活力，有望加快基金发

行节奏。

几家欢喜几家愁

卷土重来的医药基金何时“长大”

□本报记者 魏昭宇

近期，“蛰伏” 多年

的医药赛道迎来了一波

回暖，相关主题基金的业

绩也“水涨船高” 。 Wind

数据显示， 截至5月9日，

在全市场280余只医疗

主题基金（不同份额分开

计算）中，超过100只基

金年内回报率超10%。然

而，并非所有重仓医疗赛

道的基金都给投资者带

来了不错的持有体验，年

内回报率最低的基金跌

幅已经超13%，首尾业绩

相差超过50个百分点。

从资金动向来看，尽

管不少医药主题基金净

值回暖明显，但部分持有

人似乎“去意已决” 。 公

开数据显示，与去年年末

相比，多只年内业绩表现

出色的医药主题基金规

模在一季度缩水明显，甚

至还有产品徘徊在清盘

线边缘。

有业内人士分析指

出，在经历了几年的震荡

调整后，不少持有人抱有

“回本就卖” 的心态。 但

目前医药行业在商业逻

辑、政策环境等多方面均

发生了改变，从中长期角

度看，仍旧看好这类主题

基金的配置价值。

视觉中国图片

医药主题基金业绩分化明显

Wind数据显示，截至5月9日，全

市场280余只医疗主题基金 （不同份

额分开计算）中，超过100只基金年内

回报率超10%， 其中6只产品年内回

报率超40%。

从细分赛道来看，创新药成为医

药行情中“最亮眼的存在” 。 以年内

回报率超38%的中银港股通医药为

例，截至一季度末，该基金重仓了翰

森制药、科伦博泰生物-B、康方生物、

百济神州、信达生物、康诺亚-B、和黄

医药、再鼎医药、荣昌生物、诺诚健

华。 从持仓方向上看，创新药是该基

金的重仓方向，多只重仓股在一季度

的涨幅超50%。

然而，医药主题基金内部的业绩

分化程度尤其引人注目。 同样是重仓

医疗赛道，年内回报率最低的基金跌

幅已经超13%，与业绩最好的基金相

差50个百分点。 以某沪上公募机构旗

下的医药主题基金为例，该基金年内

跌幅超过12%。 截至一季度末，该基

金重仓了多只医疗器械和医疗服务

类股票。 然而，有的重仓股自今年1月

份开始便一路震荡下跌，有的重仓股

尽管在2月份涨幅明显，但在3月份亦

经历了明显调整，回吐不少涨幅。

相关产品的基金经理在一季报

中表示，自己在一季度减配了去年底

挖掘的一批涨幅较明显的创新药标

的，并且增加了AI医疗相关标的配置

比例。 “虽然3月份AI医疗标的出现

调整，但是我们跟踪到整个医疗产业

链都非常重视并且在积极拥抱这次

AI带来的产业变革。 ”

另一只跌幅超过10%的基金亦在

一季度末重仓了多只医疗器械和医

疗服务类股票， 且与AI医疗概念相

关。 基金经理在季报中表示，任何技

术突破的早期，震荡、波动在所难免。

但产业趋势的洪流不会停滞不前，看

好AI赋能下医药行业的投资机会，也

相信在中期维度，相应标的有望具备

不错的超额收益潜力。

部分持有人“越涨越卖”

医药行情的火热让不少机构选

择加大对医药主题基金的布局力度。

证监会官网显示，鑫元基金、鹏华基

金、招商基金、南方基金等多家公募

机构纷纷上报了医药主题基金，其中

不乏多只发起式主题基金。

然而，今年一季度医药行情的走

强并没有挽回部分医药主题基金在

规模方面的 “颓势” 。 Wind数据显

示，与机构密集上报医药主题基金形

成对照，在清盘产品中亦出现了医药

主题基金的名字。 4月份，一只今年年

内涨幅超20%的发起式医药主题基

金选择清盘。

截至今年一季度末， 仍有不少医

药主题基金濒临清盘边缘。 以太平医

疗创新混合发起式为例，该基金今年年

内涨幅近20%，但规模仅从去年年末的

1156.68万元上涨至今年一季度末的

1319.46万元。此外，还有多只医药主题

基金规模不增反降。 Wind数据显示，

安信医药健康股票在今年年内获得了

17%的收益率，但其在今年一季度末的

规模较去年年末却发生了缩水。

医药行情持续回暖

“不少医药主题基金的基民在前

几年比较‘受伤’ ，因此容易产生‘回

本就卖’ 的心态。 ” 一位业内人士向

记者表示，“尤其是对于一些发起式

基金来说，想要获得资金青睐，除了

公司销售端持续投入，还需要基金业

绩长期向好，才能让更多客户对这类

主题信服，进而吸引资金持续买入。 ”

不少基金经理在季报中指出，医

药投资的整体逻辑似乎已经发生变化。

在工银医疗保健股票基金经理赵蓓看

来， 中国创新药行业迎来了自己的

“DeepSeek时刻” ： 中国的创新药产

业链相关公司已经在全球处于领跑位

置，创新药研发公司也已经在世界舞台

绽放。 此外，“中国研发，海外授权”的

创新药分子已经成为跨国药企研发管

线中的一个重要组成部分。行业政策方

面，近年来国家持续出台以《全链条支

持创新药发展实施方案》 为代表的一

系列支持和鼓励创新药行业发展的政

策。虽然国内医保控费和海外关税等政

策的不确定性仍然存在，但医药行业因

其刚需属性，业绩仍有一定韧性。 医药

行业估值经历连续四年收缩，负面预期

已经充分反映，部分公司估值处于合理

甚至低估水平，长周期维度或能获得和

业绩增长匹配的收益。 ”

当然，也有业内人士指出，医药行

业具有较高的不确定性和政策风险，投

资者需警惕政策风险、市场竞争、研发

失败等潜在风险，建议通过分散投资来

适当降低风险。“部分医药股在近期涨

幅可观， 可能存在估值过高的情况，一

旦市场情绪转向或行业基本面发生变

化， 估值回调可能导致股价大幅下跌。

而全球地缘政治的不确定性，也可能影

响医药企业的海外研发、商业化和业务

拓展等。 ”某基金经理表示。

几家欢喜几家愁 卷土重来的医药基金何时“长大 ”

本报记者 魏昭宇

近期，“蛰伏 ” 多年的医药赛道迎来了一波回暖，相关主题基金的业绩也“水涨船高” 。 Wind数据显示，截至5月 9日，在全市场280余只医疗主题基金（不同份额分开计算）中，超过100只基金年内回报率超 10%。 然而，并非所有重仓医疗赛道的基金都给投资者带来了不错的持有体验，年内回报率最低的基金跌幅已经超 13%，首尾业绩相差超过50个百分点。

从资金动向来看，尽管不少医药主题基金净值回暖明显，但部分持有人似乎“去意已决” 。 公开数据显示，与去年年末相比，多只年内业绩表现出色的医药主题基金规模在一季度缩水明显，甚至还有产品徘徊在清盘线边缘 。

有业内人士分析指出，在经历了几年的震荡调整后，不少持有人抱有“回本就卖” 的心态。 但目前医药行业在商业逻辑、政策环境等多方面均发生了改变，从中长期角度看，仍旧看好这类主题基金的配置价值。

医药主题基金业绩分化明显

Wind数据显示，截至 5月9日，全市场280余只医疗主题基金（不同份额分开计算）中，超过100只基金年内回报率超 10%，其中6只产品年内回报率超40%。

从细分赛道来看，创新药成为医药行情中“最亮眼的存在” 。 以年内回报率超 38%的中银港股通医药为例，截至一季度末 ，该基金重仓了翰森制药 、科伦博泰生物-B、康方生物、百济神州、信达生物、康诺亚-B、和黄医药、再鼎医药、荣昌生物、诺诚健华。 从持仓方向上看，创新药是该基金的重仓方向 ，多只重仓股在一季度的涨幅超 50%。

然而，医药主题基金内部的业绩分化程度尤其引人注目 。 同样是重仓医疗赛道，年内回报率最低的基金跌幅已经超13%，与业绩最好的基金相差50个百分点。 以某沪上公募机构旗下的医药主题基金为例，该基金年内跌幅超过 12%。 截至一季度末 ，该基金重仓了多只医疗器械和医疗服务类股票 。 然而，有的重仓股自今年 1月份开始便一路震荡下跌，有的重仓股尽管在2月份涨幅明显，但在3月份

亦经历了明显调整，回吐不少涨幅 。

相关产品的基金经理在一季报中表示，自己在一季度减配了去年底挖掘的一批涨幅较明显的创新药标的，并且增加了AI医疗相关标的配置比例。 “虽然3月份AI医疗标的出现调整，但是我们跟踪到整个医疗产业链都非常重视并且在积极拥抱这次AI带来的产业变革。 ”

另一只跌幅超过 10%的基金亦在一季度末重仓了多只医疗器械和医疗服务类股票 ，且与AI医疗概念相关。 基金经理在季报中表示，任何技术突破的早期，震荡、波动在所难免。 但产业趋势的洪流不会停滞不前，看好AI赋能下医药行业的投资机会，也相信在中期维度，相应标的有望具备不错的超额收益潜力。

部分持有人“越涨越卖”

医药行情的火热让不少机构选择加大对医药主题基金的布局力度。 证监会官网显示，鑫元基金、鹏华基金、招商基金、南方基金等多家公募机构纷纷上报了医药主题基金，其中不乏多只发起式主题基金。

然而，今年一季度医药行情的走强并没有挽回部分医药主题基金在规模方面的“颓势” 。 Wind数据显示，与机构密集上报医药主题基金形成对照，在清盘产品中亦出现了医药主题基金的名字。 4月份，一只今年年内涨幅超20%的发起式医药主题基金选择清盘。

截至今年一季度末，仍有不少医药主题基金濒临清盘边缘。 以太平医疗创新混合发起式为例，该基金今年年内涨幅近20%，但规模仅从去年年末的1156.68万元上涨至今年一季度末的1319.46万元。 此外，还有多只医药主题基金规模不增反降。 Wind数据显示，安信医药健康股票在今年年内获得了17%的收益率，但其在今年一季度末的规模较去年年末却发生了缩水。

医药行情持续回暖

“不少医药主题基金的基民在前几年比较‘受伤’ ，因此容易产生‘回本就卖’ 的心态。 ” 一位业内人士向记者表示，“尤其是对于一些发起式基金来说，想要获得资金青睐，除了公司销售端持续投入 ，还需要基金业绩长期向好，才能让更多客户对这类主题信服，进而吸引资金持续买入。 ”

不少基金经理在季报中指出，医药投资的整体逻辑似乎已经发生变化。在工银医疗保健股票基金经理赵蓓看来，中国创新药行业迎来了自己的“DeepSeek时刻”：中国的创新药产业链相关公司已经在全球处于领跑位置，创新药研发公司也已经在世界舞台绽放。此外，“中国研发，海外授权”的创新药分子已经成为跨国药企研发管线中的一个重要组成部分。行业政策方面，近年来国家持续出台以《全链条支持创新药发展实施方案》为代表的一系列支持和鼓励创新药行业发展的政策。虽然国内医保控费和海外关税等政策的不确定性

仍然存在，但医药行业因其刚需属性，业绩仍有一定韧性。 医药行业估值经历连续四年收缩，负面预期已经充分反映，部分公司估值处于合理甚至低估水平，长周期维度或能获得和业绩增长匹配的收益。 ”

当然，也有业内人士指出，医药行业具有较高的不确定性和政策风险，投资者需警惕政策风险、市场竞争、研发失败等潜在风险，建议通过分散投资来适当降低风险。“部分医药股在近期涨幅可观，可能存在估值过高的情况，一旦市场情绪转向或行业基本面发生变化，估值回调可能导致股价大幅下跌。 而全球地缘政治的不确定性，也可能影响医药企业的海外研发、商业化和业务拓展等。 ”某基金经理表示。


