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绩优股成香饽饽 公募基金扎堆布局

□本报记者 万宇

A股上市公司2024年年报披露

进入高峰期。目前，已有近2000家公

司披露了2024年年报，工商银行、中

国移动等去年净利润超千亿元，正

丹股份、 广西能源等去年净利润增

幅较大，美的集团、比亚迪等去年净

利润创新高。

绩优股历来是公募机构关注的

重点，不少基金早已埋伏其中，在去

年四季度就大举买入。 公募人士表

示，上市公司财报迎来密集披露，投

资者应密切关注业绩线索， 寻找确

定性较高的标的。

绩优公司频现

进入4月下旬，上市公司2024年

年报披露进入高峰。 Wind数据显

示，截至4月17日晚，已有近2000家

A股上市公司发布了2024年年报。

在已经披露2024年年报的公司

中，不少公司取得了优秀的业绩。 其

中，2024年实现归属于上市公司股

东的净利润最多的是工商银行，达

3659亿元。 建设银行2024年归属于

上市公司股东的净利润达3356亿

元，农业银行、中国银行均超过2000

亿元。 中国石油、招商银行、中国移

动、中国海油、中国平安、中国人寿

2024年净利润在1000亿元-2000亿

元之间。 交通银行、贵州茅台、中国

神华等2024年净利润在500亿元

-1000亿元之间。

业绩增幅方面，2024年归属于上

市公司股东的净利润增幅最大的是

正丹股份，2024年实现归属于上市公

司股东的净利润11.90亿元，同比增长

11949.39%。 广西能源2024年归属于

上市公司股东的净利润同比增长

3704.04%。 华北制药、安迪苏2024年

归属于上市公司股东的净利润同比

增幅超过2000%。 另外，七彩化学等

公司2024年归属于上市公司股东的

净利润同比增长超过1000%。

值得一提的是， 多家公司2024

年盈利创下历史新高。 比如美的集

团2024年实现营业总收入4091亿

元，同比增长9.5%，归属于上市公司

股东的净利润385亿元， 同比增长

14.3% 。 比亚迪 2024年实现营收

7771亿元，同比增长29%，归属于上

市公司股东的净利润402.5亿元，同

比增长34%。

基金提前布局

绩优公司历来是公募基金投资

的重要方向， 不少基金产品早已布

局其中。

Wind数据显示， 截至2024年

底，131家基金公司旗下产品持有工

商银行。 持有建设银行、农业银行、

中国移动等净利润超千亿公司股票

的基金公司数量同样较多， 截至

2024年底， 分别有123家、123家、

137家基金公司旗下产品持有上述

三家公司股票。

去年业绩增幅较大的正丹股份

也得到了公募基金的青睐。 截至

2024年底，41家基金公司旗下产品

持有正丹股份， 这些产品大多是去

年四季度新进正丹股份机构投资者

名单， 其中不乏林英睿等知名基金

经理管理的产品。

广西能源、华北制药、安迪苏、

生益电子等业绩增幅较大公司的机

构投资者名单中， 也有很多公募基

金产品。 其中既有易方达基金、华夏

基金、广发基金、景顺长城基金等头

部机构旗下产品，也有陈皓、杨冬、

何以广、 王鹏等知名基金经理管理

的产品。 大部分基金公司是去年四

季度新进上述四家公司机构投资者

名单，或者在去年四季度继续增持。

美的集团、 比亚迪等业绩创新

高的公司也被公募基金大手笔买

入。 天相投顾数据显示，2024年全

年， 公募基金净买入金额前十的个

股包括美的集团、格力电器、宁德时

代、比亚迪、中国平安、招商银行等

公司。其中，美的集团2024全年获公

募基金净买入金额达208.26亿元，比

亚迪获公募基金净买入金额达

117.49亿元。

关注业绩线索

华夏基金认为， 市场将进入相

对平衡期， 扰动因素的不确定性已

经被充分定价， 投资者的担忧逐渐

钝化，依然会对市场形成小幅制约，

但下行空间不大， 短期市场仍然以

震荡为主。 对于中长期投资而言，目

前是相对较好的位置， 整体向下风

险较低， 后市打破平衡后向上概率

更高。

博时基金表示， 市场风险偏好

受到抑制， 指数进入短暂的震荡颠

簸期， 待上市公司财报和外部风险

落地后，或柳暗花明。

金鹰基金表示， 扰动因素的影

响有望边际减弱， 而国内政策等积

极因素正在酝酿，A股稳中向好趋势

可以期待。 行业配置上，金鹰基金认

为， 短期出口依赖型行业受扰动较

大，建议关注内需驱动、国产替代相

关行业， 短期看好政策发力点相关

的大众消费以及同时兼顾风险对冲

价值的黄金和军工方向。

富国基金表示， 上市公司财报

迎来密集披露， 投资者可重点关注

业绩线索， 聚焦确定性较高或业绩

预期改善的领域，包括有色、消费电

子、工程机械、农业、食饮、服务消费

等。 富国基金还建议关注红利资产

和科技成长风格， 红利资产在风险

释放期或呈现相对韧性，关注银行、

电力等方向；同时，人工智能（AI）

革命方兴未艾， 中长期仍是市场主

线，可关注AI国产算力、AI应用等。

品牌工程指数

上周报1607.28点

□本报记者 王宇露

上周市场震荡，中证新华社民

族品牌工程指数报1607.28点。 信

立泰、海信家电、绝味食品等成分

股上周上涨；2025开年以来， 广联

达、安集科技、上海家化等成分股

涨幅居前。

展望后市， 机构认为短期市场

或以震荡为主，观望情绪或将持续。

从中期来看， 当前A股市场仍处于

高性价比区间， 政策面仍是后续市

场的重要驱动因素。

多只成分股上涨

上周市场震荡， 上证指数上涨

1.19%，深证成指下跌0.54%，创业

板指下跌0.64%，沪深300指数上涨

0.59%， 品牌工程指数下跌0.36%，

报1607.28点。

上周品牌工程指数多只成分股

上涨。具体来看，信立泰上涨8.13%，

排在涨幅榜首位； 海信家电上涨

6.42% ， 居次席； 绝味食品上涨

6.25%；盾安环境、广联达涨逾5%；

桃李面包上涨4.21%； 小熊电器、中

兴通讯涨逾3%；欧派家居、三只松

鼠、恒顺醋业、芒果超媒、洽洽食品

涨逾2%；丸美生物、京东方A、苏泊

尔、涪陵榨菜等涨逾1%。

2025开年以来， 广联达上涨

31.21%，排在涨幅榜首位；安集科技

上涨24.07%，居次席；上海家化和山

西汾酒均涨逾20%；丸美生物、韦尔

股份、信立泰、北方华创、华大基因

分别上涨18.54%、17.12%、16.55%、

15.99%和13.51%；今世缘、新希望

涨逾11%；苏泊尔、盾安环境、澜起

科技、金山办公涨逾7%；海大集团、

泸州老窖涨逾6%；芒果超媒、天士

力涨逾5%。

A股仍处于高性价比区间

展望后市，星石投资表示，短期

来看，投资者观望情绪偏浓，市场或

以震荡为主。 一方面，当前稳股市政

策目的相对明确， 宽基指数ETF成

交量增加， 或意味着国有资本正通

过实际行动来促进稳市场预期的效

果，市场下行风险不大；另一方面，

市场更加关注二季度国内增量政

策、 经济表现以及外部环境的不确

定性，叠加4月中下旬上市公司密集

公布财报数据， 后续股市观望情绪

或持续。

从中期来看，星石投资认为，国

内政策加码发力的确定性较大，政

策面仍是后续股市的重要驱动因

素。 另外，从估值端看，当前A股市

场仍处于高性价比区间。

丹羿投资基金经理朱亮表示，

当前市场处于底部区域， 一方面需

要出台更多的经济刺激政策； 另一

方面，也需扩大内需，转变经济发展

模式。 相信后续更多扩内需政策有

望出台， 国内市场对经济的支撑作

用有望进一步强化。 在此背景下，后

市主要看好三个方向： 一是受益于

内需刺激的消费， 包括供给创造需

求的新消费领域；二是估值低、位置

低、股息率有保障的资产；三是创新

药，特别是港股创新药板块，虽然今

年来已有一定涨幅， 但拉长时间来

看，仍在历史相对底部区域。

联博基金朱良：运用均衡策略 挖掘优质标的

□本报记者 魏昭宇

自去年获批展业后， 外商独资

公募联博基金迎来了第二只公募产

品———联博智远混合， 拟由公司副

总经理、投资总监朱良担纲。

朱良在近期接受中国证券报记

者采访时表示：“去年3月时，我们发

布了联博基金首只公募产品———联

博智选混合， 这是一只偏价值策略

的产品。 按照联博基金的规划，我们

将逐步向均衡策略布局， 因此本次

新发行的联博智远混合将采用均衡

策略进行运作。 ”

看好均衡策略长期表现

“联博智远混合的均衡策略并

不是我们最近为中国投资者量身定

制的， 我们在境外的产品也有类似

的均衡策略。 联博集团的均衡策略

比较成熟， 我们把这些比较成熟的

策略拿到中国市场进行验证， 并结

合中国本土环境进行部分调整，将

成熟的、 经过验证的均衡策略带给

中国投资者。 ” 朱良表示。

朱良认为， 每年A股表现最佳

和表现不佳的板块都大不相同，这

背后的逻辑，其实就是价值风格和

成长风格的切换 。 “我们基于

MSCI中国指数对2001年以来的A

股市场做了统计，以年度为统计单

位，发现市场风格的表现差异度越

来越大。 在2008年之前，价值风格

和成长风格之间的表现区别并不

大；但在2011年以后，市场逐渐走

向成熟，上市公司的基本面因素变

得愈发重要，这时候风格的重要性

也随之增强。 ” 朱良表示，“所以在

当前市场，风格的选取对于投资者

而言十分重要， 但择时并非易事，

且需要考虑风格切换的因素，这时

候均衡配置的策略就会展示出优

势来。 ”

在朱良看来， 无论是成长股还

是价值股， 都需要聚焦企业的基本

面。 “我们会挖掘主营业务非常稳

健、商业模式成熟、现金流稳健的优

质企业。 ” 以前段时间涨势明显的科

创类企业为例， 有一部分高新科技

企业的确已经具备成熟的业绩变现

能力， 但也有一些属于早期阶段的

企业，“未来如果能够展现出较好的

公司治理能力，也有可能业绩向好，

但其失败的概率仍然存在， 因此我

们对这些早期阶段的企业保持观

望。 ” 朱良表示。

红利资产仍有较大上行空间

近期，全球资产价格震荡加剧。

“针对市场热议的外部扰动因素，我

们认为市场的恐慌情绪在近期已经

得到了很大程度的释放。 ” 朱良认

为， 扰动因素对中国经济的边际影

响逐渐减弱。 “2018年以来，中国从

美国的进口份额逐渐下降。 我们分

析，从对美营收角度来看，中国企业

所受影响相对有限。 ”

谈及关注的板块， 朱良提到了

红利资产的投资机遇。 他认为，监

管部门在去年发布的市值管理新

规在一定程度上能够提升上市公

司的治理结构，特别是其中鼓励上

市公司分红、回购的措施，很有积

极意义。 如果一些行业的企业正好

度过了周期的低谷，同时估值也偏

低， 这些企业就是很好的投资标

的。“从全球视野出发，中国的红利

资产还有很大的上行空间。 以A股

上市公司账上现金相对市值比例

来看，大概为20%水平，目前的分

红率有30%左右；而日本的上市公

司账上现金相对市值比例超20%，

经过治理结构改革后，分红率已上

升至近50%的水平。由此可见，A股

上市公司的分红率还有很大上升

空间。 ”

谈及对人工智能（AI）板块的

研判，朱良认为，就AI技术整体发

展的路径来看，可以将其分为四个

阶段：第一阶段是“公有云” ，即算

力的堆砌，用高速运算服务器取代

通用型服务器；第二阶段是“再投

资回网络” ，人工智慧应用于内容

推荐、广告定位、个性化广告和客

户体验，在硬件和算力堆砌的基础

上去开发应用，提高效率或创造新

功能，AI企业开始有了业绩变现能

力；第三阶段是“虚拟助理” ，即创

建企业流程代理（AI图形设计师、

AI客服代理、AI数据科学家）、数

字司机（自动驾驶）、智能手机上

的AI个人助理；第四阶段是“仿生

型AI” ， 用于大规模制造和工业、

农业、国防、能源勘探和生产活动

的“类人” (仿生)人工智能。“整体

而言，我们认为人工智能的关键在

于产品服务本身的改变，而不是消

费者。 目前，我们处于AI重大技术

变革的极早期阶段。 具体什么样

的企业能够经历市场考验， 最终

取得成功， 目前的路径还不是很

清晰。 ”


