
北交所公司一季报开门红

专精特新企业表现亮眼

本报记者 孟培嘉

4 月 18 日 晚 ， 万 通 液 压 、 泰 德 股 份 等 7 家 北 交 所 上 市 公 司 集 中 披 露 一 季 报 ， 目 前 累 计 披 露 一 季 报 的 北 交 所 公 司 数 量 已 达 9 家 。 记 者 梳 理 发 现 ， 共 有 7 家 公 司 今 年 一 季 度 营 收 、 净 利 润 双 双 实 现 同 比 增 长 ， 不 少 公 司 进 一 步 延 续 了 2024 年 的 业 绩 增 长 态 势 。

延续2024年增长态势

4月11日，民士达率先披露2025年一季报。 报告显示，公司今年一季度实现营业收入1.15亿元，同比增长27.43%；归母净利润为3055.05万元，同比增长49.92%。 对此，公司称主要系报告期内国内外订单均同比增加所致。

公 开 信 息 显 示 ， 民 士 达 主 要 产 品 “芳 纶 纸 ” 是 一 种 由 高 性 能 芳 纶 纤 维 制 成 的 非 织 造 布 材 料 ， 该 产 品 具 有 阻 燃 、 绝 缘 、 高 强 度 、 抗 腐 蚀 、 耐 辐 射 等 诸 多 特 性 ， 是 制 造 业 升 级 过 程 中 的 一 种 新 兴 的 关 键 特 种 材 料 。

记者注意到，民士达2024年度营收、净利润就已经实现同比增长。 “2025年一季度，我们延续了去年四季度满产满销的态势，与去年同期相比，子公司亏损的拖累影响已基本消除，海外市场全面恢复，其中欧洲市场增速超40%；原材料价格波动不大，销售端价格整体平稳，销售结构进一步优化，综合毛利率持续提升。 ” 民士达相关人士在接受机构调研时表示。

林 泰 新 材 于 4 月 16 日 披 露 一 季 报 。 今 年 前 三 个 月 ， 公 司 实 现 营 业 收 入 1 . 01 亿 元 ， 同 比 增 长 107 . 43 % ； 归 母 净 利 润 3836 . 16 万 元 ， 同 比 增 长 287 . 62 % ， 延 续 其 2024 年 度 营 业 收 入 、 归 母 净 利 润 分 别 同 比 增 长 51 . 33 % 、 64 . 78 % 的 高 增 速 态 势 。

林泰新材是一家专业从事自动变速器摩擦片研发、生产和销售的专精特新企业，主要产品为自动变速器湿式纸基摩擦片和对偶片，应用于包括液力自动变速器 、无级变速器、双离合器变速器、混合动力专用变速器和纯电动汽车专用变速器等在内的主流自动变速器中。 公司表示，营收的大幅增长主要系对主要客户比亚迪、长安汽车、吉利汽车等销售收入增长所致。

多数公司业绩报喜

4月 18日晚，万 通液压 、泰德股 份等 7家北 交所上 市公司 集中披 露一季报 。 其中，万 通液压 实现营业 收入 1 . 67亿 元，同比 增长 17 . 57% ；归 母净利润 为 3382 . 47万元 ，同比增 长60 . 72% 。 对于 利润增长 ，公司解 释称报 告期内收 入结构 持续优 化，高毛 利产品收 入占比 增加叠 加原材 料价格下 降以及 成本有 效管控 ，综 合导致 产品毛 利率同 比增加6 . 14个 百分点 。

中科美菱、颖泰生物、灿能电力、康比特今年一季度也均实现了业绩的正向增长。 以颖泰生物为例，公司今年一季度同比扭亏为盈。 公司此前在接受投资者调研时表示，农化行业在经历漫长的去库存周期后，渠道客户不愿意再恢复过去的库存机制，低库存水平成为常态。 2025年市场回温与否很大程度上取决于国内去产能的情况。 对此，颖泰生物表示将对内降本增效，提升管理效率；对外资产优化，谨慎投资，维持现金流稳定。 此外，公司还将通过技术提升、品质管理、客户需求深度挖掘等方式努力提升产品核心竞争力。

中科美菱一季度业绩实现增长，公司海外销售情况获得投资者关注。 在此前举办的2024年年度报告业绩说明会上，中科美菱表示，公司在2024年从质量和数量上夯实海外渠道基础，构建全面健康的渠道分销网络，新兴市场开拓势头强劲，同比实现增长，且实现多个项目连续中标；通过积极参加国际展会、走访市场，在推介公司主要产品的同时，将离心机等新产品推向海外市场；同时加强当地化布局，提升海外产品交付速度与品牌服务能力，不断增强客户黏性。

泰德股份今年一季度净利润虽然出现小幅下滑，但公司2024年度业绩增速较高，其中营收同比增长23.13%至3.4亿元，归母净利润同比增长216.53%至2494.95万元。

公开信息显示，泰德股份是一家专业设计、制造、销售专用精密轴承的国家级专精特新“小巨人” 企业。 2024年，公司毛利率较上一年度增加5.91个百分点，这一方面来自于报告期内公司轴承业务产销量大幅增长，单位产品人工和制造费用降低；另一方面公司启动精细化生产管理项目，生产效率大幅提升，公司生产废料大幅下降，单位产品成本降低。
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北交所“智造未来”业绩会

亮出创新增长答卷

●本报记者 张鹏飞

在政策支持与市场需求的双重驱动

下， 中国智能制造领域正迎来新一轮发

展机遇。 4月18日， 北交所以 “智造未

来” 为主题举办上市公司年报业绩说明

会，天铭科技、苏轴股份、力王股份、优机

股份四家“专精特新”企业集中亮相，通

过亮眼的业绩数据与前瞻性战略规划，

向市场传递出智能制造领域的创新活力

与增长潜力。

天铭科技：

抢占汽车改装合规化赛道

作为汽车越野改装领域的 “小巨

人” ， 天铭科技2024年实现营业收入

2.53亿元，同比增长12.08%，归母净利润

6219.50万元，同比增长7.39%。 公司董

事长张松表示， 提振消费及汽车改装试

点政策的推进为行业合规化发展提供了

支撑，“预计2027年国内汽车改装市场

规模将突破4000亿元。 ”

目前， 公司已与6家主机厂达成合

作，并完成适配特斯拉Cybertruck的电

动踏板研发，进入送样阶段。公司聚焦越

野改装件的前后装市场，产品涵盖绞盘、

车载空压机等，客户包括长城汽车、东风

汽车等知名厂商。在张松看来，随着汽车

后市场潜力释放， 天铭科技有望在改装

合规化浪潮中抢占先机。

苏轴股份：

打造滚针轴承头部企业

受益于汽车、 工业自动化及电动工

具行业需求增长，苏轴股份2024年营业

收入 与净 利润分别 增 长 12.42% 和

21.32%。 报告期内，公司国内和国外业

务都有增长。

公司董事会秘书沈莺在说明会上介

绍， 公司秉承“造轴承精品， 扬中华品

牌” 的使命，坚持走“专、精、特、新”的发

展道路，通过持续不断地引进、消化、吸

收和再创新， 已成为国内滚针轴承领域

品种最多、规格最全的专业制造商之一，

是国内滚针轴承细分行业的头部企业。

“未来， 公司将重点布局新能源汽

车、航空航天、机器人等高端装备领域，

推动国内外市场协同发展。 ”沈莺表示。

力王股份：

技术差异化参与国际竞争

力王股份专注于环保锌锰电池及锂

离子电池的研发与生产，2024年通过技

术差异化策略在消费类电池市场占据一

席之地。公司总经理王红旗表示，公司深

耕锌锰电池和消费类锂离子电池领域，

其锌锰电池性能超过国际标准50%以

上， 并与清华大学深圳国际研究生院合

作推进固态电池研发。

面对电池市场竞争， 公司通过多元

化布局、 绑定头部品牌等策略增强抗风

险能力。“技术创新是核心驱动力，我们

将加速智能化产线建设， 优化成本与盈

利空间。 ” 公司董事长李维海表示。

优机股份：

精密制造切入航空蓝海

作为先进制造与现代服务深度融合

的高新技术企业，优机股份2024年实现

了营收与利润双增长，其中，航空零部件

精密加工服务业务同比激增151.12%。

公司董事长罗辑表示， 这得益于募投项

目产能释放及子公司比扬精密的并表。

通过控股比扬精密， 优机股份进一步强

化了航空航天高精密零部件制造能力。

“2025年，我们将以‘自主生产+协

同制造’ 模式加码石油化工、航空航天

研发，推动高端铸造项目落地。 ” 罗辑

称，未来将深化AI技术融合，突破研发

瓶颈，持续提升技术实力。

北交所通过系列主题日活动， 为专

精特新企业搭建展示平台， 助力产业链

资源整合。四家企业的创新实践表明，中

国智能制造正通过技术突破、 市场拓展

和政策协同，加速迈向高质量发展。

未来，北交所还将持续推出“北证

领航”“汽配尖兵”“云启新程” 等系列

主题活动，联合主流媒体开展直播路演，

扩大企业市场影响力， 为中国智能制造

注入源源不断的新动能。

同力股份：

深耕矿山运输20年 绿色智能转型撬动全球市场

●本报记者 何昱璞

4月17日，北交所上市公司同力

股份再度交出一份亮眼的成绩单，

2024年公司实现营业收入61.45亿

元，同比增长4.85%；实现归属于上

市公司股东净利润7.93亿元，同比增

长29.03%。 营收、利润规模稳居北交

所上市公司前茅。

中国证券报记者从同力股份了

解到，成立20年来，同力股份始终专

注非公路宽体自卸车这一细分领域，

在这一细分市场不断地革新蜕变，成

就了一代代的精品标杆产品。目前公

司产品广泛应用于露天煤矿、 铁矿、

有色金属矿、水泥建材等矿山及水利

水电等各类大型工程工地。 近年来，

伴随绿色化、智能化矿山转型，同力

股份将“大型化、绿色化、智能化” 作

为技术攻关的关键，采取“前瞻、在

研、应用” 研发路线，多点布局，将清

洁能源、 无人驾驶应用到公司矿车，

不断实现产品创新和突破。

做细分领域隐形冠军

历经20年的持续发展，同力股份

产品的适应性和性价比获得用户的

普遍认同。

同力股份董事长叶磊告诉记者，

同力发展的基因来源于创新立业，质

量立命。 20年前，在发现国内煤矿开

采条件恶劣后，同力股份研发出了第

一代非公路宽体自卸车，这一产品填

补了国内煤矿开采运输的空白。叶磊

告诉记者，在矿区推广后，同力股份

的非公路宽体自卸车凭借超高性价

比获得客户认可，不仅原有工作效率

提升70%以上，价格也比国外刚性矿

卡下降80%。 从产煤成本方面来看，

每立方米运价有接近一半的下降。

作为同力股份的首创产品———

非公路宽体自卸车，叶磊也十分看重

客户对其的反馈和体验。 同时，同力

股份也打造了一支销售服务的 “铁

军” ，他们驻扎在矿区，深度跟踪客户

需求。“我们一直把质量放在第一位，

因为在矿山这种工作强度比较高的

施工场景里，质量和可靠性是第一位

的。” 叶磊告诉记者，对此公司建立了

“零距离” 全流程的服务体系，派技

术人员驻矿服务，保证两个小时修好

设备， 承诺一台车月出勤率不低于

80%，相当于一个月能跑24天。

中国证券报记者了解到， 凭借

过硬的质量和服务口碑， 同力股份

的产品占据了市场的半壁江山，成

为非公路宽体自卸车这一细分领域

名副其实的“隐形冠军” 。 目前同力

股份的产品活跃在露天煤矿、铁矿、

有色金属矿、 水泥建材等矿山及水

利水电等各类大型工程工地。 凭借

过硬的品质， 同力股份的产品覆盖

了国内所有省区， 并出口至20多个

国家和地区。

加强产品研发创新

在同力股份西坡生产基地，记者

看到，每12分钟就有一台崭新的非公

路宽体自卸车驶下产线； 车间外，近

百辆客户订购的无人驾驶矿用车，正

在进行交付前的测试。

公司历经20年发展， 积累了大

量的研发数据以及一线矿区工况基

础数据，依托同力云大数据，对大多

数矿区工况有了详细基础数据，为

公司针对不同工况条件下实现量身

定制、 量定结合的生产组织提供坚

实的保障， 从而使公司产品在适应

性、 可靠性和性价比方面获得良好

的市场口碑， 进一步稳固了公司市

场占有率。

伴随绿色化、 智能化矿山转型，

同力股份将“大型化、绿色化、智能

化” 作为技术攻关的关键，采取“前

瞻、在研、应用” 研发路线，多点布局，

将清洁能源、无人驾驶应用到公司矿

车，不断实现产品创新和突破。

同力股份技术中心主任王永介

绍，公司研发的DTH145新能源无人

驾驶非公路宽体自卸车， 载重为91

吨，目前该产品批量应用于西藏玉龙

铜矿，不仅满足了露天矿山开采短距

离倒装物料工况，也满足矿山建设绿

色化、智能化需求，该矿区应用也成

为国内无人驾驶非公路自卸车最高

海拔运行示范项目。 2024年，公司持

续增强新能源产品的研发力度，净承

载110吨的产品已经投入矿区验证；

更大吨位的产品也在加紧研发中；后

续公司将在大型化、新能源、智能化

方面不断推出满足市场需求的产品。

记者从同力股份了解到，目前除

传统的燃油车型以外， 纯电驱动、混

合驱动、氢燃料、甲醇燃料等新能源

车型以及智能驾驶的线控底盘均有

了成熟稳定的车型。 2024年，公司产

品UQ-25(B)地下自卸车、DTE145

宽体自卸车、TLDH125矿用自卸车、

ET100无人驾驶非公路自卸车经鉴

定达到国际先进水平，其中ET100无

人驾驶非公路自卸车技术水平达到

国际领先水平。

践行国际化战略

值得注意的是，2021年，同力股

份正式登陆北交所。 上市后，公司业

绩稳步增长，2022年度、2023年度、

2024年度营业收入分别为52.02亿

元、58.6亿元、61.45亿元， 复合增长

率为8.63%； 净利润分别为4.71亿

元、6.21亿元、7.93亿元，复合增长率

为29.72%，2024年公司加权平均净

资产收益率为28.87%。 同时，公司重

视股东回报， 公司披露的2024年度

分配预案显示， 拟向全体股东每10

股派现7元（含税），本次权益分派

预计派发现金红利3.17亿元。

面对未来，同力股份董秘杨鹏表

示， 公司将持续加大新产品研发力

度，不断推出新产品抢占市场，提升

市场占有率；继续强化对国内煤炭市

场和非煤市场的深耕力度，提升客户

黏性。

记者了解到，目前，同力股份通

过设立的新加坡子公司，以新加坡为

中心辐射全球市场，积极拓展海外业

务。 未来，公司还会在更多的国家和

地区布局销售及提供服务保障体系。

非公路宽体自卸车作为同力股份的

拳头产品，在海外市场推广应用将大

有可为。

多数公司业绩报喜

4月18日晚，万通液压、泰德股

份等7家北交所上市公司集中披露

一季报。 其中，万通液压实现营业

收入1.67亿元， 同比增长17.57%；

归母净利润为3382.47万元，同比增

长60.72%。 对于利润增长，公司解

释称报告期内收入结构持续优化，

高毛利产品收入占比增加叠加原

材料价格下降以及成本有效管控，

综合导致产品毛利率同比增加6.14

个百分点。

中科美菱、颖泰生物、灿能电力、

康比特今年一季度也均实现了业绩

的正向增长。 以颖泰生物为例，公司

今年一季度同比扭亏为盈。公司此前

在接受投资者调研时表示，农化行业

在经历漫长的去库存周期后，渠道客

户不愿意再恢复过去的库存机制，低

库存水平成为常态。 2025年市场回

温与否很大程度上取决于国内去产

能的情况。 对此，颖泰生物表示将对

内降本增效，提升管理效率；对外资

产优化，谨慎投资，维持现金流稳定。

此外，公司还将通过技术提升、品质

管理、客户需求深度挖掘等方式努力

提升产品核心竞争力。

中科美菱一季度业绩实现增

长， 公司海外销售情况获得投资者

关注。 在此前举办的2024年年度报

告业绩说明会上，中科美菱表示，公

司在2024年从质量和数量上夯实

海外渠道基础， 构建全面健康的渠

道分销网络， 新兴市场开拓势头强

劲，同比实现增长，且实现多个项目

连续中标；通过积极参加国际展会、

走访市场， 在推介公司主要产品的

同时， 将离心机等新产品推向海外

市场；同时加强当地化布局，提升海

外产品交付速度与品牌服务能力，

不断增强客户黏性。

泰德股份今年一季度净利润虽

然出现小幅下滑， 但公司2024年度

业绩增速较高， 其中营收同比增长

23.13%至3.4亿元，归母净利润同比

增长216.53%至2494.95万元。

公开信息显示， 泰德股份是一

家专业设计、制造、销售专用精密轴

承的国家级专精特新 “小巨人” 企

业。 2024年，公司毛利率较上一年

度增加5.91个百分点， 这一方面来

自于报告期内公司轴承业务产销量

大幅增长， 单位产品人工和制造费

用降低； 另一方面公司启动精细化

生产管理项目，生产效率大幅提升，

公司生产废料大幅下降， 单位产品

成本降低。

北交所公司一季报开门红

专精特新企业表现亮眼

延续2024年增长态势

4月11日， 民士达率先披露

2025年一季报。报告显示，公司今年

一季度实现营业收入1.15亿元，同

比增长 27.43% ； 归母净利润为

3055.05万元，同比增长49.92%。 对

此， 公司称主要系报告期内国内外

订单均同比增加所致。

公开信息显示，民士达主要产

品 “芳纶纸” 是一种由高性能芳

纶纤维制成的非织造布材料，该

产品具有阻燃、绝缘、高强度、抗

腐蚀、耐辐射等诸多特性，是制造

业升级过程中的一种新兴的关键

特种材料。

记者注意到，民士达2024年度

营收、净利润就已经实现同比增长。

“2025年一季度， 我们延续了去年

四季度满产满销的态势， 与去年同

期相比， 子公司亏损的拖累影响已

基本消除，海外市场全面恢复，其中

欧洲市场增速超40%； 原材料价格

波动不大，销售端价格整体平稳，销

售结构进一步优化， 综合毛利率持

续提升。 ” 民士达相关人士在接受

机构调研时表示。

林泰新材于4月16日披露一季

报。 今年前三个月，公司实现营业

收入1.01亿元，同比增长107.43%；

归母净利润3836.16万元， 同比增

长287.62%，延续其2024年度营业

收入、 归母净利润分别同比增长

51.33%、64.78%的高增速态势。

林泰新材是一家专业从事自

动变速器摩擦片研发、生产和销售

的专精特新企业，主要产品为自动

变速器湿式纸基摩擦片和对偶片，

应用于包括液力自动变速器 、无

级变速器、双离合器变速器、混合

动力专用变速器和纯电动汽车专

用变速器等在内的主流自动变速

器中。公司表示，营收的大幅增长

主要系对主要客户比亚迪、 长安

汽车、 吉利汽车等销售收入增长

所致。

4月18日晚，万通液压、泰德股份

等7家北交所上市公司集中披露一季

报，目前累计披露一季报的北交所公司数

量已达9家。 记者梳理发现，共有7家公司

今年一季度营收、净利润双双实现同比增

长， 不少公司进一步延续了2024年的业

绩增长态势。

●本报记者 孟培嘉

视觉中国图片

跑半马进工厂

人形机器人场景应用展现新气象

（上接A01版）

产业链加速构建

人形机器人产业化进程提速的一个

重要体现是，产业链公司已经从“密切

关注” 到“行动起来” 。凭借精密制造经

验与供应链的协同优势， 不少汽车零部

件企业将人形机器人领域作为发力重

点，加速构建核心部件产能，累计投资超

百亿元。

这无疑有利于推动人形机器人供应

链走向成熟。 首程资本管理合伙人朱方

文表示， 人形机器人供应链缺少配套厂

商，主要依靠主机厂自己研发，而把现有

工业机器人、 协作机器人的零部件应用

到人形机器人上，又存在发热、能耗高、

稳定性差等问题， 这些问题都需要产业

链合力加以解决。

3月，中鼎股份发布公告，拟投建智

能机器人项目总部及核心零部件研发

制造中心，预计投资总额为10亿元。 精

锻科技表示，拟与天津爱码信共同出资

设立江苏太平洋关节电驱科技有限公

司，以加快在人形机器人关节与丝杠及

其电机驱动模组核心部件领域的研发

与产业化进程。 夏厦精密公告称，拟在

宁波镇海区投资10亿元建设 “智能传

动系统核心零部件产业化及装备协同

开发建设项目” 。

夏厦精密董秘张波杰向记者表示：

“我们高度看好人形机器人产业的长期

发展潜力， 并将其定位为公司未来核心

增长方向之一。 ” 目前，公司已通过IPO

募投项目加速布局工业机器人新结构减

速器研发及产业化， 该技术与人形机器

人减速器具有高度协同性。

均胜电子表示， 公司可以将智能汽

车领域积淀的多模态感知技术、 高可靠

能源管理能力与轻量化材料创新， 系统

化迁移至机器人产业。

不过， 外界对人形机器人现阶段商

业化前景仍有一些疑虑。 优必选近日发

布财报显示，2024年公司实现毛利3.74

亿元，同比增长12.4%。 优必选表示，当

前人形机器人商业化仍处于发展早期，

但在智能制造领域的应用已经成为全球

科技竞争的新高地。优必选透露，汽车制

造企业东风柳汽将采购部署20台优必

选工业人形机器人，并在2025年上半年

完成， 这将是全球首次人形机器人批量

进入汽车工厂。

“马拉松” 刚刚开始

刚刚结束的人形机器人半程马拉

松， 无疑是一场在真实复杂环境中国内

人形机器人的“摸底考试” ，在一定程度

上摘掉了过往短视频中人形机器人的能

力“滤镜” ，让市场更为冷静地看待人形

机器人产业化的进度条。

根据北京市经信局公布的比赛结

果，20支机器人参赛队伍，最终有6支队

伍在规定时间内完赛， 且大部分机器人

是通过“遥控” 而非“智能化运控” ，途

中需要多次换电池甚至更换机器人。

这些现实情况说明， 人形机器人产

业化的“马拉松”才刚刚开始。多位业内

人士向记者表示， 人形机器人规模化应

用可能还需要5年甚至更久。 非夕科技

与穹彻智能联合创始人卢策吾说：“产

业需要一个爬坡的过程， 但至于爬坡的

过程有多长，我们也无法预测。 ”

在中国科学院院士谭铁牛看来，人

形机器人所属的具身智能领域， 既是学

科交叉的新前沿， 也是推动人工智能赋

能千行百业的新靶点。

首先，应该对“人形” 去魅，促进多

种形态具身智能设备协同发展。 北京航

空航天大学机器人研究所名誉所长王田

苗告诉记者， 具身智能不仅仅是人形机

器人的形态，未来十年，在整个“人工智

能+机器人”的范畴，人形机器人的比例

可能只有10%左右，70%以上的问题不

一定非要人形机器人来解决。

其次，加强软硬件一体化推进，尤其

是推动“大脑” 具身智能大模型技术突

破。 中国工程院院士王耀南表示，要推动

人形机器人“大脑”快速进展，多模态大

模型能力进化至关重要，可以助力机器人

从“能运动” ，到“能感知”“能决策” 。

此外，开放真实场景也有利于机器人

进行数据收集、技术验证和测试反馈。 北

京市科委、中关村管委会信息科技处处长

韩健说，具身智能应用场景的挖掘和商业

模式的确立仍需时间探索，建议按照场景

成熟度，分批次分阶段加大开放力度。

这场马拉松比赛正是对机器人多项

能力的极限测试。 “也许暴露人形机器

人的很多问题， 希望大家以更包容的心

态看待新技术迭代。一次上一个小台阶，

每年迈上一个大台阶，这样的话，机器人

就能逐渐解决实际中的问题。 ” 上海卓

益得机器人有限公司创始人李清都说。


