
回购与增持潮起 A股市场增量资金活水足

本报记者 吴玉华

4月17日，A股市场缩量反弹，上证指数已连续8个交易日上涨。 房地产、消

费等内需相关板块走强，半导体板块也表现活跃。 整个A股市场成交额超1万亿

元，超3100只股票上涨，近百只股票涨停。

中长期资金积极入市，截至4月17日中国证券报记者发稿时，4月以来，回购

进度为股东大会通过和董事会预案的上市公司有近120家， 拟回购金额上限超

230亿元，超过300家上市公司真金白银投入市场实施回购，合计回购金额超90

亿元。共有90家上市公司发布股东增持相关公告，涉及拟增持金额上限超360亿

元。

分析人士表示， 上市公司增持回购流入的增量资金为A股市场带来了更多

活水，保障了市场的流动性支持，也体现了看好中国资本市场的坚定信心，A股

市场韧性凸显。

A股市场缩量反弹

4月17日，A股市场缩量反弹。 Wind数据显示，截至当天收盘，上证指数、创

业板指、科创50指数、北证50指数分别上涨0.13%、0.09%、0.23%、0.91%，深证成

指下跌0.16%，上证指数报收3280.34点，创业板指报收1908.78点。 上证指数自4

月8日以来已连续8个交易日上涨。

A股市场成交缩量，成交额为1.03万亿元，较前一个交易日减少1104亿元。

其中，沪市成交额为4425.97亿元，深市成交额为5568.58亿元。 整个A股市场上

涨股票数为3127只，99只股票涨停，2039只股票下跌，12只股票跌停。

盘面上，房地产、黄酒、预制菜、宠物经济、半导体、旅游、首发经济等题材板

块走势活跃。 申万一级行业中，房地产、综合、建筑材料行业领涨，分别上涨

2.32%、1.95%、1.24%，汽车、有色金属、通信行业跌幅居前，分别下跌0.80%、

0.41%、0.30%。

房地产板块中，荣丰控股、天保基建、南都物业等多股涨停。 平安证券房地

产行业首席分析师杨侃表示，随着更多扩内需等政策出台，楼市有望加速止跌

回稳；中长期“好房子”持续入市有望催生新一轮改善型需求释放，同时产品迭

代叠加周期底部或蕴含新一轮发展机遇。

上市公司密集回购与增持

4月以来，A股上市公司密集发布与回购和增持相关的公告，A股市场爆发

回购与增持潮。

Wind数据显示，截至4月17日记者发稿时，剔除重复项后，4月以来已有502

家上市公司发布回购相关公告。 其中，回购进度为股东大会通过和董事会预案

的上市公司有118家，涉及拟回购金额上限达236.75亿元。 宁德时代拟回购金额

上限达80亿元，厦门象屿拟回购金额上限达13.28亿元，国电南瑞、工业富联拟

回购金额上限均为10亿元，TCL科技拟回购金额上限为8亿元。

4月以来，315家上市公司真金白银投入市场实施回购， 合计回购金额达

92.85亿元，其中19家上市公司已回购金额超1亿元。 紫金矿业、贵州茅台、京沪

高铁已回购金额居前，分别达10亿元、7.49亿元、6.93亿元。

Wind数据显示， 剔除重复项后，4月以来共有90家上市公司对外发布股东

增持相关公告，涉及拟增持金额上限达368.56亿元。 其中，中国石油、中国海油、

三峡能源、中国石化股东拟增持金额上限金额居前，分别为56亿元、40亿元、30

亿元、30亿元。值得注意的是，中国石化4月8日早间才发布关于控股股东及其一

致行动人增持公司股份计划的公告，4月8日晚间就发布关于控股股东及其一致

行动人首次增持公司股份的公告，称中国石化集团通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价方式增持了公司1784.35万股A股股份，约占公司已发行总股份的

0.01%，行动之迅速可见一斑。

此外，4月以来， 共有67家上市公司发布涉及回购增持贷款的相关公告，涉

及贷款金额上限总额达193.33亿元。 其中，海尔智家、荣盛石化、中国中铁涉及

回购增持贷款上限金额居前，分别达18亿元、18亿元、16亿元。

桓睿天泽总经理莫小城表示，4月以来，A股市场迎来了密集的回购与增持

潮，众多优质龙头企业如贵州茅台、宁德时代等纷纷采取行动。 这一方面反映出

股价被严重低估，另一方面更是中国资本市场迈向“投融资并重” 新时代的重

要象征。 企业回购和增持行为的增加，以及中长期资金的持续流入，A股正经历

着估值体系的重塑过程。 优质公司通过实际行动，以真金白银进行回购，强烈地

表达了对未来发展的信心。

方正证券首席经济学家燕翔表示，增持回购大增，一方面表达了相关主体

坚定看好中国市场的决心，另一方面也彰显了中国上市公司坚实稳健的财务实

力。

A股具备估值优势

上市公司密集发布拟增持和回购相关的公告意味着未来A股市场将有更多

增量资金流入。

“上市公司增持回购对资本市场长期健康发展有着重要的积极意义， 政策

支持下，未来上市公司增持回购规模有望持续提升。” 燕翔认为，从中长期来看，

上市公司增持回购不仅有助于改善投资者情绪、稳定市场预期和提振信心，还有

利于推动市场定价更加注重公司内在价值和发展潜力，培育市场理性投资、价值

投资理念。从短期来看，上市公司增持回购流入的增量资金为A股市场带来更多

活水，既保障市场的流动性支持，更体现看好中国资本市场的坚定信心。

Wind数据显示，截至4月17日，万得全A滚动市盈率为17.98倍，沪深300滚

动市盈率为12.25倍，A股市场估值仍处于相对低位。

“关税政策波动下，A股市场短期有望走出独立行情。 ” 中银证券首席策略

分析师王君认为，一方面，中美经济周期定位差异下，本轮美国滞胀和衰退风险

增加，而国内政策空间更足，给予基本面的支撑更强；另一方面，当前中国资产本

身具备估值优势，弱美元有利于中国资产的估值重塑过程。

华西证券研究所副所长、策略首席分析师李立峰表示，A股市场经历情绪冲

击后已开始显现出韧性，其中类“平准基金” 、社保基金、企业回购增持等多箭齐

发向股市注入增量资金，A股市场在3000点附近的底部较为坚实。 中期来看，相

比出口的回落， 国内对冲性政策力度和科技产业趋势的全球竞争力是影响A股

市场的核心因素，后续可重点关注降准降息幅度等因素。

对于市场配置，王君认为，内需预计仍是一段时间内的重点主线，但情绪催

化逐渐兑现之后，行情预计走出分化趋势。 具备长期景气趋势与潜在政策催化

的方向，行情有望延续，建议聚焦信创、半导体产业链中技术壁垒高、政策支持明

确的环节。

“一方面， 内需消费等作为中长期促进经济动能切换和短期托底政策发力

的结合点，有望成为市场聚焦的方向。 另一方面，面对可能持续和反复的全球贸

易谈判，短期仍需做好应对不确定性的准备，持仓可阶段性向低波红利、低位绩

优等方向倾斜。 ”兴业证券首席策略分析师张启尧表示。

视觉中国图片

4月以来公告拟回购金额上限居前十股票

代码 简称 最新公告日期 回购进度 回购方式 公告回购金额上限(万元)

300750.SZ 宁德时代 2025-04-07 董事会预案 集中竞价交易 800,000.00

600057.SH 厦门象屿 2025-04-17 董事会预案 集中竞价交易 132,750.00

600406.SH 国电南瑞 2025-04-15 董事会预案 集中竞价交易 100,000.00

601138.SH 工业富联 2025-04-15 董事会预案 集中竞价交易 100,000.00

000100.SZ TCL科技 2025-04-16 董事会预案 集中竞价交易 80,000.00

002001.SZ 新和成 2025-04-15 董事会预案 集中竞价交易 60,000.00

601877.SH 正泰电器 2025-04-16 董事会预案 集中竞价交易 54,000.00

002145.SZ 中核钛白 2025-04-16 董事会预案(第一次修订) 集中竞价交易 50,000.00

600309.SH 万华化学 2025-04-16 董事会预案 集中竞价交易 50,000.00

002236.SZ 大华股份 2025-04-09 董事会预案 集中竞价交易 50,000.00

视觉中国图片
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期货交割库：上市公司争夺的“战略资产”

●本报记者 王超

近日，中国铝业召开2024年度业绩暨现

金分红说明会， 公司全年实现营业收入

2370.66亿元，同比增长5.21%；利润总额为

223.22亿元，同比增长48.19%，创历史最高

盈利纪录。在经营业绩大幅增长的同时，另一

则消息也引起市场关注。 中国铝业全资子公

司中铝国际贸易集团有限公司获批成为大连

商品交易所焦煤品种的集团交割库， 加快布

局期货交割库是中国铝业推动企业稳健发展

的又一有力举措。

中国证券报记者了解到，近年来，期货市

场服务实体经济的功能持续深化， 作为产业

链龙头企业， 越来越多的上市公司凭借其在

大宗商品领域的流通优势和财务信用资质，

被纳入到期货交割库体系。 截至2024年末，

大商所交割库体系中， 具有上市公司背景

（含母公司或主体上市） 的交割库占比已超

过一半。在履行好交割库义务、服务产业链企

业的同时， 这些上市公司也走出了一条高质

量发展的期现结合之路。

双轮驱动 交割库助力企业经营发展

成为期货交割库如同一把钥匙为企业打

开了期现结合发展的新空间。 通过期货与现

货市场的联动， 企业突破传统销售模式的束

缚，从销售渠道的裂变到产业链的纵深拓展，

以更敏捷的姿态应对市场风险。

销售渠道的“破圈” ，帮助企业实现了从

区域到全国、从现货到期现的联动。建发股份

期货管理部总经理李智介绍， 成为大商所铁

矿石的交割库后， 产品销售渠道从传统现货

市场拓展到期货市场， 面向更广泛的客户群

体， 增加了销售机会。 公司可以根据市场行

情，灵活选择在现货或期货市场销售，同时推

动现货市场形成基差定价体系。

金能科技旗下全资子公司金能化学

（青岛） 有限公司于2022年获批成为大商

所液化石油气交割厂库。据金能科技副总经

理伊国勇介绍， 丙烷是企业的主要原料，为

保持生产经营的稳定性，需要常备一定的库

存。“纳入交割体系为丙烷库存保值增加了

新的方式。 在预期丙烷价格将大幅下跌之

前，我们可以通过期货交割的方式将库存丙

烷高价卖出去， 从而达到库存保值的目

的。 ” 伊国勇说。

交割库资质不仅改变了企业的业务模

式， 更为重要的是推动了企业经营理念的转

型升级。 相关企业从依赖经验决策转向数据

驱动，风险管理能力显著提升。 建发股份通

过设立期货管理部门，配备专业人才，将期货

工具融入企业经营全过程，弥补了传统“经

验主义”的不足。

高门槛严监管优服务

打造交割库服务“金名片”

对于交割库资质的认定，大商所根据品

种和产业企业的实际情况，设置了严格的准

入条件和审批流程，并统筹考虑交割库布局、

交割保障能力、交割便利性、交割需求等多重

因素筛选设立交割库。

以资格申请、审批为起点，大商所还建立

了完善的交割库管理制度，覆盖业务开展、日

常管理、年度审核、等级评定等全流程和全生

命周期。 值得一提的是，多年来，大商所还通

过业务培训、 模拟交割、 交割会议等多种方

式，持续提升交割库服务市场的“软实力” ，

并通过上线数字仓单系统等科技赋能举措，

提高交割业务办理效率。

受益于“高门槛”“严监管”“优服务” ，

这些产业链龙头企业作为期货交割库在服务

上下游客户中更好地发挥出枢纽作用， 也通

过期货工具稳定了经营业绩， 增强了抗风险

能力，同时拓展增值业务，提升盈利能力。

在积极利用交割库资源为企业经营提质

增效的同时，珍视交割库资质，积极配合大商

所做好交割服务， 相关企业也已达成共识。

“我们十分珍惜作为期货交割库为产业链上

下游服务的机会， 我们会严格按照交易所相

关要求，加强管理，持续做好交割业务和市场

服务。 ”伊国勇表示。

A股市场缩量反弹

4月 17日，A股市场缩量反弹。

Wind数据显示，截至当天收盘，上证指

数、创业板指、科创50指数、北证50指数

分别上涨0.13%、0.09%、0.23%、0.91%，

深证成指下跌0.16%， 上证指数报收

3280.34点，创业板指报收1908.78点。上

证指数自4月8日以来已连续8个交易日

上涨。

A股市场成交缩量， 成交额为1.03

万亿元， 较前一个交易日减少1104亿

元。 其中， 沪市成交额为4425.97亿

元，深市成交额为5568.58亿元。 整个

A股市场上涨股票数为3127只，99只

股票涨停，2039只股票下跌，12只股票

跌停。

盘面上，房地产、黄酒、预制菜、宠物

经济、半导体、旅游、首发经济等题材板

块走势活跃。 申万一级行业中，房地产、

综合、 建筑材料行业领涨， 分别上涨

2.32%、1.95%、1.24%，汽车、有色金属、

通信行业跌幅居前， 分别下跌0.80%、

0.41%、0.30%。

房地产板块中，荣丰控股、天保基

建、南都物业等多股涨停。 平安证券房

地产行业首席分析师杨侃表示，随着更

多扩内需等政策出台，楼市有望加速止

跌回稳；中长期“好房子” 持续入市有

望催生新一轮改善型需求释放，同时产

品迭代叠加周期底部或蕴含新一轮发

展机遇。

4月17日，A股市场缩量反

弹， 上证指数已连续8个交易

日上涨。 房地产、消费等内需

相关板块走强，半导体板块也

表现活跃。 整个A股市场成交

额超1万亿元， 超3100只股票

上涨，近百只股票涨停。

中长期资金积极入市，截

至4月17日中国证券报记者发

稿时，4月以来， 回购进度为

股东大会通过和董事会预案

的上市公司有近120家，拟回

购金额上限超230亿元，超过

300家上市公司真金白银投

入市场实施回购， 合计回购

金额超90亿元。 共有90家上

市公司发布股东增持相关公

告， 涉及拟增持金额上限超

360亿元。

分析人士表示，上市公司

增持回购流入的增量资金为A

股市场带来了更多活水，保障

了市场的流动性支持，也体现

了看好中国资本市场的坚定

信心，A股市场韧性凸显。

回购与增持潮起

A股市场增量资金活水足

数据来源/Wind��截至4月17日记者发稿 制表/吴玉华

● 本报记者 吴玉华

上市公司密集回购与增持

4月以来，A股上市公司密集发布与回

购和增持相关的公告，A股市场爆发回购与

增持潮。

Wind数据显示， 截至4月17日记者发

稿时，剔除重复项后，4月以来已有502家上

市公司发布回购相关公告。 其中，回购进度

为股东大会通过和董事会预案的上市公司

有118家，涉及拟回购金额上限达236.75亿

元。宁德时代拟回购金额上限达80亿元，厦

门象屿拟回购金额上限达13.28亿元， 国电

南瑞、 工业富联拟回购金额上限均为10亿

元，TCL科技拟回购金额上限为8亿元。

4月以来，315家上市公司真金白银投入

市场实施回购，合计回购金额达92.85亿元，

其中19家上市公司已回购金额超1亿元。 紫

金矿业、贵州茅台、京沪高铁已回购金额居

前，分别达10亿元、7.49亿元、6.93亿元。

Wind数据显示，剔除重复项后，4月以

来共有90家上市公司对外发布股东增持相

关公告， 涉及拟增持金额上限达368.56亿

元。 其中，中国石油、中国海油、三峡能源、

中国石化股东拟增持金额上限金额居前，

分别为56亿元、40亿元、30亿元、30亿元。

值得注意的是， 中国石化4月8日早间才发

布关于控股股东及其一致行动人增持公司

股份计划的公告，4月8日晚间就发布关于

控股股东及其一致行动人首次增持公司股

份的公告， 称中国石化集团通过上海证券

交易所交易系统以集中竞价方式增持了公

司1784.35万股A股股份， 约占公司已发行

总股份的0.01%，行动之迅速可见一斑。

此外，4月以来， 共有67家上市公司发

布涉及回购增持贷款的相关公告， 涉及贷

款金额上限总额达193.33亿元。 其中，海尔

智家、荣盛石化、中国中铁涉及回购增持贷

款上限金额居前， 分别达18亿元、18亿元、

16亿元。

桓睿天泽总经理莫小城表示，4月以

来，A股市场迎来了密集的回购与增持潮，

众多优质龙头企业如贵州茅台、宁德时代等

纷纷采取行动。这一方面反映出股价被严重

低估，另一方面更是中国资本市场迈向“投

融资并重”新时代的重要象征。 企业回购和

增持行为的增加，以及中长期资金的持续流

入，A股正经历着估值体系的重塑过程。 优

质公司通过实际行动， 以真金白银进行回

购，强烈地表达了对未来发展的信心。

方正证券首席经济学家燕翔表示，增

持回购大增， 一方面表达了相关主体坚定

看好中国市场的决心， 另一方面也彰显了

中国上市公司坚实稳健的财务实力。

A股具备估值优势

上市公司密集发布拟增持和回购相关

的公告意味着未来A股市场将有更多增量

资金流入。

“上市公司增持回购对资本市场长期

健康发展有着重要的积极意义， 政策支持

下， 未来上市公司增持回购规模有望持续

提升。” 燕翔认为，从中长期来看，上市公司

增持回购不仅有助于改善投资者情绪、稳

定市场预期和提振信心， 还有利于推动市

场定价更加注重公司内在价值和发展潜

力，培育市场理性投资、价值投资理念。 从

短期来看， 上市公司增持回购流入的增量

资金为A股市场带来更多活水，既保障市场

的流动性支持， 更体现看好中国资本市场

的坚定信心。

Wind数据显示，截至4月17日，万得全

A滚动市盈率为17.98倍， 沪深300滚动市

盈率为12.25倍，A股市场估值仍处于相对

低位。

“关税政策波动下，A股市场短期有望

走出独立行情。”中银证券首席策略分析师

王君认为，一方面，中美经济周期定位差异

下，本轮美国滞胀和衰退风险增加，而国内

政策空间更足，给予基本面的支撑更强；另

一方面，当前中国资产本身具备估值优势，

弱美元有利于中国资产的估值重塑过程。

华西证券研究所副所长、 策略首席分

析师李立峰表示，A股市场经历情绪冲击后

已开始显现出韧性，其中类“平准基金” 、

社保基金、 企业回购增持等多箭齐发向股

市注入增量资金，A股市场在3000点附近

的底部较为坚实。 中期来看，相比出口的回

落， 国内对冲性政策力度和科技产业趋势

的全球竞争力是影响A股市场的核心因素，

后续可重点关注降准降息幅度等因素。

对于市场配置，王君认为，内需预计仍

是一段时间内的重点主线， 但情绪催化逐

渐兑现之后，行情预计走出分化趋势。 具备

长期景气趋势与潜在政策催化的方向，行

情有望延续，建议聚焦信创、半导体产业链

中技术壁垒高、政策支持明确的环节。

“一方面，内需消费等作为中长期促进

经济动能切换和短期托底政策发力的结合

点，有望成为市场聚焦的方向。另一方面，面

对可能持续和反复的全球贸易谈判，短期仍

需做好应对不确定性的准备，持仓可阶段性

向低波红利、低位绩优等方向倾斜。 ” 兴业

证券首席策略分析师张启尧表示。

新消费赛道狂欢

“谷子经济”概念景气度高企

●本报记者 刘英杰

近日，“Z世代” 年轻人作为消费主力的“谷子经

济” 炙手可热，“谷子经济” 概念随之受到投资市场的

青睐。 Wind数据显示，万得谷子经济概念指数自4月9

日以来上涨9.39%。

分析人士认为，“谷圈文化” 的崛起，已经成为一

股不可忽视的新消费力量， 未来将撑起千亿规模市

场。 我国目前影视等内容IP的转化率偏低，IP开发及

授权的商业链条不够成熟，我国“谷子” 产业具备较

大潜力。

“谷子经济” 概念股火热

近期，“谷子经济”作为新消费领域的代表受到市

场关注。4月17日，A股市场多只“谷子经济”概念股走

强， 南京商旅涨停、 风语筑涨5.80%、 横店影视涨

4.67%、宋城演艺涨3.86%。 港股市场上，中国“谷子经

济” 龙头企业泡泡玛特4月17日上涨3.33%，该股自4

月9日以来大涨23.59%。

“谷子经济” 中的“谷子” 音译自“Goods” ，即

“商品” ，指动画、漫画、游戏等版权作品衍生出的周边

产品。其品类繁多，包括“吧唧”（徽章）、亚克力立牌、

挂件、海报、卡片、手办、毛绒挂件等，主要涉及二次元

文化产品，购买这些商品的行为被称作“吃谷” 。

艾媒咨询（iiMedia� Research）《2024-2025年

中国谷子经济市场分析报告》显示，二次元市场正值

爆发式增长时期。 2019年，我国泛二次元用户规模达

3.54亿人，2024年达5.03亿人，预计2029年将达5.70亿

人。 2024年中国“谷子经济” 市场规模达1689亿元，较

2023年增长40.63%，预计2029年中国“谷子经济” 市

场规模超3000亿元。

随着国产IP影响力的提升， 在以短视频为载体高

度发达的社交媒体中， 品牌IP正以产品为载体与消费

者进行多方联动。

中国银河证券传媒互联网行业分析师岳铮表示，

IP打造是“谷子”和潮玩消费的核心，在吸引粉丝和多

业态融合的过程中，IP的影响力都发挥着举足轻重的

作用。作为产品积累用户和破圈的关键，高质量的IP更

能吸引消费者并延长产品生命周期。因此，在当前市场

关注度高、需求旺盛的大环境下，高质量IP产品高景气

度有望保持。

上市公司积极披露进展

今年以来，伴随“谷子经济” 在资本市场的火热，

不少上市公司在互动平台上披露了旗下“谷子经济”

的布局情况。

实丰文化表示，公司的潮流玩具涉及多个IP领域，

目前已获得多款热门IP的正版授权， 并根据IP特色开

发打造多款热销授权玩具。 以宝可梦为代表的热门IP

授权潮玩除线上官方旗舰店外，还入驻多个线下渠道，

为消费者提供了丰富便捷的购买渠道。

百纳千成表示，公司将继续坚持“人才领先、机制

领先、产品领先” 的核心经营理念，打造以资源聚合为

驱动力、以精品内容为竞争力、以IP运营和产业延伸为

扩展力的创新型IP全产业链运营商， 不断强化盈利能

力和核心竞争力。

华侨城A表示， 华侨城旗下欢乐谷主题公园拥有

大量年轻客群，其中不乏二次元爱好者。公司紧抓时下

热点“谷子经济” ，打造国潮文化节以“谷子” 为核心

的“穿越谷次元” 玩法，以创造“谷子” IP场景+次元

装扮+“谷子”潮玩+“谷子” 街市等多种形式，力求为

游客呈现更多好玩的热点内容， 通过市场内容及流量

转化“谷子经济” 。

IP+商业化后市可期

在 “谷子经济” 景气度高企的背景下，“谷子经

济”概念投资机遇逐渐受到投资人士关注。

“‘谷子经济’ 作为二次元文化IP衍生的周边催

生的新经济模式，伴随国内泛二次元人群的继续扩大，

产业链上下游的协同发展，以及在后疫情时代，悦己消

费兴起叠加融合首发经济，将为‘谷子经济’带来更多

的商业机会和增长空间。 ” 渤海证券轻工行业分析师

袁艺博认为，文具、玩具行业相关上市公司在IP联名产

品方面已有多年布局，“谷子经济” 为拥有IP的企业提

供了新的变现模式，且“谷子经济” 具备较大的利润空

间，相关企业有望获得更多的市场份额和利润弹性。

华福证券轻工纺服首席分析师李宏鹏认为， 产品

力+核心玩法+铺货能力是卡游、布鲁可两大头部IP商

品化公司的核心壁垒， 本轮规模化后中国公司有望在

IP方面拥有更大话语权， 打开与更多优质热门IP合作

空间，形成可持续的商业模式。

对于“谷子经济” 后市投资机遇，岳铮建议关注两

条赛道： 一个是业绩根基稳定或有明显供给侧恢复的

赛道； 另一个是投资性价比较高的赛道和外延有增量

维度或外围因素改善的弹性品种。


