
题材板块多点开花 A股市场普涨

本报记者 吴玉华

4月10日，A股市场出现普涨行情，消费、机器人、消费电子、黄金珠宝、

CPO等题材板块多点开花。 上证指数涨逾1%，深证成指、创业板指均涨逾

2%，上证指数站上3200点。 整个A股市场成交额超1.6万亿元，超4900只股

票上涨，逾170只股票涨停。

增量资金持续流入市场，Wind数据显示，4月7日-9日股票型ETF资金

合计净流入超1700亿元，4月10日沪深两市主力资金净流入超70亿元，资金

情绪继续回暖。

分析人士认为，在财政和货币政策仍有较大空间的情况下，我国宏观

大局保持稳定可期，资本市场预计呈现出相对稳定的形势，A股市场在当前

位置有较强的支撑。

A股市场全线上涨

4月10日，A股市场全线上涨。 Wind数据显示，截至当天收盘，上证指

数、深证成指、创业板指、科创50指数、北证50指数分别上涨1.16%、2.25%、

2.27%、1.09%、4.86%，上证指数报收3223.64点，创业板指报收1900.53点。

权重股集中的上证50指数、沪深300指数分别上涨0.60%、1.31%，小微盘股

集中的中证1000指数、 中证2000指数、 万得微盘股指数分别上涨2.34%、

3.12%、3.70%，小微盘股走势更强。

A股市场成交小幅缩量， 成交额为1.66万亿元， 较前一个交易日减少

820亿元，其中沪市成交额为6823.57亿元，深市成交额为9271.11亿元。整个

A股市场上涨股票数为4950只，174只股票涨停， 超过700只股票涨幅超过

5%。

盘面上，消费、机器人、消费电子、黄金珠宝、CPO等题材板块多点开

花。 申万一级行业全线上涨，商贸零售、纺织服饰、有色金属行业领涨，分别

上涨4.83%、3.77%、3.42%。

商贸零售板块中，德必集团20%涨停，中百集团、东方创业、爱婴室、跨

境通、王府井等多股涨停，免税概念股继续走强。 近三个交易日，商贸零售

行业持续走强， 累计涨幅达14.05%， 领涨市场， 板块内孩子王累计涨逾

40%，中百集团、国芳集团、德必集团、吉峰科技、王府井均累计涨逾30%。

以商贸零售为首的大消费板块持续走强离不开消息面的持续催化。 4

月8日，国家税务总局发布《关于推广境外旅客购物离境退税“即买即退”

服务措施的公告》，对离境退税“即买即退” 的主要内容、办理流程和施行

时间作出明确规定，将该项服务措施从多地试点推广至全国。 4月10日，国

家医保局公告称，经国家医疗保障局同意，中国医疗保险研究会理事会审

议通过，决定成立中国医疗保险研究会生育保险专业委员会，目前专委会

筹备工作已就绪，现对社会各界征集会员。 此外，近期多地出台提振消费政

策。

市场人士普遍认为，扩内需、促消费有望成为2025年市场主线。

中信证券消费产业首席分析师姜娅认为，中国财政政策持续发力提振

内需的大方向或更为明确。 在市场加剧波动、不确定性提升的背景下，消费

在过往几年的回调后，“低预期低估值” + “消费韧性特征下的企稳趋势”

将提升消费配置的资金偏好。 提振内需的政策预期将逐渐增强，消费配置

表现有望迎来高潮。

资金情绪持续回暖

A股市场持续反弹离不开增量资金的持续入场，资金面上，资金情绪持

续回暖。 4月7日-9日，股票型ETF资金累计净流入超1770亿元；4月9日，沪

深两市主力资金净流入超30亿元后，4月10日再度净流入超70亿元。

具体来看，Wind数据显示，4月7日-9日三个交易日股票型ETF资金合

计净流入1770.55亿元。 其中，华泰柏瑞沪深300ETF净流入357.88亿元，易

方达沪深300ETF净流入247.36亿元， 华夏沪深300ETF净流入235.60亿

元，嘉实沪深300ETF净流入160.44亿元，南方中证500ETF净流入150.70

亿元，南方中证1000ETF净流入134.61亿元，另外还有多只股票型ETF净

流入超50亿元。

Wind数据显示，4月10日沪深两市主力资金净流入79.22亿元，已连续

2个交易日出现净流入，其中沪深300主力资金净流入81.71亿元。 沪深两市

出现主力资金净流入的股票数为2429只，创近一个月新高，出现主力资金

净流出的股票数为2701只。

行业板块方面，4月10日申万一级行业中有22个行业出现主力资金净

流入，电子、食品饮料、商贸零售行业主力资金净流入金额居前，分别为

28.21亿元、16.44亿元、14.02亿元。 在出现主力资金净流出的9个行业中，计

算机、农林牧渔、医药生物行业主力资金净流出金额居前，分别为17.09亿

元、11.40亿元、6.93亿元。

个股方面，4月10日，工业富联、胜宏科技、双林股份、歌尔股份、分众传

媒主力资金净流入金额居前， 分别为8.03亿元、5.85亿元、5.40亿元、4.93亿

元、4.17亿元，部分科技股吸引资金流入，市场表现出现明显回暖。 中国长

城、金河生物、东方财富、北大荒、杭钢股份主力资金净流出金额居前，分别

为16.05亿元、7.01亿元、6.65亿元、5.67亿元、5.47亿元。

华西证券策略首席分析师李立峰表示，近期央行、金融监管总局、中央

汇金公司集中出台稳市举措，同时汇金公司、社保基金等真金白银入市增

持A股，体现了政策“防风险、稳定资本市场”的决心，有利于稳住市场风险

偏好。

市场具有较强支撑

Wind数据显示，截至4月10日，万得全A滚动市盈率为17.71倍，沪深

300滚动市盈率为12.07倍，A股市场估值优势明显。

西部证券首席宏观分析师边泉水认为，在财政和货币政策仍有较大空

间的情况下，我国宏观大局保持稳定可期，AI等科技行业取得重要进展，长

期经济和投资前景乐观，资本市场预计也将呈现出相对稳定的形势。

安爵资产董事长刘岩认为，未来两周，A股市场将在政策托底与外部风

险的交织影响下，呈现出震荡上行的态势，结构性机会将大于系统性风险。

投资者应重点关注“政策受益+超跌修复” 这一主线，同时警惕关税细则与

美联储政策可能带来的短期冲击。

“面对外部不利环境，当前国内对冲性的储备政策工具较充足，其中货

币宽松有望先行，财政扩张、提振内需消费、生育养老补贴、稳地产等方面

政策空间仍较大，中国经济有望在转型中不断增强内生动力。 ” 李立峰表

示，短期来看，A股市场在1-2个交易日迅速定价了关税带来的基本面冲击

预期，投资者悲观情绪集中宣泄后，市场的韧性将逐渐显现，A股市场在当

前位置有较强的支撑。

对于市场配置，李立峰表示，以低估值与扩内需的板块为主，如：银行、

公用事业、食品饮料等。 主题方面，建议适度关注农林牧渔、军工等板块。

刘岩认为，短期内可以关注家电、汽车、消费电子等板块，这些板块有

望受益于国内消费复苏和政策支持，从而获得资金的关注和推动。 在防御

端，高股息板块是不错的选择，其具有稳定的现金流和分红能力，能够在市

场波动中提供一定的安全垫。
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逾百家上市公司获券商重仓

看好半导体等品种投资机遇

●本报记者 胡雨

上市公司2024年年报密集披露之际，市场重要参

与机构———券商的重仓股名单也逐渐清晰。Wind数据

显示， 截至4月10日中国证券报记者发稿时，A股已有

102家上市公司前十大流通股东中出现券商身影，持

仓总市值超过227亿元（按2024年底收盘价计算）。

从持仓变动情况看，2024年四季度共有19家上市

公司获其券商大股东加仓，其中8家公司获加仓超百万

股以上，煤炭、医药生物行业标的更受青睐；新进个股

方面，58家公司2024年四季度前十大流通股东中新出

现券商身影，电子、有色金属等行业公司受到重视。 从

投资出发，结合对当下市场环境的分析，煤炭、半导体、

黄金等细分品种布局价值获得券商关注。

券商持仓市值超227亿元

Wind数据显示，截至2024年底，中信证券持有中

信建投98.58亿元市值股份， 持仓市值在前述102家上

市公司中位居第一；牧原股份、藏格矿业、卫星化学也

是券商重仓股， 券商股东持仓市值分别为14.21亿元、

13.26亿元、8.72亿元，涉及券商包括中信建投、招商证

券、广发证券、申万宏源。

从基本面情况看，卫星化学、牧原股份两家上市公

司日前在披露2024年年报的同时，还披露了2025年第

一季度业绩预告。 这两家上市公司今年一季度继续实

现归母净利润增长， 前者归母净利润同比增幅超过

40%，后者归母净利润则扭亏为盈。

就整体情况而言，截至2024年底，前述102家上市

公司的券商大股东持仓总市值超过227亿元， 券商大

股东持仓市值在1亿元以上的有30家，宏创控股、海螺

水泥、江中药业、江淮汽车等多家上市公司，其券商大

股东持仓市值均在3亿元以上，排名相对靠前。

部分北交所上市公司也获得券商青睐。 2024年四

季度，华岭股份、民士达、康普化学、球冠电缆、邦德股

份前十大流通股东中均出现券商身影，包括上海证券、

开源证券、国信证券。 截至2024年底，单家公司券商大

股东持仓市值从955.04万元到5879.61万元不等，其中

开源证券同时跻身其中3家公司前十大流通股东，投资

布局相对活跃。

从券商视角看，截至2024年末，券商重仓股数量

及持仓规模位居前列的仍然是体量较大、资金实力相

对雄厚的头部机构。 Wind数据显示，前述102家上市

公司前十大流通股东中出现券商共有28家， 中信证

券、中金公司、中信建投、招商证券、国泰海通、申万宏

源均重仓了至少6家上市公司， 持仓市值均在6亿元

以上。

半导体、黄金等品种获关注

从券商持仓变动情况看，2024年四季度， 共有19

家上市公司获得其券商大股东加仓，平煤股份、振芯科

技、华北制药3家公司加仓规模居前，分别获得其券商

大股东东方证券、 中信证券、 财达证券增持989.95万

股、720.41万股和607.65万股。ST盛屯、江中药业、冀东

水泥、古越龙山、新诺威5家上市公司2024年四季度均

获得其券商大股东增持超百万股以上。

券商新进持仓情况同样受到投资者关注。Wind数

据显示， 截至4月10日记者发稿时， 有58家上市公司

2024年四季度前十大流通股东中新出现券商身影。 从

持仓规模看，除了前面提到的藏格矿业、卫星化学，广

州发展、粤高速A、山东高速、江淮汽车2024年四季度

也被券商关注，截至2024年四季度末，其券商大股东

持仓规模均在1000万股以上， 持仓市值也均在1亿元

以上，涉及券商包括招商证券、东方证券、中金公司、国

泰海通等。

从券商2024年四季度加仓公司行业分布情况看，

煤炭、医药生物行业公司相对受到青睐。 对于行业板

块布局机遇，有机构认为，市场避险情绪弥漫使得包

括煤炭在内的红利资产配置价值升温，外部不确定性

上升也使得医药生物板块中的内循环避险资产获得

看好，如血制品（尤其是白蛋白）、高端医疗设备和科

学仪器等。

就券商2024年四季度新进上市公司行业分布看，

电子、有色金属行业标的受到重视。对于板块的投资机

会， 有券商判断， 国内半导体产业迎来加速发展的机

会，建议关注AI芯片、光刻机、先进封装等板块；有色

金属行业中，黄金价格近期迎来剧烈震荡，在市场避险

需求主导下，黄金作为“货币信用对冲工具”配置价值

凸显，叠加美国赤字率攀升与美债信用弱化等因素，其

长期上涨逻辑稳固。

券商股权流转分化 行业加速洗牌

●本报记者 林倩

在证券行业集中度持续提升的背景下，

券商股权转让市场呈现出“冰火两重天”的

格局， 在多家券商并购取得实质性进展的同

时， 部分中小券商的股权转让或拍卖则无人

问津。 业内人士表示，当前行业分化加剧，缺

乏特色优势的中小券商股权频遭冷遇， 而具

备并购重组潜力的标的则成为市场争夺焦

点，“马太效应”或进一步倒逼中小券商通过

整合突围，加速行业洗牌。

多家中小券商股权转让遇冷

在行业竞争加剧的背景下， 部分中小券

商因经营不善、综合实力较弱，其股权流转也

往往处于弱势，对市场的吸引力不足。

拍卖平台信息显示，4月6日， 新洲集团

所持有的华龙证券1162.32万股股权拍卖结

束，无出价记录，目前申请人提出延期拍卖，

该拍卖已暂缓。

这已是华龙证券1162.32万股股权的第

三次拍卖， 该标的在2月25日以1627.25万元

的起拍价开始拍卖， 后遭遇流拍；3月21日，

该标的开启第二次拍卖，降价至1302万元起

拍，依旧没有出价记录，拍卖暂缓。

同样是中小券商的红塔证券， 股权拍卖

也遇冷。 2月16日，红塔证券第六大股东昆明

产业开发投资有限责任公司持有的红塔证券

193.46万股被司法拍卖，起拍价为1441.66万

元，同样没有竞买记录，目前申请人已申请撤

回拍卖。

股权拟被转让的中山证券也面临类似

情况。 4月3日，锦龙股份公告表示，拟转让所

持有的中山证券67.78%股权，构成重大资产

重组，这已经是锦龙股份就此事发布的第十

二次公告。 目前，中山证券67.78%的股权已

在上海联合产权交易所预挂牌，预挂牌仅为

信息预披露，目的在于征寻标的股权意向受

让方。

券业并购重组加速

反观目前的券商并购情况， 国泰君安与

海通证券合并已进入整合阶段，“国泰海通”

即将正式亮相A股； 国联证券与民生证券已

完成合并； 国信证券近日公告拟51.9亿元收

购万和证券。

有业内人士表示， 当前中小券商股权拍

卖呈现“马太效应” ，如果是具有并购重组概

念或业绩支撑的中小券商， 其股权在转让中

溢价往往较高， 而缺乏增量空间的券商有时

即使大幅折价也难遇到买家。

以民生证券30.3%的股权拍卖为例，彼

时该标的受到多名买家的竞拍， 起拍价为

58.65亿元，保证金5亿元，报名3人，国联发展

集团与东吴证券、 浙商证券共经历162次出

价，最终国联发展集团以91.05亿元的价格竞

拍成功。

今年3月， 浙商证券经过156轮激烈竞

价， 最终以5704.2万元总价竞得国都证券

3000万股无限售流通股， 成交单价1.90元/

股，该价格较3月21日国都证券收盘价1.70元

/股溢价11.85%， 较4579.2万元起拍价溢价

24.57%。

中航证券非银分析师薄晓旭表示，在

证券行业高质量发展阶段及政策鼓励并购

重组的背景下，行业竞争逐渐激烈，市场集

中度不断提升，在中小券商生存空间受挤压

的情况下，其股东进行股权转让的现象日渐

增多。 在头部券商的规模效应和品牌优势

下， 中小券商需要通过并购重组等方式寻

求突破， 以实现业务的多元化和区域布局

的优化。

山西证券非银分析师孙田田认为， 证券

行业新一轮并购重组加速推进， 通过并购重

组快速扩张，有利于证券公司资源整合，补足

短板，实现外延式发展，从而推动证券行业供

给侧结构性改革，实现高质量发展，提高国际

竞争力。

数据来源/Wind��制表/吴玉华

A股市场全线上涨

4月10日，A股市场全线上涨。 Wind数

据显示，截至当天收盘，上证指数、深证成

指、创业板指、科创50指数、北证50指数分

别 上 涨 1.16% 、2.25% 、2.27% 、1.09% 、

4.86%，上证指数报收3223.64点，创业板指

报收1900.53点。 权重股集中的上证50指

数、沪深300指数分别上涨0.60%、1.31%，小

微盘股集中的中证1000指数、 中证2000指

数、 万得微盘股指数分别上涨 2.34% 、

3.12%、3.70%，小微盘股走势更强。

A股市场成交小幅缩量，成交额为1.66

万亿元， 较前一个交易日减少820亿元，其

中沪市成交额为6823.57亿元， 深市成交额

为9271.11亿元。 整个A股市场上涨股票数

为4950只，174只股票涨停，超过700只股票

涨幅超过5%。

盘面上，消费、机器人、消费电子、黄金

珠宝、CPO等题材板块多点开花。 申万一级

行业全线上涨，商贸零售、纺织服饰、有色金

属行业领涨， 分别上涨 4.83% 、3.77% 、

3.42%。

商贸零售板块中， 德必集团20%涨

停，中百集团、东方创业、爱婴室、跨境通、

王府井等多股涨停， 免税概念股继续走

强。 近三个交易日，商贸零售行业持续走

强，累计涨幅达14.05%，领涨市场，板块

内孩子王累计涨逾40%，中百集团、国芳

集团、德必集团、吉峰科技、王府井均累计

涨逾30%。

以商贸零售为首的大消费板块持续走

强离不开消息面的持续催化。 4月8日，国家

税务总局发布 《关于推广境外旅客购物离

境退税“即买即退” 服务措施的公告》，对

离境退税“即买即退” 的主要内容、办理流

程和施行时间作出明确规定，将该项服务措

施从多地试点推广至全国。 4月10日，国家

医保局公告称， 经国家医疗保障局同意，中

国医疗保险研究会理事会审议通过，决定成

立中国医疗保险研究会生育保险专业委员

会，目前专委会筹备工作已就绪，现对社会

各界征集会员。 此外，近期多地出台提振消

费政策。

市场人士普遍认为，扩内需、促消费有

望成为2025年市场主线。

中信证券消费产业首席分析师姜娅认

为，中国财政政策持续发力提振内需的大方

向或更为明确。 在市场加剧波动、不确定性

提升的背景下， 消费在过往几年的回调后，

“低预期低估值” + “消费韧性特征下的企

稳趋势” 将提升消费配置的资金偏好。提振

内需的政策预期将逐渐增强，消费配置表现

有望迎来高潮。

4月10日，A股市场出现普涨行

情，消费、机器人、消费电子、黄金珠

宝、CPO等题材板块多点开花。 上证

指数涨逾1%，深证成指、创业板指均

涨逾2%，上证指数站上3200点。整个

A股市场成交额超1.6万亿元，超4900

只股票上涨，逾170只股票涨停。

增量资金持续流入市场，Wind数

据显示，4月7日-9日股票型ETF资金

合计净流入超1700亿元，4月10日沪

深两市主力资金净流入超70亿元，资

金情绪继续回暖。

分析人士认为，在财政和货币政

策仍有较大空间的情况下，我国宏观

大局保持稳定可期，资本市场预计呈

现出相对稳定的形势，A股市场在当

前位置有较强的支撑。

题材板块多点开花 A股市场普涨

● 本报记者 吴玉华

资金情绪持续回暖

A股市场持续反弹离不开增量资金的

持续入场，资金面上，资金情绪持续回暖。

4月7日-9日，股票型ETF资金累计净流入

超1770亿元；4月9日， 沪深两市主力资金

净流入超30亿元后，4月10日再度净流入

超70亿元。

具体来看，Wind数据显示，4月7日-9

日三个交易日股票型ETF资金合计净流入

1770.55亿元。 其中 ， 华泰柏瑞沪深

300ETF净流入357.88亿元， 易方达沪深

300ETF净流入247.36亿元， 华夏沪深

300ETF净流入235.60亿元， 嘉实沪深

300ETF净流入160.44亿元， 南方中证

500ETF净流入150.70亿元， 南方中证

1000ETF净流入134.61亿元，另外还有多

只股票型ETF净流入超50亿元。

Wind数据显示，4月10日沪深两市

主力资金净流入79.22亿元， 已连续2个

交易日出现净流入，其中沪深300主力资

金净流入81.71亿元。 沪深两市出现主力

资金净流入的股票数为2429只， 创近一

个月新高， 出现主力资金净流出的股票

数为2701只。

行业板块方面，4月10日申万一级行

业中有22个行业出现主力资金净流入，电

子、食品饮料、商贸零售行业主力资金净流

入金额居前， 分别为28.21亿元、16.44亿

元、14.02亿元。在出现主力资金净流出的9

个行业中，计算机、农林牧渔、医药生物行

业主力资金净流出金额居前，分别为17.09

亿元、11.40亿元、6.93亿元。

个股方面，4月10日，工业富联、胜宏

科技、双林股份、歌尔股份、分众传媒主力

资金净流入金额居前， 分别为8.03亿元、

5.85亿元、5.40亿元、4.93亿元、4.17亿元，

部分科技股吸引资金流入， 市场表现出现

明显回暖。中国长城、金河生物、东方财富、

北大荒、 杭钢股份主力资金净流出金额居

前，分别为16.05亿元、7.01亿元、6.65亿元、

5.67亿元、5.47亿元。

华西证券策略首席分析师李立峰表

示，近期央行、金融监管总局、中央汇金公

司集中出台稳市举措，同时汇金公司、社保

基金等真金白银入市增持A股， 体现了政

策“防风险、稳定资本市场” 的决心，有利

于稳住市场风险偏好。

市场具有较强支撑

Wind数据显示，截至4月10日，万得

全A滚动市盈率为17.71倍， 沪深300滚

动市盈率为12.07倍，A股市场估值优势

明显。

西部证券首席宏观分析师边泉水认

为， 在财政和货币政策仍有较大空间的情

况下， 我国宏观大局保持稳定可期，AI等

科技行业取得重要进展， 长期经济和投资

前景乐观， 资本市场预计也将呈现出相对

稳定的形势。

安爵资产董事长刘岩认为，未来两周，

A股市场将在政策托底与外部风险的交织

影响下，呈现出震荡上行的态势，结构性机

会将大于系统性风险。 投资者应重点关注

“政策受益+超跌修复” 这一主线，同时警

惕关税细则与美联储政策可能带来的短期

冲击。

“面对外部不利环境， 当前国内对冲

性的储备政策工具较充足， 其中货币宽松

有望先行，财政扩张、提振内需消费、生育

养老补贴、稳地产等方面政策空间仍较大，

中国经济有望在转型中不断增强内生动

力。 ” 李立峰表示，短期来看，A股市场在

1-2个交易日迅速定价了关税带来的基本

面冲击预期，投资者悲观情绪集中宣泄后，

市场的韧性将逐渐显现，A股市场在当前

位置有较强的支撑。

对于市场配置，李立峰表示，以低估值

与扩内需的板块为主，如：银行、公用事业、

食品饮料等。主题方面，建议适度关注农林

牧渔、军工等板块。

刘岩认为， 短期内可以关注家电、汽

车、消费电子等板块，这些板块有望受益

于国内消费复苏和政策支持，从而获得资

金的关注和推动。 在防御端，高股息板块

是不错的选择，其具有稳定的现金流和分

红能力，能够在市场波动中提供一定的安

全垫。

10日主力资金净流入金额前十股票


