
融资余额创近10年新高

2月A股市场日均成交额达1.84万亿元

2月28日，A股市场缩

量调整， 题材板块全线调

整，上证指数跌近2%，创业

板指跌近4%，整个A股市场

超4700只股票下跌。 2月，

上证指数、深证成指、创业

板 指 分 别 上 涨 2.16% 、

4.48%、5.16%，AI+、人形机

器人等科技板块持续活

跃，市场日均成交额达1.84

万亿元。

资金面上，Wind数据

显示，截至2月27日，A股市

场融资余额创近10年新高，

杠杆资金持续加仓市场；2

月，A股市场融资余额增加

超1400亿元。 分析人士认

为，短期来看，宏观因子的

回归可能会影响行情节

奏，不过，随着国内宏观层

面和科技产业的积极因素

累积， 市场有望保持向上

方向不变。

● 本报记者 吴玉华

2月科技股走势活跃

2月28日，2月的最后一个交易日，

A股市场调整， 题材板块全线下跌。

Wind数据显示，截至当天收盘，上证

指数、 深证成指、 创业板指分别下跌

1.98%、2.89%、3.82%，科创50指数、北

证50指数分别下跌4.22%、4.32%，上

证指数报收3320.90点，创业板指报收

2170.39点。大蓝筹股集中的上证50指

数、 沪深300指数分别下跌1.50%、

1.97%， 小微盘股集中的中证1000指

数、中证2000指数、万得微盘股指数分

别下跌3.53%、4.16%、2.83%。

2月28日，A股市场成交额为1.91

万亿元， 较前一个交易日减少1364亿

元。 整个A股市场上涨股票数仅有570

只，56只股票涨停，4773只股票下跌，

47只股票跌停。

从盘面上看，CPO、 人形机器人、

AI算力等热门题材板块显著回调。 申

万一级行业中仅有食品饮料行业上涨

0.14%，其他行业全线下跌，计算机、通

信、 电子行业跌幅居前， 分别下跌

5.36%、5.08%、4.84%。

2月，上证指数、深证成指、创业板

指分别上涨2.16%、4.48%、5.16%，科

创50指数、 北证50指数分别上涨

12.95%、23.53%，科技股走势活跃。 市

场成交也趋于活跃，整个2月A股市场

合计成交33.12万亿元，日均成交额达

1.84万亿元。 其中，2月12日-2月28日

连续13个交易日成交额超1.7万亿元。

2月申万一级行业中多数行业板

块上涨，计算机、机械设备、汽车行业

涨幅居前，分别上涨16.31%、10.71%、

9.18%；煤炭、石油石化、银行行业跌幅

居前，分别下跌7.58%、1.06%、0.99%。

题材板块中，DeepSeek、IDC、 云计

算、人形机器人等板块大涨，诞生了一

批大牛股，众多股票股价在2月创下历

史新高。 Wind数据显示，2月A股市场

共有4036只股票涨幅为正，112只股

票涨幅超过50%，19只股票涨幅超

100%，涨幅前十的股票多数来自人形

机器人、DeepSeek板块。

对于2月市场走势，中泰证券首席

策略分析师徐驰表示， 基于流动性担

忧的缓解与日历效应，2月市场整体上

涨。比较超预期的是DeepSeek发布之

后， 市场围绕AI等领域展开了科技资

产重估的行情。 之后乐观情绪进一步

蔓延， 中国资产整体重估的预期明显

抬升，市场风险偏好大幅上行。

增量资金积极入市

2月A股市场反弹离不开增量资

金的流入， 市场中高风险偏好的融资

资金在2月持续加仓市场，是市场主要

增量资金来源，A股市场融资余额已

创近10年新高。

具体来看，Wind数据显示，截至2

月 27 日 ，A 股 市 场 两 融 余 额 报

19167.05亿元，创2015年6月底以来新

高；融资余额报19050.28亿元，创2015

年7月6日以来新高；2月A股市场融资

余额增加1404.91亿元，科技相关板块

受到融资资金显著青睐。

2月前17个交易日A股市场融资

余额仅有2个交易日出现减少，其他交

易日均增加，其中有8个交易日融资净

买入金额超100亿元。

行业板块方面，截至2月27日，2月

申万一级行业中仅有食品饮料、综合、

建筑材料行业出现融资净卖出， 金额

分别为0.74亿元、0.68亿元、0.41亿元；

其他行业均出现融资净买入，计算机、

电子、 电力设备行业融资净买入金额

居前，分别为270.14亿元、268.39亿元、

144.79亿元， 融资资金大幅加仓科技

相关板块。 此外，机械设备、通信行业

融资净买入金额均超130亿元。

个股方面，截至2月27日，2月A股

市场共有456只股票融资净买入金额

超1亿元，拓维信息、光线传媒、海光信

息、中际旭创、优刻得-W、韦尔股份、

浪潮信息、中国联通、新易盛、中国移

动融资净买入金额位居前十， 分别为

24.19亿元、19.51亿元、17.51亿元、

13.05亿元、12.69亿元、10.85亿元、

10.56亿元、10.53亿元、10.23亿元、

9.64亿元。

分析人士表示， 融资余额高企往

往有助涨助跌的作用， 但也要注意结

合市场政策、宏观经济状况、换手率、

资金流向等其他因素综合分析。

有望保持上行方向

Wind数据显示，截至2月28日，万

得全A滚动市盈率为18.63倍， 沪深

300滚动市盈率为12.55倍，A股市场

估值处于合理水平。

对于3月A股市场走势，机构人士

看法乐观。 徐驰表示，随着3月经济数

据和财报等宏观、 基本面因子回归视

野，行情的节奏可能会受到一些影响。

科技风格有望反复活跃， 短期内的进

一步演绎存在一些约束， 中期看好中

国资产重估。

“随着国内宏观层面和科技产业

的积极因素累积， 市场有望保持向上

方向不变。 ” 平安证券研究所所长助

理、首席策略分析师魏伟表示，建议重

点关注AI主线（TMT、机械等），以及

更多政策支持和产业转型方向 （创新

药、AI+消费等）。

桓睿天泽总经理莫小城表示，从

短期来看，A股市场出现持续大幅回

落的概率较低， 更可能会以板块轮动

的形式展开震荡调整。 站在更长远的

角度看，A股市场仍处于稳步向上的

进程中， 市场情绪也将逐步从谨慎转

向乐观。经历短暂调整后，受政策支持

的行业，例如科技、创新药等领域，有

望率先企稳回升。同时，医药和消费板

块在市场震荡中或将展现出更大的投

资价值。

长江证券：拥抱人工智能科技浪潮 助力证券业高质量发展

●本报记者 林倩

中央金融工作会议提出， 做好科技金融、

绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融五篇

大文章。长江证券相关负责人日前在接受中国

证券报记者专访时表示，这为牢牢把握推进金

融高质量发展这一主题，做好相关金融工作指

明了方向，也是证券行业践行金融强国战略目

标的必经之路。 目前，人工智能作为引领新一

轮科技革命和产业变革的战略性技术，其“头

雁效应”日益凸显。

在长江证券上述相关负责人看来，随

着DeepSeek等国产大模型技术快速发展

和开源生态完善，AI技术在金融领域的应

用门槛显著降低，为行业高质量发展、实现

金融强国目标提供了重要的技术支撑。长江

证券将以“汇聚财智、共享成长” 为使命，

以“忠于职守、追求卓越” 为核心价值观，

积极拥抱人工智能的科技浪潮， 用AI技术

赋能各项业务， 助力证券行业实现高质量

发展。

布局AI技术 助推行业数智化转型

“大模型技术对证券行业的重塑效应正逐步

显现，其影响已从底层技术支撑向业务价值链深

度渗透 。 ” 长江证券相关负责人表示，以

DeepSeek为代表的前沿大模型技术未来可能给

行业带来的变革性影响已逐步展现。

据其介绍， 大模型技术将直接带来券商

客户服务的智能化跃迁。 基于大模型自然语

言理解的智能系统， 券商能给客户提供个性

化的投资建议， 多模态交互界面将重构客户

体验。

从投研范式来看，长江证券上述相关负责人

认为，大模型技术将带来重要革新，通过非结构

化数据处理与知识推理，大模型可以构建动态知

识图谱， 辅助投研团队穿透产业链传导关系，从

而提升决策效率。

针对合规风控， 长江证券上述相关负责人

表示，大模型技术将给其带来体系化升级。 基

于多模态学习构建的智能监测系统，能够实时

扫描海量交易数据与舆情信息， 在异常交易

识别、反洗钱监测等方面形成“科技+合规”

的新型防线。

自2017年以来， 长江证券便着手数智化转

型；2024年， 公司进一步完善以业务为导向的

AI研究体系，持续推动金融与AI技术的深度融

合，加速企业智能化转型进程。为适应大模型时

代新的AI应用赋能模式，公司研发了“长江灵

曦” 大模型平台。

据长江证券上述相关负责人介绍， 该平台

以私有化AI算力池为基座，本地部署了多款国

内开源大模型， 包括满血版DeepSeek� R1和

V3等， 同时也接入了全部主流商用公开大模

型API。 此外， 公司自建多维模型能力评估体

系，动态获取模型优势特征，通过智能匹配算

法，将合适的大模型灵活组装到适用的业务应

用场景，提升多模型赋能效果。

“大模型的连接与耦合让智能体更加符合

业务场景需求，将AI从‘工具’ 演变为‘数字伙

伴’ ，形成全员共享共建的大模型应用生态。 ”

长江证券上述相关负责人表示。

探索前沿技术 积极赋能各个业务领域

依托“长江灵曦” 平台，长江证券持续深入

探索前沿AI技术，赋能各个业务领域，目前在财

富、投研、办公等多个业务场景实现了突破，提

升客户服务体验和公司运营效能。

在财富管理领域方面， 长江证券上述相关

负责人表示，公司从做大有效客户数、提升客户

价值两个方面入手，寻找切入点，通过AI技术在

存量盘活、智慧渠道、信用客户运营等多个方面

赋能业务。“通过AI技术精准筛选客户，将客户

画像与产品画像标签进行精准匹配， 制定个性

化沟通话术，主动触达客户，高效挖掘客户潜在

需求， 并为其提供贴合实际业务需求的营销方

案，增强客户黏性，提升业务效果。 ”

研究业务一直是长江证券的特色业务，公司

立足投研本质，积极运用AI技术提质增效。据长江

证券上述相关负责人介绍，公司研究业务利用大

模型的能力，聚焦投研搜、读、写、聚等场景，打造

了智搜图文、智源对话、智译纪要、智写研报、智

探市场、研报格式转换的灵曦投研助手，实现投

研知识阅读效率的提升。 在基金研究方面，长江

证券运用大数据技术处理异构数据，基于AI算法

提升分析维度，整合金融模型，形成数字化、智能

化的基金投研平台，为客户经理、投资顾问、基金

研究员以及FOF基金管理人赋能。

“在办公领域方面，无论是企业知识处理、

数据分析，还是金融文档智能比对、会议录制、

团队协作，AI技术正以其独特的优势重塑办公

流程与模式。 ”长江证券上述相关负责人表示，

公司基于大模型技术打造企业级知识库， 公司

员工可对经纪业务、日常运营、财务管理等方面

知识进行学习分析， 挖掘业务之间的新联系和

模式，实现了企业知识管理的新范式。

展望未来， 长江证券上述相关负责人表示，

通用人工智能时代将会加速来临，证券行业现有

的业务场景将不断受到挑战，业务模式将发生颠

覆性的改变。长江证券将充分发挥人工智能技术

优势，多方面赋能业务，更好地服务公司发展，为

行业高质量发展贡献“长江力量” 。（本专栏由

中国证券业协会与中国证券报联合推出）

券商3月“金股”组合出炉

汽车和电子行业含“金”量最高

●本报记者 胡雨

A股市场2月行情收官， 券商对

于3月的布局策略及投资组合陆续

出炉。Wind数据显示，截至2月28日

中国证券报记者发稿时， 已有华安

证券、西部证券、中泰证券、开源证

券等多家券商公布其3月“金股” 组

合， 共有近70只标的获得推荐，汽

车、电子、机械设备、计算机等行业

板块含“金”量更高。

展望3月市场表现，业内人士预

计，A股市场整体将呈现高位小幅波

动态势。 同时，适逢年报披露高峰期

来临， 业绩超预期个股有望迎来估

值修复， 建议投资者把握结构性机

会； 此外，AI算力与应用方向品种、

具有强季节性效应的基建优势品种

等也值得投资者关注。

近70只“金股”获推荐

Wind数据显示， 截至2月28日

记者发稿时， 共有68只标的入围券

商3月月度“金股” 组合。 从推荐频

次看，浪潮信息、恺英网络、兆易创

新3只TMT行业标的更受青睐，均

获得了2家券商的联合推荐，涉及中

泰证券、西部证券、信达证券、华源

证券、中国银河等。

从二级市场表现看， 前述三只

标的2月均实现正收益，表现最好的

浪潮信息2月累计上涨14%，AI模型

和应用的兴起带动业务保持高景气

是机构看好浪潮信息的重要原因。

西部证券科技行业首席分析师郑宏

达认为， 随着下游客户对生成式AI

模型质量的要求进一步提高， 模型

的参数量或持续上升， 有望带动AI

服务器的单价和采购量持续上升。

浪潮信息与下游互联网客户存在较

强的绑定关系， 在存量替代和新机

采购需求的驱动下， 公司业绩有望

获得长期增长。

除前述3只标的外，顺丰控股、拓

荆科技、华菱钢铁、九号公司-WD、

中际旭创、仙鹤股份、科华数据、广联

达、 万科A等多只标的3月布局价值

也获得券商看好。从整体行业分布情

况看，汽车、电子两大行业板块均有7

只标的获得券商推荐， 机械设备、计

算机、有色金属也是券商3月“金股”

分布较为密集的行业板块。

高位小幅波动中把握机遇

回顾2月A股市场表现，尽管2月

28日三大股指出现回调， 但全月股

指整体仍维持上涨态势。 展望3月市

场表现，机构判断春季行情或延续，

但波动的加大可能使得市场整体更

接近震荡状态。

在中国银河证券策略分析师蔡

芳 媛 看 来 ， 自 今 年 1 月

DeepSeek-R1发布以来，投资者持

续看涨中国资产， 但从以往的经验

来看， 随着成交量攀升和热点题材

股累计涨幅过大， 市场波动可能也

会随之加大。 考虑到3月将进入年报

披露高峰期， 蔡芳媛建议投资者把

握结构性机会， 业绩超预期个股有

望迎来估值修复。

华安证券研究所副所长、 首席

经济学家郑小霞认为，和2月相比，3

月最大的变化在于市场对政策的期

待将向现实回归。 由于经济基本面

边际变动并不大， 叠加海外风险扰

动有限， 美联储预计维持利率不变

也在市场预期内， 因此， 从整体上

看，3月市场虽无明显向下风险，但

也缺乏显著向上动能， 预计呈现高

位小幅波动态势。

就市场风格而言，2月科技成长

虽然占据主导地位， 但相关板块内

部行情出现分化， 部分高股息资产

也再度升温。 中泰证券首席策略分

析师徐驰预计， 后市科技风格有望

反复活跃， 科技股行情有望贯穿全

年， 但短期行情进一步演绎也存在

一些约束因素， 诸如科技龙头目前

估值水平偏高、 估值进一步向上突

破需要新的产业催化等。

布局AI、基建、消费等方向

除前述月度“金股” 外，还有哪

些行业板块及投资主题值得投资者

关注呢？

西部证券策略分析师慈薇薇建

议，继续布局科技与安全资产主线，3

月看好以下三条赛道：“一是科技与

AI链作为核心主题，关注AI算力与应

用（机器人、传媒等）、医药、新质生产

力、军工等方向，以及相关的并购重组

机会；二是稳健高股息资产作为‘压

舱石’ ，持续关注银行、保险、电力电

网板块与‘中特估’ 央国企；三是关

注设备更新及顺周期（有色金属、钢

铁等）领域中的潜在α品种。 ”

郑小霞同样看好三条主线：一是

具有强季节性效应的基建优势品种，

春节假期至3月中旬， 基建开工链条

存在稳定规律的强季节效应机会，重

点关注基建中8个胜率赔率皆优的细

分领域，包括工程咨询服务、环保设

备、专业工程、环境治理、非金属材

料、水泥、通用设备、金属新材料；二

是有政策催化的领域， 重点关注医

药、汽车、家电板块；三是市场震荡

下，银行、保险板块的性价比以及中

长期战略配置价值值得关注。

在看好科技主线的同时， 开源

证券策略首席分析师韦冀星也建议

投资者关注消费方向的投资机会：

“科技成长方向， 看好AI+赋能、机

器人、半导体、信创、卫星等细分品

种、主题；消费方向，看好服装鞋帽、

汽车（包括两轮电动车）、零售、食

品、美容护理等板块。 此外，成本改

善驱动方向的养殖、航运港口、航空

机场、饲料、电力、小金属等领域，以

及出海结构性机会也值得关注。 ”
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■ 沐光前行向未来：拥抱智能化浪潮 证券行业支持科技创新在行动

行业名称 涨幅（%）

计算机(申万) 16.31

机械设备(申万) 10.71

汽车(申万) 9.18

电子(申万) 8.31

钢铁(申万) 7.10

电力设备(申万) 6.41

传媒(申万) 6.10

房地产(申万) 5.37

医药生物(申万) 5.07

环保(申万) 4.75

数据来源/Wind�制表/吴玉华

2月涨幅前十行业

2月涨幅前十股票

证券代码 证券简称 涨幅（%）

920002.BJ 万达轴承 226.01

839493.BJ 并行科技 181.43

688158.SH 优刻得-W 155.24

600126.SH 杭钢股份 154.81

300846.SZ 首都在线 150.97

300251.SZ 光线传媒 150.89

838810.BJ 春光药装 141.12

688316.SH 青云科技-U 139.24

300766.SZ 每日互动 121.29

833284.BJ 灵鸽科技 119.32


