
AI激发券商调研热情

积极挖掘投资机遇

Wind数据显示，截至2月18日中国证券报记者发稿时，2月以来A股已有280家公司获得券商调研。当下人工智能（AI）话题持续吸引投资者关注，从被调研公司披露的调研纪要看，AI对公司产品及业务赋能效果如何、DeepSeek如何提升市场算力需求等问题受关注。

从二级市场表现看，尽管近期持续火热的DeepSeek概念板块有所降温，但业内人士认为，其调整并不意味着本轮科技股行情结束，受益于全球范围内对DeepSeek大模型的认可与应用，AI真正赋能应用的进程仍在加速，算力、AI大模型、AI应用、AI端侧等机会值得重视。

●本报记者 胡雨

密集调研上市公司

2月以来股价大涨逾180%的优刻得-W，是同时期机构调研关注的重点，截至2月18日记者发稿时，公司2月以来累计接待了包括11家券商在内的76家投资机构调研。 从披露的调研纪要看，DeepSeek“含量”很高，优刻得-W近期适配DeepSeek全系列开源模型相关

情况、DeepSeek爆火后公司机会在哪里、DeepSeek对整个行业的影响等话题是机构关注的重点。

像优刻得 -W这样 因DeepSeek及相 关概念大 热，从而 受到二 级市场 追捧和专 业机构 青睐的 公司还有 不少。 Wind数据显 示， 2月以 来，每日互 动 、 首 都 在 线 、 宇 信 科 技 、 安 必 平 、 贝 瑞 基 因 、 顺 网 科 技 、 万 达 信 息 、 云 从 科 技

-UW 等 多 家 公 司 接 待 了 券 商 调 研 ， AI 对 公 司 产 品 及 业 务 赋 能 效 果 如 何 、 DeepSeek 如 何 提 升 市 场 算 力 需 求 等 话 题 在 调 研 时 受 到 重 视 。

从行业分布情况看，2月以来券商调研的280家公司中，属于计算机行业的公司数量高居第二位，计算机也是DeepSeek掀起的本轮AI交易热潮中表现最为活跃的板块。 Wind数据显示，尽管在2月18日出现回调，但计算机板块2月以来累计上涨逾18%，在31个申万一级行业

板块中稳居首位。

电子行业是券商2月以来重点调研的另一大方向。 Wind数据显示，截至2月18日记者发稿时，2月以来共有39家电子行业公司接待券商调研，包括唯捷创芯、裕太微-U、芯海科技、复旦微电、思特威-W、龙芯中科等。 从披露的调研纪要看，诸如公司在AI端侧产品的布局情况等

与AI相关话题获得关注。

以唯捷创芯为例，公司在回应相关提问时表示，其在射频产品的低功耗和产品小型化方面已形成显著技术优势，目前此类产品的开发进展顺利，预计将于今年第二季度正式发布并向多种AI终端市场如高端蓝牙耳机、AI眼镜、智能安防、机器人、游戏手柄、低空飞行器等推广。

投资机会仍值得关注

从二级市场表现看，Wind数据显示，2月18日DeepSeek概念板块有所降温， 全 天 跌 逾 3 % ， 抖 音 豆 包 、 人 工 智 能 、 东 数 西 算 、 ChatGPT 等 概 念 板 块 同 样 回 调 。 不 过 作 为 最 受 青 睐 的 科 技 成 长 方 向 主 线 ， AI 的 投 资 价 值 仍

然 得 到 业 内 人 士 看 好 ， AI 对 产 业 的 赋 能 、 AI 在 其 他 领 域 渗 透 率 的 提 升 都 将 涌 现 出 值 得 关 注 的 投 资 机 遇 。

华安证券全球科技首席分析师金荣认为，DeepSeek的创新一方面为应用大模型降低门槛，为个性化私有部署提供更强的落地性；另一方面为生成式AI的发展提供新的工程学迭代方向，明确开源模型的地位亦可加速各大模型厂商的跟进及创新速度，后续行业内的持续创

新值得期待。 就投资而言，建议关注包括算力、AI大模型、云平台、软件、AI应用、AI端侧等在内的机会。

在 国 信 证 券 电 子 行 业 首 席 分 析 师 胡 剑 看 来 ， 受 益 于 全 球 范 围 内 对 DeepSeek 大 模 型 的 认 可 与 应 用 ， AI 真 正 赋 能 应 用 的 进 程 仍 在 加 速 。 对 于 电 子 行 业 ， 2024 年 三 季 度 以 来 其 虽 经 历 了 显

著 上 涨 ， 但 多 数 个 股 行 情 仍 以 此 前 流 动 性 风 险 中 错 误 定 价 的 估 值 修 复 为 主 ， 维 持 对 于 电 子 行 业 2025 年 是 “AI 革 新 人 机 交 互 ， 智 能 终 端 百 舸 争 流 ， 行 业 迈 入 估 值 扩 张 大

年 ” 的 判 断 ， 基 本 面 上 行 趋 势 中 看 好 板 块 行 情 的 持 续 性 。

近日市场调整尤其是前述AI概念板块调整是否意味着本轮科技股行情告一段落？ 对此，开源证券首席策略分析师韦冀星持否定态度。 结合对A股2013年科技股行情的复盘，韦冀星认为，DeepSeek带来的AI渗透率提升的叙事非常完备，当前AI+从硬

件到应用的叙事落地性强且具备可持续性，科技成长行情有望贯穿全年 。
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从输血帮扶到造血振兴

静宁县苹果“保险+期货”项目再创佳绩

●本报记者 王超

“苹果项目在静宁县已经开展七

年了，可以说是硕果累累。这是2024年

郑商所在甘肃省支持的唯一项目，也

是国内规模第一的县域项目， 覆盖了

全县18个苹果主产乡镇238个村的

20119户果农， 投保面积5.56万亩，投

保数量6.67万吨， 保障金额5.11亿元。

项目总保费 2000万元 ， 实现赔付

3523.74万元，赔付率为176.19%。算下

来，农户每亩自缴保费72元，最终获得

赔付633.55元，保障效果很好。 ” 甘肃

省平凉市静宁县农业农村局局长戴康

日前对中国证券报记者表示。

由郑州商品交易所支持， 银河期

货联合华泰期货等共同参与， 人保财

险甘肃省分公司承保的静宁苹果 “保

险+期货”县域覆盖项目屡创佳绩。 市

场人士表示， 静宁县苹果 “保险+期

货” 模式的探索，是脱贫攻坚到乡村振

兴工作的有效衔接， 为县域特色产业

高质量发展贡献了期货力量和金融智

慧，并提供了可复制的样本。

金融帮扶 精准滴灌

静宁县苹果种植面积超百万亩，

是国内苹果规模化种植第一县。 2024

年，全县苹果产量达121.6万吨，实现

产值75亿元。然而，苹果价格受市场供

需、气候等因素影响波动频繁，增产不

增收的困境时常困扰果农。 从2018年

起，静宁县联

合郑商所、中

投银河帮扶

系统内的银

河期货，实施

全国首批苹

果“保险+期

货” 试点项

目，探索“保

价格、 稳收

入” 的金融

支农新模式，

瞄准果农的

难点、 痛点，

成效显著。当

价格痛点遇

上苹果期货，

彻底告别了果贱伤农的困局。

新年伊始， 静宁县新义村的苹果

种植户王凡吉便收获了一份 “稳稳的

幸福” 。 “这几年来，县里给老百姓上

了期货价格保险，咱们也就踏实多了。

去年我保了2.2亩苹果， 自己才缴了

156元的保费， 结果赔下来1419元，这

个效果太好了。 苹果下树后多看看期

货价格，在跟客商谈价格的时候，心里

大概就有底了。 现在，我们不仅靠苹果

吃饱了肚子， 还过上了富足的好日

子。 ”王凡吉感慨道。

在静宁县， 苹果产业已成为当地

农民增收致富的支柱产业， 也是助推

县域经济发展的主导产业。 自2017年

底苹果期货在郑商所上市以来， 中投

公司和中国银河证券共同发力， 助推

甘肃省首批苹果期货交割库落地静宁

县，推动苹果龙头企业在新三板挂牌，

成为陇东地区首家上市公司， 让一颗

颗红苹果焕发出金融的色彩。“保险+

期货”更是凭借其金融赋能、精准帮扶

苹果产业的创新模式，大放异彩，成为

推动静宁县苹果产业持续高质量发展

与乡村振兴的强大引擎。

产融结合 补链强链

“金融工具不仅是产业风险管理

的‘稳定器’ ，更是产业升级的‘催化

剂’ 。 ” 静宁县委常委、副县长孙炳旭

说道。 同时，作为中国银河证券驻静宁

县帮扶工作队的负责人，孙炳旭对“保

险+期货” 如何助力静宁县苹果产业

发展有着更为全面和深刻的认识。

据他介绍， 静宁县农民人均果品

收入达8000元左右， 占人均纯收入的

70%以上。 这组数据意味着，苹果产业

不仅让全县农民鼓起了“钱袋子” ，也

撑起了县域经济的“脊梁” 。 静宁县从

2018年开始连续7年实施郑商所苹果

“保险+期货” 项目，成效显著，探索走

出了一条金融助推产业转型升级、助

力乡村振兴的路子， 已成为全国持续

时间最长、资金规模最大、成效最为明

显的特色农产品“保险+期货”项目。

在郑商所项目良好的示范效应

下，中央奖补项目、新型农业合作主体

项目也陆续开展， 先后累计撬动投入

资金2.08亿元，为8.43万户（次）果农

和58家果品企业投保苹果期货价格保

险41.05万亩，总赔付1.98亿元，赔付率

达到95.19%。

在该项目的带动下，“静宁苹果”

的品牌影响力不断提升。近年来，静宁

县立足区位和资源优势，按照提质、增

效、创牌、延链的苹果产业发展思路，

不断挖掘苹果发展潜力， 全力打造苹

果优质高效标准化生产基地。 德美地

缘、陇原红、常津等当地龙头企业敢于

投入，参考期货标准，大力发展基地化

苹果种植和果汁果醋、 苹果脆片等上

下游产业， 推进静宁县苹果产业延链

补链强链，稳定了“一业主导、产业融

合、多元发展” 的发展体系和县域经

济格局。

输血帮扶 造血振兴

市场人士认为，静宁县苹果“保险

+期货” 项目通过“收入保障、稳产增

信、产业升级” 三重作用，实现了“农

户保收、产业维稳、金融创新” 的多赢

效果。 其意义不仅在于解决果农看天

吃饭的问题， 更在于为中国小农经济

对接现代金融体系提供了可行路径，

是农业供给侧改革和乡村振兴的重要

实践。 依托苹果“保险+期货” 模式打

下的良好基础， 静宁县先后开展了全

国规模最大的牛产业保险、 蛋鸡产业

链保险、生猪价格保险等多个“保险+

期货”项目，以及国内首创的政策性场

外期权的探索，全面服务静宁县“南果

北牛” 的农业布局和“静宁烧鸡” 等特

色产业的保价稳供。

银河期货党委委员、 副总经理郝

刚表示，多年来郑商所静宁苹果“保

险+期货” 县域覆盖项目的顺利实施，

再次印证了期货公司可以发挥自身行

业特色，紧密结合期货和现货走势，适

度优化选择投保和行权的时机， 这个

过程就是期货公司专业化和特色化的

体现。在项目实施过程中，银河期货积

极协调当地金融机构，丰富“保险+期

货”“保险+期货+信贷” 等模式，深度

参与农业产业链，有助于激活农业、农

村的金融活力。 静宁县苹果华丽金融

转身的背后， 是中投银河帮扶工作突

破传统模式，依托金融专业优势，拓宽

“金融+产业” 服务领域，成功走出了

一条“既授人以鱼，更授人以渔” 的可

持续帮扶之路。

郑商所相关负责人表示，以苹果、

花生、 红枣等为代表的特色农业是农

民增收致富的重要渠道， 也是主产区

全面推进乡村振兴的关键，通过“保险

+期货” 可以有效转移种植户面临的

价格波动， 是在金融支农模式探索过

程中逐渐形成的市场化保障机制。 静

宁县苹果“保险+期货” 项目就是生动

的案例， 为当地苹果产业持续健康发

展注入了新活力。未来，郑商所将与各

方通力合作， 进一步提升 “保险+期

货” 项目对农民的保障效果，使农民

从种到卖实现全链条的风险保障；多

举措促进农产品期货品种功能发挥，

在助力农业产业链经营稳定、提升农

业现代化水平等方面发挥积极作用，

促进实现农业丰收、农村和美、农户

增收。

有资深人士认为， 从输血帮扶转

向造血振兴， 帮扶不再是简单地给予

经济欠发达地区物资与资金， 而是发

挥行业功能，践行国企社会责任，结合

自身主责主业的帮扶优势， 注重激发

内在潜力和动力。

数据显示，2024年静宁县苹果

“保险+期货” 项目获得各方支持资

金1600万元（不含果农自缴），实现

赔付3500多万元；有效打造多保费筹

措机制，形成“帮扶帮一点、交易所出

一点、政府补一点、农户缴一点” 的保

费来源“四个一” ；以事实证明了输

血帮扶是雪中送炭，而造血振兴才是

根本之道。

DeepSeek重构中概股叙事

吸引外资加速布局

●本报记者 葛瑶

近期，微信、百度等科技巨头相

继宣布全面接入DeepSeek，引发资

本市场广泛关注。 由DeepSeek引发

的创新浪潮， 推动中国股市市值显

著增长， 促使中概科技股迎来新一

轮价值重估。

今年以来， 万得纳斯达克中国

金龙指数、恒生科技指数涨势强劲。

高盛预计， 中国人工智能叙事有望

吸引高达2000亿美元的净买入资

金， 这将在一定程度上扭转全球投

资者长期低配中国股票的局面。

热门中概股价值重估

DeepSeek连同其他中国AI模

型， 正为中概科技股带来全新投资

叙事。 近日， 微信灰度测试接入

DeepSeek� R1大模型， 用户可通过

搜索框直接调用AI功能。 同时，百度

搜索及文心智能体平台亦全面整合

DeepSeek，接入DeepSeek后，用户

可免费使用其深度搜索功能， 文心

智能体平台的开发者也能随时调用

DeepSeek模型。

分析人士表示，科技巨头纷纷

接入DeepSeek， 从侧面有力地证

明了AI应用已基本满足模型成本

可控、数据价值融合的规模化发展

前提，不仅体现了AI技术在实际应

用中的成熟度不断提高， 也预示

着AI产业将迎来更为广阔的发展

空间。

在全新的发展叙事下，科技股估

值逻辑正经历根本性重构，推动中概

科技股价格大幅攀升。 Wind数据显

示，万得纳斯达克中国金龙指数年初

以来涨幅超16%。 其中，阿里巴巴美

股涨幅高达47%，拼多多、百度集团、

富途控股等股票同样增长势头强劲。

同期， 恒生科技指数涨幅逾26%，小

米集团在港股市场股价屡创新高，涨

幅超40%。

中信证券认为，过去两年中概股

存在的估值差问题，有望随着中国互

联网资产价值的重估而逐步明晰。

中国优质互联网资产与美国同行业

相比，业绩增速差距并不明显，但却

存在显著的估值折价现象， 而AI技

术的发展或成为推动价值重估的关

键催化剂，为中国互联网企业带来新

的发展机遇。

有望吸引2000亿美元净买入

高盛在最新研报中表示，美国

去年资本市场的表现或可为中国

人工智能叙事的走向提供参照 。

研报认为，尽管这一假设颇具大胆

意味， 但DeepSeek的出现已经开

始推动资金流入中国股票市场，对

冲基金对中国的总敞口也自低点

回升。

基于这一趋势， 如果未来12个

月内中国企业整体市值增加3万亿

美元，按照美国市场的净流入与市值

增长比例，高盛预计中国人工智能叙

事或将吸引高达2000亿美元的净买

入资金（包括南向资金），从而部分

扭转全球投资者对中国股票的低配

局面。

实际上，全球资本的转向从去年

年末开始已初现端倪。 瑞银最新研

究报告显示，全球资本市场正显现出

对中国股票资产的重新配置趋势。

据瑞银中国股票策略研究主管王宗

豪的报告披露，截至2024年年末，其

跟踪监测的约800只主动型境外基

金合计持有中国股票市值达1800亿

美元， 其中约20只基金在当季实现

“零仓位突破”———大多是欧美市场

的全球委托管理基金开始重新建仓

中国资产。 同时，未配置中国股票的

基金数量减少，2024年第四季度降

至190只，2024年第三季度该数字为

200只。

随着近期市场热点快速发酵，外

资加速买入中国资产的趋势愈发明

显。 ETF.com的数据显示，2月以来，

超过10亿美元加仓KWEB， 这只海

外最大中国股票ETF以中概互联网

股票为主要跟踪标的，成分股包括阿

里巴巴、腾讯、拼多多、美团等热门中

概股，最新规模超72亿美元。

中概科技股重估仍处在开端

过去一个月，中国境内外股票市

场总市值激增超过1.3万亿美元，而

同期印度市场市值缩水超过7200亿

美元，MSCI中国指数有望连续第三

个月跑赢MSCI印度指数。

展望未来中概股行情，市场普遍

认为涨势仍会持续。 摩根大通分析

师Alex� Yao团队认为，目前由AI驱

动的这一波中概科技股涨势不会只

是昙花一现。 根据美国AI交易的经

验， 在市场和公司积极发展的前提

下，颠覆性基本面发展所带来的估值

重估可能是持续的。

中信证券表示，尽管近期中概科

技公司股价已有显著涨幅，但从长远

历史周期来看， 仍处于AI时代的早

期阶段，也是中国科技资产重估的开

端。美国AI热度逐渐消退，而中国AI

却 在 重 重 挑 战 中 成 功 突 围 。

DeepSeek实现了关键的自主创新

与突破，但也必须清醒认识到，这场

科技战役远未结束：从技术突破到行

业引领，从技术创新到应用落地，从

改变市场预期到创造实际价值，从本

土低质量竞争到全球化高质量发展，

中国科技企业仍面临诸多挑战，未来

的发展道路依然漫长。

因此， 中信证券长期看好中国

科技乃至更大范围资产的重估和成

长空间， 中国科技资产的价值重估

潜力巨大。未来，每一次重大的技术

突破和应用落地， 都有望带来系统

性的估值提升， 为投资者创造丰厚

回报。 但同时，回顾PC、移动互联网

浪潮的发展历程可知， 即便处于科

技大周期内， 市场发展也难免会出

现曲折和反复。 美股AI资产重估的

经验也表明， 估值的持续提升需要

企业业绩逐季兑现作为有力验证，

只有坚实的业绩支撑才能确保估值

的稳定增长。

AI激发券商调研热情

积极挖掘投资机遇

Wind数据显示，截至2

月18日中国证券报记者发

稿时，2月以来A股已有280

家公司获得券商调研。当下

人工智能（AI）话题持续吸

引投资者关注， 从被调研

公司披露的调研纪要看，

AI对公司产品及业务赋能

效果如何、DeepSeek如何

提升市场算力需求等问题

受关注。

从二级市场表现看，

尽 管 近 期 持 续 火 热 的

DeepSeek概念板块有所降

温，但业内人士认为，其调

整并不意味着本轮科技股

行情结束，受益于全球范围

内对DeepSeek大模型的认

可与应用，AI真正赋能应用

的进程仍在加速， 算力、AI

大模型、AI应用、AI端侧等

机会值得重视。

● 本报记者 胡雨

2月以来股价大涨逾180%的优

刻得-W，是同时期机构调研关注的

重点， 截至2月18日记者发稿时，公

司2月以来累计接待了包括11家券

商在内的76家投资机构调研。 从披

露的调研纪要看，DeepSeek “含

量” 很高， 优刻得-W近期适配

DeepSeek全系列开源模型相关情

况、DeepSeek爆火后公司机会在哪

里、DeepSeek对整个行业的影响等

话题是机构关注的重点。

像优刻得-W这样因DeepSeek

及相关概念大热， 从而受到二级市

场追捧和专业机构青睐的公司还有

不少。 Wind数据显示，2月以来，每

日互动、首都在线、宇信科技、安必

平、贝瑞基因、顺网科技、万达信

息、云从科技-UW等多家公司接待

了券商调研，AI对公司产品及业务

赋能效果如何、DeepSeek如何提

升市场算力需求等话题在调研时

受到重视。

从行业分布情况看，2月以来券

商调研的280家公司中，属于计算机

行业的公司数量高居第二位，计算机

也是DeepSeek掀起的本轮AI交易

热潮中表现最为活跃的板块。 Wind

数据显示， 尽管在2月18日出现回

调，但计算机板块2月以来累计上涨

逾18%，在31个申万一级行业板块中

稳居首位。

电子行业是券商2月以来重点

调研的另一大方向。Wind数据显示，

截至2月18日记者发稿时，2月以来

共有39家电子行业公司接待券商调

研，包括唯捷创芯、裕太微-U、芯海

科技、复旦微电、思特威-W、龙芯中

科等。 从披露的调研纪要看，诸如公

司在AI端侧产品的布局情况等与AI

相关话题获得关注。

以唯捷创芯为例，公司在回应相

关提问时表示，其在射频产品的低功

耗和产品小型化方面已形成显著技

术优势，目前此类产品的开发进展顺

利，预计将于今年第二季度正式发布

并向多种AI终端市场如高端蓝牙耳

机、AI眼镜、智能安防、机器人、游戏

手柄、低空飞行器等推广。

从二级市场表现看，Wind数据

显示，2月18日DeepSeek概念板块

有所降温，全天跌逾3%，抖音豆包、

人工智能、 东数西算、ChatGPT等

概念板块同样回调。 不过作为最受

青睐的科技成长方向主线，AI的投

资价值仍然得到业内人士看好，AI

对产业的赋能、AI在其他领域渗透

率的提升都将涌现出值得关注的

投资机遇。

华安证券全球科技首席分析师

金荣认为，DeepSeek的创新一方面

为应用大模型降低门槛，为个性化私

有部署提供更强的落地性；另一方面

为生成式AI的发展提供新的工程学

迭代方向，明确开源模型的地位亦可

加速各大模型厂商的跟进及创新速

度， 后续行业内的持续创新值得期

待。就投资而言，建议关注包括算力、

AI大模型、云平台、软件、AI应用、AI

端侧等在内的机会。

在国信证券电子行业首席分

析师胡剑看来，受益于全球范围内

对DeepSeek大模型的认可与应

用，AI真正赋能应用的进程仍在

加速。 对于电子行业，2024年三季

度以来其虽经历了显著上涨，但

多数个股行情仍以此前流动性风

险中错误定价的估值修复为主 ，

维持对于电子行业2025年是“AI

革新人机交互， 智能终端百舸争

流，行业迈入估值扩张大年” 的判

断， 基本面上行趋势中看好板块

行情的持续性。

近日市场调整尤其是前述AI概

念板块调整是否意味着本轮科技股

行情告一段落？ 对此，开源证券首席

策略分析师韦冀星持否定态度。 结

合对A股2013年科技股行情的复

盘， 韦冀星认为，DeepSeek带来的

AI渗透率提升的叙事非常完备，当

前AI+从硬件到应用的叙事落地性

强且具备可持续性， 科技成长行情

有望贯穿全年。

投资机会仍值得关注

密集调研上市公司
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