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影视和游戏主题 ETF领涨

科技行情逐步“落地生根”

本报记者 王鹤静

上周（2月10日至2月14日）A股三大指数悉数上涨，传媒、电信、互联网、软件等板块涨幅居前。 光线传媒“20%涨停” 五连板带动影视ETF（516620）涨超20%；港股互联网及线上消费、信创、大数据、云计算等产业链板块集体爆发，中概互联网ETF（513050）等涨超10%。 此前资金频繁炒作的亚太精选ETF（159687）、沙特ETF（520830）等跨境品种遭遇回调。

随 着 上 周 国 际 金 价 创 历 史 新 高 ， 黄 金 ETF 成 最 “吸 金 ” 品 种 ， 上 周 合 计 净 流入超55亿元；DeepSeek撬动的人工智能（AI）行情还在持续，人工智能ETF（159819）净流入超7亿元。 此外，恒生互联网ETF（513330）、中概互联网 ETF（513050）等热门品种遭遇资金止盈，上周净流出额都在30亿元左右。 部分机构认为，DeepSeek的突破将带动国内科技公司的价值重估，国内半导体以及端侧、软件应用等相关公司或持续受益。

影视ETF大涨

上周电影《哪吒之魔童闹海》票房突破百亿元，该片出品方光线传媒实现“20%涨停” 五连板，带动影视、游戏主题ETF大涨。 Wind数据显示，影视ETF（516620）上周涨超20%，成为全市场涨幅第一的公募产品，影视ETF（159855）、游戏 ETF华泰柏瑞（516770）、游戏 ETF（159869）、游戏ETF（516010）均涨超15%。

中证指数公司网站显示，上述影视 ETF跟踪的中证影视主题指数、游戏 ETF跟踪的中证动漫游戏指数第一大权重股均为光线传媒，权重分别高达 17 .50%、14 .67%。

春节假期过后，国产AI大模型DeepSeek触发的新一轮 AI行情持续上演 ，港股互联网及线上消费、信创、大数据、云计算等AI产业链细分板块上周集体爆发，线上消费 ETF（159725）、港股通互联网ETF（513040）、信创ETF（562570）、中概互联网ETF（513050）、数据ETF（516000）均涨超10%。

此前资金炒作的亚太精选ETF（159687）、沙特ETF（520830）、沙特ETF（159329）、标普消费ETF（159529）等跨境品种明显回调，亚太精选ETF（159687）上周下跌近 9%。 除标普消费ETF（159529）仍有近40%的溢价外，其余多只跨境ETF溢价率已回落至10%以内。

另外，汽车 、光伏等主题ETF上周跌幅居前，港股汽车ETF（520600）跌超5%，多只光伏ETF跌超 2%。 中信证券研报表示，在光伏板块业绩、基本面、估值、情绪已触底的情况下 ，需求端有望逐步复苏并稳健增长，供给侧通过行政约束 、自律限产、市场化出清等手段有望进一步改善，行业或迎来基本面修复。

黄金ETF显著“吸金”

近期国际金价持续攀升 ，黄金ETF成上周最“吸金” 品种。 7只黄金 ETF合计净流入金额达55亿元以上，黄金 ETF（518880）净流入近20亿元，7只上海金ETF也获得明显资金净流入。

除黄金ETF外，证券、人工智能、光伏、云计算等主题ETF同样获得资金关注，特别是近期火热的AI方向吸引了部分资金布局，人工智能ETF（159819）上周净流入超7亿元，基金规模持续创新高，目前达到了112 .42亿元。 云计算 ETF（516510）、科创AIETF （ 588790 ） 等 均 净 流 入 超 3 亿 元 。

同时，港股红利资产近期获得场内资金青睐，跟踪国新港股通央企红利、恒生港股通中国央企红利指数的 ETF上周均净流入超 5亿元。

近 期 表 现 突 出 的 港 股 互 联 网 、 港 股 科 技 等 主 题 ETF 上 周 遭 遇 资 金 止 盈 ， 跟 踪 恒 生 科 技 、 恒 生 互 联 网 科 技 业 的 ETF 上 周 分 别 净 流 出 42 . 06 亿 元 、 31 .42亿元，恒生互联网ETF（513330）、中概互联网 ETF（513050）上周上涨约10%，同时净流出规模都在30亿元左右。

DeepSeek

有望带动 AI全产业发展

易方达基金表示，当前政策环境呈现“稳” 字当先，财政与货币政策的信号较为积极 。 中长期需紧盯基本面改善和存量政策落地节奏 ，中期有望出现由基本面改善驱动的估值修复行情。 全球的资金流动性环境有所改善，美债收益率有所回落，对权益资产形成支撑。

华安基金分析，DeepSeek核心突破的意义在于显著降低了训练成本，推动了 AI技术平权。 DeepSeek为人工智能产业的发展按下了加速键，为全球科技和产业变革带来新契机。 产业应用中，中小企业得以低成本引入人工智能，推动制造业、医疗 、教育等行业智能化转型 。 DeepSeek的突破将带动国内科技公司的价值重估，国内半导体以及端侧、软件应用等相关公司或将受益。

中信证券研报认为，DeepSeek通过技术突破和生态开放，有望带动国内AI全产业的快速发展 。 投资机会上，一是国产算力产业建设将迎来爆发期，关注算力芯片等板块；二是“AI+应用场景 ” 将持续拓宽，关注“AI+办公软件”“AI+工业” 以及数据服务等板块；三是端侧 AI普及度将持续提升，关注 AI手机、AIoT配套产业链以及脑机接口等板块。

在科技行情的持续催化下，国内市场迎来首批科创综指 ETF的发售。 根据基金公告，来自华夏基金、易方达基金、华泰柏瑞基金、南方基金、博时基金、天弘基金、汇添富基金、招商基金、建信基金旗下的科创综指ETF以及富国基金、景顺长城基金、工银瑞信基金旗下的科创综合价格指数ETF于2月 17日集体发售。 此外，第二批科创综指ETF也已上报。
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上市基金

首批科创综指与科创综合价格指数ETF发行

□本报记者 万宇

2月17日，首批科创综指、科创综

合价格指数ETF首发募集，易方达基

金、华夏基金、南方基金、景顺长城基

金、建信基金等12家基金公司旗下均

有产品发行。

业内人士认为，科创综指ETF等

产品的推出， 为投资者布局 “硬科

技” 发展机遇提供了新的优质工具，

首批科创综指、 科创综合价格指数

ETF的发行，预计可以为科创板带来

超200亿元的增量资金。

12只产品开始发行

1月8日，上交所、中证指数公司

宣布， 于1月20日正式发布上证科创

板综合指数及其价格指数，1月13日，

首批12只科创综指ETF、科创综合价

格指数ETF就已上报，1月22日，首批

12只科创综指ETF、科创综合价格指

数ETF获批。

2月17日，首批科创综指、科创综

合价格指数ETF开始发行。 易方达基

金、华夏基金、南方基金、华泰柏瑞基

金、建信基金、天弘基金、博时基金、招

商基金、汇添富基金9家基金公司发行

的是科创综指ETF。景顺长城基金、富

国基金、工银瑞信基金3家基金公司发

行的是科创综合价格指数ETF。

据介绍，科创综指属于全收益指

数， 科创综合价格属于价格指数，两

者成分股完全一致， 且实时发布，便

利投资者从不同角度观察科创板整

体情况。 与科创综指相比，科创综合

价格指数不考虑分红，反映的是科创

板上市公司股票的价格表现。

此次发行的首批科创综指、科创

综合价格指数ETF认购期限为5天或

12天，大多设置了募集上限，多数产

品首次募集规模上限均为20亿元，预

计可以为科创板带来超200亿元的增

量资金。

除了2月17日发行的12只产品，国

泰基金旗下的科创综指ETF将于2月

24日开始发行。 此外，第二批科创综指

ETF已上报，证监会网站显示，嘉实基

金、兴业基金、兴银基金、西藏东财基金

于1月23日集体上报了相关ETF产品，

其中， 嘉实基金上报的是科创综指

ETF，兴业基金、兴银基金、西藏东财基

金上报的是科创综合价格指数ETF。

助力资金向创新领域聚集

“科创综指的发布，是科创板市

场发展到一定阶段之后的必然产

物， 也是科创板走向成熟与壮大的

历史进程中具有代表性的里程碑事

件。” 华泰柏瑞基金指数投资部副总

监、 科创综指ETF华泰柏瑞的拟任

基金经理谭弘翔认为， 对科创板这

样一个具有突出鲜明特色的市场来

说，尽管此前已有科创50、科创100、

科创200等宽基指数和一系列行业

主题指数发布， 但科创综指依然有

其独特的意义。 科创综指除了表征

功能之外， 其囊括了科创板市场几

乎全部股票， 无偏表征科创板市场

总体表现， 比较适合希望整体把握

科创板机会的投资者。

建信基金表示， 科技金融作为

“五篇大文章” 之一，对于我国科技

进步、 新质生产力发展具有重要意

义。 科创板、创业板等板块为优质科

技企业提供了上市融资的平台，科创

板自设立以来，为科技创新型企业提

供了强大的资金支持，五年间累计融

资额超过万亿元。 投资者可以通过参

与这些板块的投资，分享科技企业的

成长机遇。

对于科创综指的投资价值，景顺

长城基金认为，随着科技创新浪潮持

续奔涌向前，科创板有希望培育出许

多优秀科技企业。 科创综合价格指数

的发布，则为投资者提供了一键打包

科创板、提前布局科技发展的机会。

易方达基金指数研究部总经理

庞亚平表示，科创综指ETF等产品的

推出，为投资者布局“硬科技” 发展

机遇提供了新的优质工具，有望助力

资金向创新领域聚集，服务新质生产

力发展，畅通“科技-产业-金融” 良

性循环。

涨幅居前的ETF 资金净流入规模居前的ETF
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基金代码 基金简称

一周

净流入额

（亿元）

一周日均

成交额

（亿元）

最新

资产净值

（亿元）

518880.SH 黄金ETF 19.00 24.64 338.99

511090.SH 30年国债ETF 14.46 78.99 102.28

518800.SH 黄金基金ETF 10.62 2.62 95.24

159934.SZ 黄金ETF 9.91 7.09 148.00

159937.SZ 黄金ETF基金 9.51 1.92 166.24

512000.SH 券商ETF 7.45 10.23 238.74

159819.SZ 人工智能ETF 7.09 9.42 112.42

513120.SH 港股创新药ETF 6.95 13.13 88.41

513920.SH 港股通央企红利ETF 5.98 2.32 30.60

512400.SH 有色金属ETF 5.94 2.81 56.00

影视ETF大涨

上周电影《哪吒之魔童闹海》票

房突破百亿元，该片出品方光线传媒

实现“20%涨停” 五连板，带动影视、

游戏主题ETF大涨。 Wind数据显示，

影视ETF（516620）上周涨超20%，

成为全市场涨幅第一的公募产品，影

视ETF（159855）、游戏ETF华泰柏

瑞（516770）、游戏ETF（159869）、

游戏ETF（516010）均涨超15%。

中证指数公司网站显示，上述影

视ETF跟踪的中证影视主题指数、游

戏ETF跟踪的中证动漫游戏指数第

一大权重股均为光线传媒，权重分别

高达17.50%、14.67%。

春节假期过后， 国产AI大模型

DeepSeek触发的新一轮AI行情持续

上演，港股互联网及线上消费、信创、

大数据、云计算等AI产业链细分板块

上 周 集 体 爆 发 ， 线 上 消 费 ETF

（159725）、 港 股 通 互 联 网 ETF

（513040）、信创ETF（562570）、中

概互联网ETF（513050）、数据ETF

（516000）均涨超10%。

此前资金炒作的亚太精选ETF

（159687）、沙特ETF（520830）、沙

特ETF （159329）、 标普消费ETF

（159529） 等跨境品种明显回调，亚

太精选ETF （159687） 上周下跌近

9%。 除标普消费ETF（159529）仍有

近40%的溢价外，其余多只跨境ETF

溢价率已回落至10%以内。

另外，汽车、光伏等主题ETF上

周 跌 幅 居 前 ， 港 股 汽 车 ETF

（520600）跌超5%，多只光伏ETF跌

超2%。 中信证券研报表示，在光伏板

块业绩、基本面、估值、情绪已触底的

情况下，需求端有望逐步复苏并稳健

增长，供给侧通过行政约束、自律限

产、市场化出清等手段有望进一步改

善，行业或迎来基本面修复。

黄金ETF显著“吸金”

近期国际金价持续攀升， 黄金

ETF成上周最“吸金” 品种。 7只黄金

ETF合计净流入金额达55亿元以上，

黄金ETF （518880） 净流入近20亿

元，7只上海金ETF也获得明显资金

净流入。

除黄金ETF外，证券、人工智能、

光伏、云计算等主题ETF同样获得资

金关注，特别是近期火热的AI方向吸

引了部分资金布局， 人工智能ETF

（159819）上周净流入超7亿元，基金

规模持续创新高， 目前达到了112.42

亿元。 云计算ETF（516510）、科创

AIETF（588790）等均净流入超 3

亿元。

同时，港股红利资产近期获得场

内资金青睐，跟踪国新港股通央企红

利、恒生港股通中国央企红利指数的

ETF上周均净流入超5亿元。

近期表现突出的港股互联网、

港股科技等主题ETF上周遭遇资

金止盈，跟踪恒生科技、恒生互联

网科技业的ETF上周分别净流出

42.06亿元、31.42亿元， 恒生互联网

ETF （513330）、 中概互联网ETF

（513050）上周上涨约10%，同时净

流出规模都在30亿元左右。

DeepSeek

有望带动AI全产业发展

易方达基金表示，当前政策环境

呈现“稳” 字当先，财政与货币政策

的信号较为积极。 中长期需紧盯基本

面改善和存量政策落地节奏，中期有

望出现由基本面改善驱动的估值修

复行情。 全球的资金流动性环境有所

改善，美债收益率有所回落，对权益

资产形成支撑。

华安基金分析，DeepSeek核心

突破的意义在于显著降低了训练成

本，推动了AI技术平权。 DeepSeek为

人工智能产业的发展按下了加速键，

为全球科技和产业变革带来新契机。

产业应用中，中小企业得以低成本引

入人工智能，推动制造业、医疗、教育

等行业智能化转型。 DeepSeek的突

破将带动国内科技公司的价值重估，

国内半导体以及端侧、软件应用等相

关公司或将受益。

中信证券研报认为，DeepSeek

通过技术突破和生态开放，有望带动

国内AI全产业的快速发展。 投资机会

上，一是国产算力产业建设将迎来爆

发期， 关注算力芯片等板块； 二是

“AI+应用场景” 将持续拓宽， 关注

“AI+办公软件”“AI+工业” 以及数

据服务等板块；三是端侧AI普及度将

持续提升，关注AI手机、AIoT配套产

业链以及脑机接口等板块。

在科技行情的持续催化下，国内

市场迎来首批科创综指ETF的发售。

根据基金公告，来自华夏基金、易方

达基金、华泰柏瑞基金、南方基金、博

时基金、天弘基金、汇添富基金、招商

基金、建信基金旗下的科创综指ETF

以及富国基金、景顺长城基金、工银

瑞信基金旗下的科创综合价格指数

ETF于2月17日集体发售。 此外，第二

批科创综指ETF也已上报。

影视和游戏主题ETF领涨

科技行情逐步“落地生根”

□本报记者 王鹤静

上周（2月10日至2月

14日）A股三大指数悉数

上涨，传媒、电信、互联网、

软件等板块涨幅居前。 光

线传媒“20%涨停” 五连

板 带 动 影 视 ETF

（516620）涨超20%；港

股互联网及线上消费、信

创、大数据、云计算等产业

链板块集体爆发， 中概互

联网ETF（513050）等涨

超10%。 此前资金频繁炒

作 的 亚 太 精 选 ETF

（159687）、 沙 特 ETF

（520830）等跨境品种遭

遇回调。

随着上周国际金价创

历史新高，黄金ETF成最

“吸金” 品种，上周合计

净 流 入 超 55 亿 元 ；

DeepSeek撬动的人工智

能（AI）行情还在持续，人

工智能ETF（159819）净

流入超7亿元。 此外，恒生

互联网ETF（513330）、

中 概 互 联 网 ETF

（513050）等热门品种遭

遇资金止盈， 上周净流出

额都在30亿元左右。 部分

机构认为，DeepSeek的

突破将带动国内科技公司

的价值重估， 国内半导体

以及端侧、 软件应用等相

关公司或持续受益。

基金代码 基金简称

一周涨跌幅

（%）

周换手率

（%）

最新

资产净值

（亿元）

516620.SH 影视ETF 20.14 285.22 1.48

159855.SZ 影视ETF 19.77 247.37 1.83

516770.SH 游戏ETF华泰柏瑞 16.77 128.69 1.46

159869.SZ 游戏ETF 16.34 88.96 53.01

516010.SH 游戏ETF 16.16 60.90 14.29

159725.SZ 线上消费ETF 13.38 76.40 0.58

159793.SZ 线上消费ETF平安 13.33 57.75 0.43

159568.SZ 港股互联网ETF 11.68 4882.87 1.67

513040.SH 港股通互联网ETF 11.60 313.08 2.70

159792.SZ 港股通互联网ETF 11.45 53.12 266.79


