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冰雪运动引领冰雪经济成为新增长点

●新华社记者 杨思琪

2024年11月， 国务院办公厅印发

《关于以冰雪运动高质量发展激发冰

雪经济活力的若干意见》，旨在巩固和

扩大 “带动三亿人参与冰雪运动” 成

果，以冰雪运动为引领，带动冰雪文化、

冰雪装备、 冰雪旅游全产业链发展，推

动冰雪经济成为新增长点。

随着哈尔滨第九届亚冬会开幕在

即，政策与市场共振，游客与市民同乐，

冰雪运动的“冷”资源正在转化为经济

发展的“热”引擎。 拥有深厚冰雪基因

的黑龙江省，找到了振兴发展的“流量

密码” 。

运动不分年龄

“‘下饺子’了！ ” 春节期间，距离

哈尔滨市区200多公里的亚布力阳光

度假村滑雪场，吸引了众多游客和“发

烧友” 前来。 身穿滑雪服，踩着单板，7

岁的小朋友辛意从半山腰“唰”地就滑

下去了。 更令她骄傲的是，她刚刚解锁

了小跳台转体360度的新动作。

“亚冬会就要在家门口举行，滑雪

的人越来越多了。 ” 辛意的爸爸辛明麒

说，一到假期或周末，他就带着女儿到

周边滑雪场滑雪，既锻炼了身体，也磨

炼了意志。

亚布力滑雪旅游度假区是亚冬会

雪上项目举办地，亚布力阳光度假村总

经理和慧杰介绍，今年1月以来，游客量

同比增长约20%，上至七旬老人，下至

四五岁孩童，一同在运动中拥抱新年。

哈尔滨市亚布力管理委员会副主

任李春伟表示， 当地抓住亚冬会机遇，

推进场馆雪道升级、宾馆设施改造和基

础设施建设， 客房数由1539间增至

2473间，床位数达5140个，接待能力明

显提升。

“2024至2025年雪季， 群众冰雪

赛事活动呈现多元化、井喷式增长。 ”

黑龙江省体育局群众体育处处长田野

说，全省县区级以上冰雪赛事活动预计

有500余项次， 直接参与人数25万人，

间接带动700万人次，较上个雪季增长

约20%。

消费持续升温

瞄准市场“冬” 风，以冰雪运动为

引领的冰雪消费正在成为扩大内需的

重要增长点。

哈尔滨热雪奇迹室内滑雪场设有

8条不同坡度的雪道，常年保持在零下

5摄氏度， 提供一年四季畅滑的条件。

春节期间，用毛笔书写新春祝福、以糖

为墨绘制糖画， 品尝热气腾腾的饺子、

酸甜可口的冻梨……滑雪之余，游客也

在这里体验东北年味儿。

“我们不断打造‘滑雪+’ 新场景、

新业态，日均接待游客八九百名。 ” 哈

尔滨热雪奇迹总经理关亮说，目前团队

正在与黑龙江省体育局合作，搭建冰雪

人才培养平台，培养更多职业运动员。

哈尔滨夜间气温低至零下20摄氏

度， 但依旧挡不住人们赏冰乐雪的热

情。 截至今年1月26日，第二十六届哈

尔滨冰雪大世界累计接待游客数量突

破200万人次。 位于哈尔滨新区的一处

冰雪乐园里， 也有26米高的巨型龙堡

雪雕、驯鹿萌宠，还为游客提供炫酷旅

拍等服务。

“利用居民社区、校园操场、城市

中心公园广场等，我们不断开辟冰雪活

动新场地。 ” 哈尔滨市体育局群众体育

处处长赵骞说， 这个冬天浇建了80余

处室外公益冰场，在松花江两岸打造了

4条越野滑雪体验线路，突出亚冬会元

素和冰雪主题，营造“相约哈尔滨、逐

梦亚冬会”的浓厚氛围。

发展正当其时

《关于以冰雪运动高质量发展激

发冰雪经济活力的若干意见》提出，到

2027年， 我国冰雪经济总规模达到1.2

万亿元， 到2030年冰雪经济总规模达

到1.5万亿元。

随着冰雪运动“南展西扩东进” ，

北京、河北、新疆等地冰雪体育设施显

著增加，上海、广东等南方地区兴建了

不少室内冰雪运动场馆。北方地区的一

大批冰雪项目专业人才走向全国各地，

助力大众冰雪运动普及。

“冬天亚布力，夏天广州，今年还

计划到上海，哪儿滑雪、哪儿需要教练，

我就去哪儿。 ” 哈尔滨“00后” 滑雪教

练吴铮说，“候鸟式打工” 已成为不少

同行的常态。

借由亚冬会的契机，黑龙江省推动中

国-上海合作组织冰雪体育示范区建设，

加快布局冰雪装备产业园、数字产业园。

近期，冰雪欢腾体育装备科技（哈

尔滨） 有限公司发布5款冰雪运动装

备，包括两款双板、两款单板和一款滑

雪头盔，并与亚冬会组委会签约，成为

赛事雪具区域供应商。

“我们与哈工大科研团队密切合作，

将碳纤维、高弹纤维、钛合金等新材料技

术应用到滑雪器材中。”该公司总经理胡

照会说，经过多年研发，团队攻克了工艺

和原材料方面的难题， 让国产冰雪运动

器材在性能和寿命上实现新突破。

据黑龙江省工信部门统计，2024

年全省冰雪行业预计实现营收54.7亿

元，同比增长7.9%。

“冰雪+百业” 逐渐成为黑龙江振

兴发展的“大IP” 。 在中国工程院院士、

哈尔滨工业大学教授赫晓东看来，加速

打造产学研联合体，注重科技创新与品

牌化发展，未来将有更多科研成果在冰

雪产业落地开花， 冰雪产业的 “含新

量”与“含金量”将不断提升。

（新华社哈尔滨2月4日电）

多地勾勒资本市场高质量发展“路线图”

●本报记者 昝秀丽

中国证券报记者近日对地方政府

工作报告梳理发现，不少地方对2025年

资本市场改革进行部署。 推进政府投资

基金高质量发展，支持科技型企业上市

融资，健全多层次资本市场服务体系等

成为重点。

接受记者采访的专家认为，一系列

部署折射出各地更加注重引导资本有

序投向科技创新、新兴产业领域，发挥

资本市场在服务实体经济中的作用，通

过支持企业融资、 推动产业升级等方

式，构建资本市场与实体经济协同发展

的良性机制。

丰富支持科技创新产业基金群

不少地方正进一步丰富支持科技

创新产业基金群，助力区域加快培育发

展新质生产力。

天津提出， 着力构建支持科技创

新、产业发展的“天使+创投+产业+并

购” 基金群，有针对性新建一批产业创

新联合体。 辽宁提出，建立竞争性支持

和稳定支持相协调的投入机制，大力发

展科技金融，用好政府基金，引导金融

资本投早、投小、投长期、投硬科技，让

科技创新“种子” 得到更多金融活水的

滋养。浙江提出，促进政府投资基金创新

发展，引领撬动市场化基金，壮大耐心资

本，鼓励创投基金投早、投小、投长期、投

硬科技。

清华大学国家金融研究院院长田轩

认为，凭借政府投资所产生的示范效应和

政策激励，能够有效撬动社会资本，引导

资本有序投向科技创新、 新兴产业领域。

产业基金要有包容个性和容忍失败的文

化氛围，激励创新，助力发展新质生产力。

还有一些地方加大力度支持科技型

企业上市融资， 鼓励创投基金投早、投

小、投长期、投硬科技。

如，广东提出，鼓励和规范发展天使

投资、风险投资、私募股权投资，吸引社

会资本参与创业投资，构建“财政补助+

创业投资+科技信贷”联动机制，支持科

技型企业上市融资。

安永大中华区审计服务市场联席主

管合伙人汤哲辉预计，2025年资本市场

资源要素将继续向新质生产力集聚。

发挥政府投资基金作用

政府投资基金对社会资本有“四两

拨千斤” 的撬动作用。 放大政府投资基

金对社会资本“撬动” 效应成为今年地

方两会高频词。

广西提出， 推进政府投资基金高质

量发展，设立“1+10+N” 基金集群，引

导社会资本更多投向实体经济。 黑龙江

提出，完善产业项目引导资金政策，筹设

省创业投资、 数字经济和低空经济产业

投资等基金。

在机构人士看来， 各地相关举措将

有力提升各级政府投资基金发展质量，

进而提升股权投资、 创业投资市场规模

和活力，更好服务发展大局。

健全政府投资基金长周期考核机制

也是一大发力方向。 如，广东提出，引导

金融资产投资公司、 保险公司长期资金

进入股权投资领域， 健全政府投资基金

长周期考核机制，壮大耐心资本。

“期限更长的创投基金和政府引导

基金， 更符合创新企业和创投行业发展

规律。 ” 北京股权投资发展管理有限公

司副总经理黄振雷表示。

健全多层次资本市场体系

大力支持当地证券交易所、 期货交

易所、区域性股权市场发展，成为不少地

方2025年支持当地资本市场发展的重

要抓手。

“支持北京证券交易所深化改革，壮

大耐心资本” 被写入北京市2025年政府

工作报告，这也是自2022年以来北交所连

续第四次被写入北京市政府工作报告。

开源证券研究团队认为， 从中长期

看， 北交所肩负着服务创新型中小企业

的使命，发展空间较大，未来两年北交所

上市公司有望加速高质量扩容。

在加强区域性股权市场建设方面，天

津提出，争取认股权、基金份额转让在天

津OTC（天津滨海柜台交易市场）试点。

机构人士认为， 区域性股权市场作

为多层次资本市场“塔基” 和中小企业

上市“苗圃” ，是重要的地方金融基础设

施。政府可以通过政策引导和监管措施，

加强对区域性股权市场的规范与支持，

提升市场透明度和信誉度， 激发投资者

信心， 形成差异化产品体系和综合性金

融服务，进行分类分层管理企业。

在支持期货交易所建设方面，广东提

出，支持广州期货交易所丰富交易品种。

上海东亚期货首席经济学家景川认

为，近些年，期货市场在服务实体经济方

面成效显著，期货品种日益丰富，逐步满

足各类实体企业需求。 围绕健全商品期

货品种体系， 预计多地将有更多品种向

产业链延伸， 商品期货品种进一步丰富

可期，从而更好发挥期货市场功能作用，

提升服务实体经济水平。

多措并举稳预期

节后资金面有望边际转松

●本报记者 彭扬 欧阳剑环

Wind数据显示，2月5日至2月7日，公

开市场将有逾2万亿元逆回购到期。 专家

表示，考虑到春节假期后现金将回流银行

体系等因素，资金利率持续走高可能性不

大，资金面有恢复自发式平衡的动力。 同

时，人民银行也将灵活运用多种货币政策

工具稳定市场预期，保持流动性充裕。

引导资金面趋于均衡水平

Wind数据显示，2月5日至2月7日，

公开市场分别有14135亿元、4800亿元、

2840亿元逆回购到期。

“春节假期后有逾2万亿元逆回购

到期， 比2021年、2022年和2024年春节

假期后逆回购到期量均要高，与2023年

基本持平， 尤其是春节假期后第一天

（2月5日）到期量高达1.4万亿元。 ” 华

西证券首席宏观分析师肖金川说。

对于春节假期后流动性情况，中国银

河证券固收分析师刘雅坤表示，春节假期

后，居民取现需求会季节性回落，加之2月

份缴税压力减轻，资金面有望边际转松。

民生证券分析师谭逸鸣表示，参考往

年情况，跨春节假期后资金面转松概率通

常较高，人民银行或将配合政府债前置发

行、社融信贷投放“开门红”等需求投放

流动性，引导资金面趋于均衡水平。

肖金川表示， 春节假期后将有1万

亿元至2万亿元现金回流， 作为中长期

资金补充超储， 替代资金成本更高的短

期公开市场逆回购， 资金面预期也将更

加稳定。此外，春节假期后政府债还未立

即上量，对资金面扰动较小。

保持流动性充裕

专家表示，在“适度宽松” 的要求

下，货币政策将强化逆周期调节，保持流

动性充裕。

中信证券固收团队研究报告认为，在

当前内外环境和多重目标影响下，一方面，

适度宽松的货币政策要求人民银行继续呵

护流动性充裕和实体融资成本稳中有降；

另一方面，面对快速下行的债券利率，出于

稳定预期和防控风险考虑， 适度宽松货币

政策举措的落地将把握好时机和节奏。

“人民银行会综合考虑金融经济数

据、汇率压力以及收益率曲线形态，最大

限度发挥政策工具的逆周期调节作

用。 ” 刘雅坤说。

还有专家表示， 考虑到1月DR001

（银行间市场存款类机构隔夜质押式回

购利率）加权均价一度触及1.97%，接近

7天期逆回购操作利率加50个基点的水

平， 人民银行也可能适时启动临时隔夜

逆回购操作等多种货币政策工具， 缓解

资金面压力。

人民银行副行长宣昌能日前表示，

下阶段， 宏观经济政策还将进一步强化

逆周期调节， 将根据国内外经济金融形

势和金融市场运行情况， 择机调整优化

政策力度和节奏， 支持实现全年经济社

会发展目标。综合运用利率、存款准备金

率等多种货币政策工具， 保持流动性充

裕，保证宽松的社会融资环境。

春节假期，多地景区景点的特色冰雪旅游项目和冰雪运动场所迎来众多市民游客。 人们体验冰雪乐趣、欢度新春佳节。

图为近日游客在吉林市万科松花湖度假区滑雪。 新华社图文

强本强基严监严管

资本市场改革扎实推进

（上接A01版）在融资端，更

好支持新质生产力发展的专门政

策安排有望研究制定，科创板、创

业板、北交所改革也将持续深化，

进一步增强制度的包容性、 适应

性。安永大中华区上市服务主管合

伙人何兆烽表示，预计2025年A股

IPO整体平稳，资本市场资源要素

将继续向新质生产力领域集聚。

优化境外上市备案制度，稳步

拓展资本市场跨境互联互通，优化

合格境外投资者制度也是融资端

改革的关键所在。“全球长线资金

对中国IPO正重拾信心。 ” 高盛亚

洲（除日本外）股票资本市场联席

主管王亚军说。

提升监管执法效能

聚焦主责主业， 着力提升监管

执法效能和投资者保护水平，也是推

动资本市场高质量发展的重要举措。

未来，坚持惩、防、治并举，监

管部门有望进一步完善监管执法

体制机制，强化日常监管的修复和

纠正功能，发挥好稽查执法对重大

恶性违法行为的重拳治理效能。

北京大学法学院教授郭雳认

为，证券监管执法要强调整体性，

全面落实主体责任，消除监管空白

和盲区；筑牢全链条，持续完善行

政、民事、刑法立体追责体系，强化

自律监管， 零容忍打击违法乱象；

依托新科技， 不断完善监管举措，

提高监管水平，强化信息共享和跨

部门协作，实现对违法行为和风险

的早识别、早处置。

“如何让投资者对A股市场

有持续性的信心非常关键。建议有

关部门更加严厉地打击证券市场

违法犯罪行为， 让涉欺诈上市、财

务造假、虚假信披、内幕交易等人

员牢底坐穿，罚他个倾家荡产。 ”

中国人民大学国家金融研究院院

长吴晓求如是说。

投资者是市场之本，保护投资

者合法权益是证券监管的主责主

业。 下一步，重点领域立法修法有

望加快，尤其是中小投资者保护政

策措施、特别代表人诉讼、当事人

承诺等制度机制有望进一步健全。

中国银河证券首席经济学家、

研究院院长章俊建议， 一方面，不

断完善法律法规体系，提升规则执

行刚性，特别是在新兴行业和数字

金融领域，要根据市场发展动态优

化监管措施；另一方面，对违法违

规行为应保持高压态势，提高追责

效率，形成强有力威慑。此外，深化

投资者教育服务，扩大投资者保护

基金规模， 构建多层次救济机制，

为投资者提供全面保障。

多项数据向好 新春消费显活力

（上接A01版）

年货市场焕新颜

消费者多样化的需求推动年

货市场亮点频出，地方特产、“洋年

货”丰富年夜饭餐桌，“国潮” 年货

和“电子年货”消费增长可观。

年夜饭餐桌上，地方特产正互

相“串门” 。京东数据显示，京东年

货节期间，“特产年货” 在京东的

搜索量增长超40倍，辽宁、宁夏、贵

州特产占据年货销量增长排行榜

的前三名。上海特产在青海的销量

同比增长277%， 山西特产在黑龙

江的销量同比增长155%。

此外， 年夜饭逐渐走向中西荟

萃，“洋年货” 成为热门购物选项。

盒马年货销售数据显示， 销售额最

高的海鲜排名前三是基围虾、 可生

食三文鱼、帝王蟹，帝王蟹近一个月

销售增长118%。此外，智利车厘子、

泰国榴莲等进口水果是多个生鲜电

商平台上的年货“销冠”产品。

消费者采买年货不仅注重

“吃好喝好” ，还更注重心意与新

意。 京东消费及产业发展研究院

发布的《春节消费观察》显示，京

东上“非遗” 关键词搜索量同比

增长超80%，“国潮” 关联搜索量

同比增长225%，福字、窗花、灯彩、

年画、春联、剪纸及各类传统刺绣

产品的搜索和销售热度大增。

“受益于‘两新’ 政策，消费

电子和家电景气度高。 ”华创证券

首席宏观分析师张瑜说。商务部数

据显示，春节假期前四天，重点监

测零售企业家电、通讯器材销售额

同比增长10%以上。 京东数据显

示，“以旧换新” 热度前十名的城

市是北京、上海、成都、广州、重庆、

武汉、杭州、西安、天津和南京。

2025年“两新” 政策带来的

消费“开门红” 有望延续。 银河证

券预测，2025年消费品补贴规模

或在5000亿元左右， 将拉动社会

消费品零售总额增速不低于1.7个

百分点； 汽车补贴规模或在1513

亿元左右， 拉动消费额约2874亿

元，拉动社会消费品零售总额增速

约0.6个百分点。

文旅消费意愿高

“春节期间， 在节假日效应、

促消费政策支持下，旅游、电影、零

售餐饮、家居家电等消费均有不错

表现。 ”招商证券首席宏观分析师

张静静说。

电影消费再创新高。猫眼专业

版数据显示， 截至2月4日13时28

分，2025年春节档上映新片总票

房（含点映及预售）突破90亿元，

总观影人次突破1.7亿， 刷新中国

影史春节档票房和观影人次纪录。

出行市场迎来集中客流。 同程

旅行数据显示，春节假期前四天，国

内景区客流环比节前上涨超3倍。携

程、去哪儿发布的《2025春节旅游

总结报告》显示，选择拼假出行的

游客“喜提”十几天超长假期，春节

后5天返程订单占比超20%。

在旅游热潮的推动下， 非遗

项目热度持续增长。 美团数据显

示，春节假期前五日，“非遗”搜索

量同比上涨212%，“非遗体验” 搜

索量上涨387%，“非遗手工” 搜索

量上涨790%，“春节庙会”搜索量

上涨633%，“古城酒店”搜索量上

涨228%。

冰雪游热度延续。 美团联合中

国旅游研究院发布的《中国冰雪旅

游消费数据报告（2025）》显示，东

北、 京津冀等区域凭借丰富冰雪资

源和完善的基础设施， 引领全国冰

雪旅游发展，而四川、云南、江苏、浙

江等省份通过创新引入项目， 逐渐

成为冰雪旅游的新兴热点。 德邦证

券研报认为， 冰雪经济将成为我国

内需的重要增长点， 有望丰富冬季

旅游淡季，抹平旅游行业的周期性。

多家机构认为，春节消费为全

年消费市场持续向好开了个好头。

海通证券首席宏观分析师梁中华

认为，2025年春节，出行和消费总

体稳健，传统消费热度不减，新消

费开始涌现，服务消费、商品消费

均呈现需求提升的态势。

积极因素频现 中国资产强势上涨

（上接A01版）中信证券首席

A股策略师裘翔表示，从市场流动

性层面来看，A股短期资金面增量

相对有限，中长期资金入市进程和

机制更值得关注。

“节前推动中长期资金入市、

第二批保险资金长期股票投资试

点等多项政策推出，市场信心重估

逻辑未变。 ”陈果表示。

市场有望演绎反弹行情

对于春节后的A股市场，机构

人士预期乐观。

“春节后市场处于业绩真空

期，政策预期及资金回流等因素共

同作用下直接支撑风险偏好，市场

可为。 ”陈果表示，考虑1月波动后

的市场位置，多重因素影响下跨年

行情有望迎来主升段。 结构上，

AI+仍是核心主线； 行业方面，可

关注电子、通信、传媒、计算机、有

色、非银、机械设备等。

“从历史经验来看，春节之后

市场将迎来一年当中‘日历效应’

最强的一段窗口期。 过去十五年，

春节后一段时间，市场整体的上涨

概率超过93%，申万小盘指数的上

涨概率是100%。 ” 广发证券策略

首席分析师刘晨明认为，春节后市

场行情有望开启，重点关注春节期

间产业催化的科技领域，市值风格

更偏中小板块。

中国银河证券首席策略分析师

杨超表示，中长期看，经济基本面和

A股盈利情况主要取决于政策加力

方向与力度。当前A股市场估值处于

历史中等水平，后市有望震荡上行。

东吴证券首席策略分析师陈

刚表示， 从季节效应看，2月处于

业绩的真空期，同时新的政策预期

开始逐步发酵，流动性改善、活跃

资金兴起， 带动市场风险偏好提

升，是春季做多的黄金窗口期。


