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强本强基严监严管 资本市场改革扎实推进

●本报记者 昝秀丽

“全力形成并巩固市场回稳向好势头”

“深化资本市场投融资综合改革”“着力提升

监管执法效能和投资者保护水平” ……证监会

主席吴清日前发表题为 《奋力开创资本市场

高质量发展新局面》的文章表示，不断开创资

本市场高质量发展新局面，并提出一系列具体

举措。

市场人士认为，下阶段，聚焦“强本强基”

“严监严管” ， 围绕稳市场稳信心等重点任务，

资本市场改革将持续扎实推进， 更多新举措有

望研究推出。

增强市场内在稳定性

增强资本市场内在稳定性是推进各类改革

的前提， 也是资本市场高质量发展不断开创新

局面的重要保障。

助力稳市场稳信心，两项结构性货币政策

工具将接续发力，加强战略性力量储备和稳市

机制建设等举措也“在路上” 。 中信建投证券

首席策略官陈果认为， 两项工具实施进展顺

利，为维护资本市场稳定运行、提振市场信心

发挥了重要作用。 预计证券、基金、保险公司互

换便利业务规模和响应速度都会有较大幅度

提升，股票回购增持再贷款的政策安排也有望

进一步优化。

健全预期管理机制，压实上市公司、行业机

构声誉管理责任，打击误导投资者、侵害投资者

财产安全的违规行为， 也是增强资本市场内在

稳定性的重要举措。 在南开大学金融发展研究

院院长田利辉看来， 健全预期管理机制不仅关

乎企业自身健康发展， 更关系到投资者的根本

利益和全市场的生态环境， 是影响资本市场平

稳健康发展的关键因素之一。 监管部门提出系

列举措将为稳定市场预期、 增强上市公司及投

资者信心创造有利条件。

有关部门将坚决落实中央经济工作会议关

于稳住股市的重要要求，强化境内外、场内外、

期现货联动监测监管，加强对资金流向、投资者

行为的监测分析，增强工作的前瞻性、主动性、

有效性。

“稳定资本市场” 仍将是2025年的监管主

线之一。中银证券全球首席经济学家管涛表示，

2024年12月份召开的中央政治局会议和中央

经济工作会议明确将“稳住楼市股市” 纳入对

2025年经济工作的总体要求。未来，“稳住楼市

股市” 相关政策进一步加力值得期待。

深化投融资综合改革

深化资本市场投融资综合改革， 抓紧落地

进一步全面深化资本市场改革总体实施方案，

是资本市场迈向高质量发展的重要安排。

在投资端，《关于推动中长期资金入市工

作的实施方案》将尽快落地执行，加快构建支

持“长钱长投”的政策体系。 据银华基金测算，

得益于全渠道、 多维度推动中长期资金入市，

2025年A股市场增量资金或达万亿元级别。 其

中，《实施方案》明确了公募基金持有A股流通

市值未来三年每年至少增长10%， 根据四季报

持仓数据测算，这意味着近6000亿元的增量资

金。 此外，监管人士提出，力争大型国有保险公

司从2025年起每年新增保费的30%用于投资A

股。根据保险公司的保费收入数据测算，对应每

年约5000亿元增量资金。 （下转A02版）

详见中证网（www.cs.com.cn）

习近平总书记关切事：

久久为功谋未来———科技创新一线故事

多项数据向好 新春消费显活力

●本报记者 熊彦莎

春节假期8天内，全社会跨区域人员流

动量超23亿人次；春节档总票房超90亿元，

创历史新高；多个平台上“非遗” 关键词搜

索量同比显著增加……多项数据显示，

2025年春节消费市场亮点多、活力足。

人货流动显繁荣

2025年春节，春运数据再创历史新高，

客流增长印证“流动的中国” 蕴藏的消费

潜力。

交通运输部透露， 春节假期8天内，全

社会跨区域人员流动量超23亿人次。 国家

发展改革委副主任李春临此前在国新办发

布会上表示，2025年春运期间，全社会跨区

域人员流动量将达到90亿人次， 规模有望

创历史新高。

为保障春运运力， 多部门联合发力。

李春临介绍， 春运期间每日安排旅客列车

1.4万余列，客座能力同比增长约4%。 民航

加大热门机场、热点航线运力供给，日均航

班计划约1.85万班，同比增长8.4%。 公路发

挥重要“兜底” 保障作用，动态调配客运班

线。 水路加大对琼州海峡等重点航线运力

投放。

从2025年春运出行结构来看， 李春临

表示，自驾出行仍居主体地位，预计将达到

72亿人次， 约占全社会跨区域人员流动量

的八成， 高速公路车流量单日峰值可能创

历史新高。 据飞猪统计，春运期间的国内租

车预订人次较去年同期实现近40%的大幅

增长， 人均租车消费水平较去年同期提升

约10%。

自驾也是春节期间游客出行的主要方

式。 携程租车数据显示，今年春节期间国内

55%游客选择租车自驾的方式出游。（下转

A02版）

积极因素频现 中国资产强势上涨

●本报记者 吴玉华

春节假期期间， 海外不确定性基本落定。

海外股市表现分化，中国资产强势上涨，恒生

指数涨近3%，科技、消费股表现亮眼。

分析人士认为， 当前A股市场估值处于历

史中等水平，春节后政策预期及资金回流等因

素共同支撑风险偏好，A股后市有望震荡上行。

港股市场强势上涨

2025年春节期间海外股票市场走势分化，

中国资产上涨，为A股节后开市营造良好的氛

围。 Wind数据显示，春节假期期间（以北京时

间1月27日晚-2月4日计算），海外权益市场走

势分化，道琼斯工业指数、纳斯达克指数、标普

500指数分别累计下跌0.01%、2.82%、1.75%，

英国富时100指数、德国DAX指数分别累计上

涨0.96%、0.16%， 法国CAC指数累计下跌

0.92%，日经225指数、韩国综合指数分别累计

下跌1.94%、2.17%。 中国资产走势强劲，纳斯

达克中国金龙指数累计上涨0.72%，恒生指数、

恒生科技指数分别累计上涨2.93%、6.19%。

2月4日，港股市场强势上涨，恒生指数、恒

生中国企业指数、 恒生科技指数分别上涨

2.83%、3.51%、5.06%， 科技与消费股表现亮

眼，耐用消费品、半导体、汽车与零配件行业领

涨，中芯国际、小米集团-W创历史新高。

此外，春节假期期间，海外不确定性落地。

中信建投证券首席策略官陈果表示，外部扰动

在预期内，人民币兑美元汇率走稳，港股与中

概股有率先企稳回升迹象。

科技股消费股表现不俗

对于A股市场来说，积极因素频繁出现。

一方面，春节假期期间，中国资产表现强

势，科技股、消费股均有不俗表现。

另一方面，春节消费市场一片火热。 2025

年春节旅客发送量水平整体高于过去四年；据

网络平台数据，截至2月4日14时10分，2025年

春节档（1月28日-2月4日）电影总票房突破

90亿元，创春节档票房历史新高。 据商务部商

务大数据监测，春节假期前4天（1月28日至31

日）， 全国重点零售和餐饮企业销售额比去年

同期增长5.4%。（下转A02版）

国务院关税税则委员会：

对原产于美国的

部分进口商品加征关税

●新华社北京

2

月

4

日电

国务院关税税则委员会4日发布公告表示，

经国务院批准，自2025年2月10日起，对原产于

美国的部分进口商品加征关税。

公告表示，2025年2月1日， 美国政府宣布

以芬太尼等问题为由对所有中国输美商品加征

10%关税。 美方单边加征关税的做法严重违反

世界贸易组织规则，不仅无益于解决自身问题，

也对中美正常经贸合作造成破坏。

公告明确，自2025年2月10日起，对原产于

美国的部分进口商品加征关税：对煤炭、液化天

然气加征15%关税，对原油、农业机械、大排量

汽车、皮卡加征10%关税，具体商品范围见公告

附件；对原产于美国的附件所列进口商品，在现

行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现

行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予

减免。

我国已将美征税措施

诉至世贸组织争端解决机制

●新华社北京

2

月

4

日电

商务部新闻发言人4日表示，2月1日，美方

宣布对中国有关产品加征10%关税， 中方为捍

卫自身合法权益， 已将美征税措施诉至世贸组

织争端解决机制。

发言人说，美方对中方输美产品加征关税，

严重违反世贸组织规则，性质恶劣，是典型的单

边主义和贸易保护主义做法。 美方做法严重损

害以规则为基础的多边贸易体制， 破坏中美两

国经贸合作基础，扰乱全球产业链供应链稳定。

美方多次以单边主义凌驾多边主义， 受到广大

世贸成员的强烈谴责。 中方对美方做法坚决反

对，敦促美方立即纠正错误做法。

发言人表示，中方是多边贸易体制的坚定

支持者和重要贡献者，我们愿与其他世贸成员

一道，共同应对单边主义和贸易保护主义对多

边贸易体制的挑战，维护国际贸易有序、稳定

发展。

商务部回应对钨等物项

实施出口管制

●新华社北京

2

月

4

日电

商务部新闻发言人4日表示，2月4日，中国

商务部会同海关总署， 发布关于对钨等相关物

项实施出口管制的公告，对仲钨酸铵等25种稀

有金属产品及其技术实施出口管制。 上述政策

于发布之日起正式施行。此前，我们已经向有关

国家和地区作了通报。

发言人说， 对钨等相关物项实施出口管制

是国际通行做法。 中国作为全球主要的钨等相

关物项生产国和出口国，长期以来，坚定履行防

扩散等国际义务， 根据维护国家安全和利益需

要，依法对特定相关物项实施出口管制，此次增

列相关物项， 体现了统筹发展和安全的管制理

念，有利于更好维护国家安全和利益，有利于更

好履行防扩散等国际义务， 有利于保障全球产

业链供应链安全稳定。出口符合相关规定的，将

予以许可。

2

月

3

日，在哈尔滨市中华巴洛克历史文化街区，演员在火炬传递启动仪式上表演。 当日，第九届亚冬会火炬传递活动在哈尔滨举行。 新华社图片

基金经理展望后市
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我国将美国两公司

列入不可靠实体清单

●新华社北京

2

月

4

日电

不可靠实体清单工作机制4日发布公告，

决定将美国PVH集团、因美纳公司（Illumina,�

Inc.）列入不可靠实体清单。

公告表示， 上述两家实体违反正常的市场

交易原则，中断与中国企业的正常交易，对中国

企业采取歧视性措施， 严重损害中国企业合法

权益。 不可靠实体清单工作机制将依据相关法

律法规，对上述实体采取相应措施。本公告未尽

事宜，按《不可靠实体清单规定》执行。 本公告

自公布之日起实施。

富春湾：从造纸之乡到光电高地

冰雪运动引领冰雪经济成为新增长点

春节档创多项纪录 优质影片引发观影热潮
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运城非遗市集年味浓

A05·焦点———新春走基层


