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AI玩具蓝海悄然诞生

产业链投资机遇凸显

●本报记者 葛瑶 周璐璐

“女儿经常用小白跟我视频，让还在外地加班的老父亲备受鼓

舞。很感谢能有这样一款人工智能产品！”近日，中国证券报记者在

南京蔚蓝智能科技有限公司旗舰店的评论区发现上述高赞评论。

评论中提到的小白正是一款搭载大语言模型的人工智能

（AI）机器狗，具备通话、拍摄等多种功能。 在电商平台上搜索

“AI玩具” ，诸如“陪伴机器人”“对话AI玩具” 等标签下，类似的

用户反馈比比皆是。在2025年国际消费电子展（CES）上，AI玩具

的创新产品成为展会的一大亮点，与此同时，多家A股上市公司近

期发力AI玩具领域，相关概念股市场表现活跃。

市场人士认为，AI玩具是AI应用短期内较为理想的落地场

景，预计到2033年，该领域全球市场规模将增长至600亿美元。

AI玩具悄然走红

随着人工智能的发展， 玩具市场正悄然掀起一股智能化的新

风潮。 通过与AI技术的深度融合，传统玩具被赋予全新“智慧” ，

实现与用户的个性化交互。 在2025年国际消费电子展（CES）上，

AI玩具的创新产品便成为展会一大亮点———包括三星、TCL在内

的数十家公司推展出其内置AI算法的陪伴机器人， 产品特性升

级、功能多元化趋势明显。

一款名为“Ropet” 的AI玩具成为CES展会焦点。 Ropet不仅

在外观上模拟真实宠物的温暖触感， 还通过内置的多模态感知系

统和AI算法， 实现与用户的情感互动。 Ropet的核心技术包括视

觉、听觉和触觉传感器，当用户情绪低落时，Ropet会通过眼神和

动作给予安慰；当用户抚摸它时，它会模拟真实宠物的行为，增强

互动体验。 此外，Ropet还配备了自适应学习算法，能够根据用户

的习惯和偏好不断优化自身行为模式，提供个性化的陪伴服务。

值得注意的是，去年中秋节，字节跳动送出的节日礼盒中已经

出现了AI玩具的身影。 这款被称为“显眼包”的蓝白色毛绒玩具，

内嵌了FoloToy公司开发的大模型AI机芯 “Magicbox�魔匣” ，

搭载字节跳动自研的豆包大模型和扣子专业版技术， 能够实现语

音互动、情感交流等功能。

招商证券传媒互联网首席分析师顾佳通过产业链调研认为，

短期内AI玩具是AI应用较为理想的落地场景，未来玩具行业将把

具备AI互动能力作为最基础的要求，玩具行业正在被AI重塑。 目

前已上线的代表性产品包括跃然创新BubblePal，字节跳动“显眼

包” 等，其市场表现远超预期，充分展现了市场对AI潮玩类产品的

庞大潜在需求。

相关概念股获关注

AI玩具市场快速发展，越来越多的上市公司积极布局，试图

抢占市场先机。 广和通于1月21日早间宣布推出AI玩具大模型解

决方案，该方案深度融合豆包等AI大模型，内置广和通Cat.1模组，

同时无需外接微控制器单元（MCU） 即可实现音视频及图像传

输、语音识别、自然语言处理和机器学习。

实丰文化近期在投资者关系活动上表示，公司开启新一代AI

玩具“AI魔法星”预售。该产品基于AI技术，运用豆包先进的大模

型底层， 进行二次训练出符合儿童对话习惯且脱离敏感话题的后

台模式。 此外，奥飞娱乐于近日推出“AI智趣喜羊羊” ，发力AI潮

玩领域。

从市场表现来看，AI玩具相关概念股受到广泛关注， 股价表

现活跃。 1月21日，广和通涨停，股价创近期反弹新高；1月22日股

价有所回调，收跌2.06%。今年以来，截至1月22日，广和通、实丰文

化和奥飞娱乐的股价分别累计上涨39.45%、25.14%和10.4%。

兴业证券通信行业首席分析师章林表示，AI玩具具备坚实的

应用推广基础，有望成为最快爆发的AI终端之一。 从硬件投资角

度来看， 传统玩具的联网率较低， 而AI玩具通常调用云端模型，

Wi-Fi凭借其高速率和低成本成为上云的首选方式。 考虑到一定

的算力需求，基于MCU的Wi-Fi设备成为主要的产品形态，有望

深度受益。

市场增长空间广阔

AI玩具作为新兴力量，未来发展空间备受市场看好。 咨询公

司IMARC集团的数据显示，2024年AI玩具市场规模已达181亿美

元，预计到2033年，该领域全球市场规模将增长至600亿美元，其

中亚洲市场占据主导地位。

IMARC集团认为， 以下三大趋势将推动AI玩具市场持续发

展。首先，人工智能技术深度整合是市场增长的核心驱动力。AI使

玩具能够以个性化方式与用户互动，显著提升学习和娱乐体验。随

着AI技术不断进步， 智能玩具市场将迎来更多的创新解决方案，

满足用户多样化需求。其次，电子商务渠道扩展为智能玩具市场注

入新动能。电商平台凭借便捷的购物体验、详细的产品信息和用户

评价，成为消费者购买智能玩具的首选渠道。电商行业的持续增长

将进一步提升智能玩具的市场渗透率。最后，安全与合规是市场健

康发展的关键保障。 AI玩具必须符合严格的安全标准，包括小零

件使用、电池安全和无线通信规范等。

具体到AI玩具的国内发展趋势，顾佳表示，2024年以来，国内外

大模型在多模态能力上快速迭代，AI技术与潮玩的结合为端侧AI落

地提供了新思路。 结合潮玩的“情绪价值消费”特性，AI玩具有望与

优质IP深度融合，在新消费趋势下开拓更广阔的商业化空间。

一批“红包”正在路上

31家上市公司拟春节前派现

●本报记者 胡雨

Wind数据显示，截至1月22日中国证

券报记者发稿时，A股有31家上市公司即

将在春节前派发2024年中期分红、三季度

分红或年度特别分红，另有16家上市公司

在近期推出了新的分红预案。以股息率标

准衡量，以1月22日收盘价计算，前述47家

公司中，有8家分红股息率超过2%，最高

的超过3%。 此外，部分上市公司近期还推

出了新的股东回报规划，未来数年现金分

红比例有望进一步提升。

31家公司“红包”待派发

对于持有个股并希望获得股息的投

资者而言，股息率是衡量投资收益的重要

指标之一。 Wind数据显示，截至1月22日

记者发稿时，A股有31家公司将在春节前

进行现金分红，多数属于2024年三季度分

红，也有部分为2024年度中期分红或特别

分红；以最新收盘价计算，部分公司分红

股息率接近3%。

日前，洋河股份发布公告，公司计划

以1月24日为股权登记日， 向全体股东每

10股派23.3元人民币现金（含税，下同）。

若以洋河股份1月22日A股收盘价79.68元

计算， 此次洋河股份分红股息率将达到

2.92%。

除洋河股份外，天臣医疗、交通银行、

厦门国贸、国泰环保、兰州银行等上市公

司分红股息率也较高， 以1月22日A股收

盘价计算，这些公司分红股息率都在2.1%

以上，涉及医药生物、银行、交通运输、环

保等多个行业板块；S佳通、 重庆银行、山

西汾酒、泸州老窖、奇正藏药等公司，同样

计划在春节前进行权益分派， 以1月22日

A股收盘价计算，这些公司分红股息率均

在1%以上。

在前述47家公司中，有多家公司是银

行。 对此，华创证券金融业研究主管、首席

分析师徐康表示，尽管短期银行基本面仍

将承压，但是银行资产质量的稳健性一如

既往，且具有稳定的分红能力，目前建议

左侧布局一些顺周期相关标的，以中小城

商行和股份行为主。

不过，从长期投资角度出发，股息率

也不是衡量红利资产收益率高低的唯一

标准。 大同证券认为，红利策略的核心是

高股息选股， 而高股息的内涵是高分红

率、高ROE和低PB，这就使得投资组合

在估值具有一定安全边际的情况下，要

求企业可以稳定盈利， 而且愿意拿出高

比例的利润进行分红， 这也契合了价值

投资的本质。

部分公司进一步提升分红比例

2024年以来， 监管层加大力度引导

上市公司增强投资者获得感， 叠加市场

不确定性因素存在， 使得红利资产持续

受到投资者关注。 记者梳理发现，除上述

31家将在春节前派发现金红利的上市公

司， 还有16家公司在2025年推出了新的

分红预案。

日前，我乐家居公布了2024年前三季

度现金分红方案，公司计划以实施权益分

派股权登记日的总股本为基数，向全体股

东每10股派发现金红利2元， 预计派发现

金红利6456.77万元。以我乐家居1月22日

A股收盘价6.15元计算， 此次分红的股息

率将达到3.25%。

除我乐家居外，格力电器、雅戈尔、哈

尔斯、金城医药、雅艺科技等公司，同样在

近期陆续公布了权益分派预案，以这些公

司1月22日A股收盘价计算，格力电器、雅

戈尔、哈尔斯、金城医药4家公司分红股息

率在1%以上。

部分上市公司近期还推出了新的股

东回报规划。 以中国神华为例，公司日前

发布公告，提出“2025-2027年度股东回

报规划” 方案，表示在符合公司章程规定

的情形下，2025年度至2027年度期间，每

年以现金方式分配的利润不少于当年公

司实现的归属于公司股东的净利润的

65%， 现金分红比例较公司2022年度至

2024年度股东回报规划提出的60%进一

步提升。

投资性价比持续抬升

机构认为，港股回购潮在一定程度

上传递出市场对港股未来走势的信心。

展望后市，港股市场在波动过后有望迎

来新一轮估值修复行情，未来有望在宽

幅震荡中上行。

“2025年1月上旬，在外部扰动压

力下，港股市场震荡走弱。 ” 中信证券

海外研究联席首席分析师徐广鸿表

示， 虽然外资大幅流出、 估值显著回

调， 但是港股2025年业绩预期近期显

著上调， 且过半行业业绩预期均有上

修， 因而港股市场投资性价比正持续

抬升。

华泰证券研究所所长张继强表示，

震荡市基调下港股市场短期或迎反弹

窗口。 “临近春节，投资者开始关心中

国资产的春季行情机会。 复盘2010年

-2024年市场表现，我们发现春节前一

周至春节假期结束期间，万得全A指数

与恒生指数上涨概率分别为80%与

60%。 A股业绩预告披露期，投资者也

常倾向于向港股寻找绩优标的。 ”

展望2025年一季度， 徐广鸿表示，

当前外部环境不确定性尚存，仍可能阶

段性压制港股投资者情绪。 不过，港股

的权重标的即将从2月底开始披露年

报，考虑到近期业绩预期的上修将对港

股市场基本面提供支撑，叠加积极乐观

的政策预期，港股市场有望迎来新一轮

的估值修复行情。

从中长期视角看，中国银河证券在

研报中表示， 总体上，2025年港股市场

有望在宽幅震荡中上行。在一揽子存量

和增量政策的支持下，港股盈利能力有

望增长。国内货币政策将“适度宽松” ，

南向资金有望加速流入港股市场。估值

方面， 港股市场估值处于相对低位水

平，具有较强的吸引力，中长期配置价

值较高。

投资策略层面，张继强认为，春节

后投资者重心或切换至我国政策预期，

建议投资者可适当把握港股市场的反

弹窗口期。 配置上，在采取“哑铃” 策

略的同时，可适当增配恒生科技指数覆

盖的标的。 具体而言，底仓选取盈利预

期较稳健的金融、电信、交运等红利板

块；可配置受益于AI产业发展、盈利预

期持续上修的科技硬件领域；同时，可

增配具备业绩和性价比相对占据优势

的标的，如部分互联网权重股。

行业配置方面， 徐广鸿建议关注

三条主线： 一是受益于国内政策和未

来增长预期的消费电子和半导体板

块； 二是受益于春节旅游消费需求的

出行链和餐饮领域； 三是在海外通胀

预期高企背景下， 具备较强抗通胀属

性的有色行业。

行业龙头引领回购潮

机构看好港股估值修复行情

近期， 港股回购浪潮

汹涌。 据Wind统计，2025

年以来，已有超120家港股

上市公司实施回购， 回购

总金额超220亿港元。行业

龙头公司的回购节奏和力

度不减， 其中腾讯控股今

年以来累计回购金额已超

140亿港元。

机构人士表示，2024

年港交所推进库存股机制

改革，推动了更多港股公司

加入回购队伍。持续性的回

购活动也释放公司估值被

低估的信号，有利于提振市

场信心，港股市场未来有望

在宽幅震荡中上行。

● 本报记者 周璐璐

年初以来回购金额超220亿港元

2025年以来，港股上市公司回购活

动频繁。

Wind数据显示， 截至1月22日中

国证券报记者发稿时，2025年以来共

有122家港股上市公司进行股票回购，

期间累计回购股份数量为6.60亿股，

回购总金额为223.34亿港元。 2024年

同期， 港股市场共有92家上市公司进

行股票回购， 期间累计回购股份数量

为7.21亿股， 回购总金额为208.66亿

港元。

对比来看，2025年以来， 港股市场

进行股票回购的上市公司数量、回购总

金额同比分别增长32.61%、7.04%。

值得注意的是，2024年全年港股回

购总金额达2657.51亿港元， 创历史新

高， 且远远超过2023年全年的1269.01

亿港元。 业内人士称，2024年的回购潮

有望在2025年得到延续。

从政策面来看，2024年港交所推

进库存股机制改革， 推动了更多港股

公司加入回购队伍。 库存股新规明确，

发行人股份购回后的30天内， 不得在

场内或场外再出售任何库存股份。 为

提升上市公司股份回购的积极性，港

交所还推出了回购限制期豁免新规，

即符合条件的上市公司， 向港交所申

请“豁免” 资格后，可以在整个股份回

购限制期通过自动股份回购计划进行

股份回购。

中泰国际策略分析师颜招骏表示，

允许公司购回股份后不将其注销而是

以库存股形式存在，有望提升更多港股

公司的回购意愿，提高公司管理资产的

能力，并为公司在融资方面提供更大的

灵活性。

金融和科技巨头成回购主力军

记者发现， 各行业巨头引领了2024

年以来的港股回购潮，金融蓝筹股和科技

股成为回购的主力军。 2025年以来，港股

市场的回购活动依然延续这一特征。

在2025年以来回购金额排名靠前

的港股上市公司中， 出现了汇丰控股、

友邦保险等金融巨头， 以及腾讯控股、

快手-W、 小米集团-W等互联网科技

领域巨头。 此外，安踏体育、中远海控、

药明生物等各个领域“领头羊” 的回购

金额也排名靠前。

在2025年以来进行股票回购的122

家上市公司中， 有15家回购金额超过1

亿港元，这15家累计回购金额达210.99

亿港元， 占122家上市公司累计回购总

金额的94.12%；3家超过10亿港元，分

别为腾讯控股、友邦保险、汇丰控股，累

计回购金额分别为141.17亿港元、24.93

亿港元、14.22亿港元。

2024年3月， 腾讯控股在2023年年

度报告中公布了不少于千亿港元的年度

回购计划。 从执行情况看， 腾讯控股在

2024年各季度回购金额分别达到148.35

亿港元、375.15亿港元、359.13亿港元和

237.39亿港元， 累计达1120.02亿港元；

2024年全年共出手129次，日均回购金额

达8.68亿港元。 截至2024年，腾讯控股已

连续三年成为港股回购王。

行业龙头引领回购潮

机构看好港股估值修复行情

本报记者 周璐璐

近期，港股回购浪潮汹涌。 据Wind统计，2025年以来，已有超120家港股上市公司实施回购，回购总金额超220亿港元。 行业龙头公司的回购节奏和力度不减，其中腾讯控股今年以来累计回购金额已超140亿港元。

机构人士表示，2024年港交所推进库存股机制改革，推动了更多港股公司加入回购队伍。 持续性的回购活动也释放公司估值被低估的信号，有利于提振市场信心，港股市场未来有望在宽幅震荡中上行。

年初以来回购金额超220亿港元

2025年以来，港股上市公司回购活动频繁。

Wind 数 据 显 示 ， 截 至 1 月 22 日 中 国 证 券 报 记 者 发 稿 时 ， 2025 年 以 来 共 有 122 家 港 股 上 市 公 司 进 行 股 票 回 购 ， 期 间 累 计 回 购 股 份 数 量 为 6 . 60 亿 股 ， 回 购 总 金 额 为 223 . 34 亿 港 元 。 2024 年 同 期 ， 港 股 市 场 共 有 92 家 上 市 公 司 进 行 股 票 回 购 ， 期 间 累 计 回 购 股 份 数 量 为 7 . 21 亿 股 ， 回 购 总 金 额 为 208 . 66 亿 港 元 。

对比来看，2025年以来，港股市场进行股票回购的上市公司数量、回购总金额同比分别增长32.61%、7.04%。

值得注意的是，2024年全年港股回购总金额达2657.51亿港元，创历史新高，且远远超过2023年全年的1269.01亿港元。 业内人士称，2024年的回购潮有望在2025年得到延续。

从政策面 来看 ， 2024年 港交所 推进库存 股机制 改革 ，推 动了更 多港股公 司加入 回购队 伍 。 库存股 新规明 确 ，发行 人股份 购回后的 30天内，不 得在场 内或场 外再出售 任何库 存股份 。 为提升上 市公司 股份回 购的积 极性，港交 所还推 出了回 购限制 期豁免新 规，即符 合条件 的上市公 司，向港 交所申 请“豁免 ” 资格后 ，可 以在整 个股份 回购限 制期通过 自动股 份回购 计划进行 股份回 购 。

中泰国际策略分析师颜招骏表示，允许公司购回股份后不将其注销而是以库存股形式存在，有望提升更多港股公司的回购意愿，提高公司管理资产的能力，并为公司在融资方面提供更大的灵活性。

金融和科技巨头成回购主力军

记者发现，各行业巨头引领了2024年以来的港股回购潮，金融蓝筹股和科技股成为回购的主力军。2025年以来，港股市场的回购活动依然延续这一特征。

在2025年以来回购金额排名靠前的港股上市公司中，出现了汇丰控股、友邦保险等金融巨头，以及腾讯控股、快手-W、小米集团-W等互联网科技领域巨头。 此外，安踏体育、中远海控、药明生物等各个领域“领头羊”的回购金额也排名靠前。

在2025年以来进行股票回购的122家上市公司中，有15家回购金额超过1亿港元，这15家累计回购金额达210.99亿港元，占122家上市公司累计回购总金额的94.12%；3家超过10亿港元，分别为腾讯控股、友邦保险、汇丰控股，累计回购金额分别为141.17亿港元、24.93亿港元、14.22亿港元。

2024年3月，腾讯控股在2023年年度报告中公布了不少于千亿港元的年度回购计划。从执行情况看，腾讯控股在2024年各季度回购金额分别达到148.35亿港元、375.15亿港元、359.13亿港元和237.39亿港元，累计达1120.02亿港元；2024年全年共出手129次，日均回购金额达8.68亿港元。截至2024年，腾讯控股已连续三年成为港股回购王。

投资性价比持续抬升

机构认为，港股回购潮在一定程度上传递出市场对港股未来走势的信心。 展望后市，港股市场在波动过后有望迎来新一轮估值修复行情，未来有望在宽幅震荡中上行。

“2025年 1月上旬 ，在外部 扰动压 力下，港股 市场震 荡走弱 。 ” 中信证 券海外研 究联席 首席分 析师徐广 鸿表示 ，虽然外 资大幅 流出 、估值 显著回 调 ，但是 港股 2025年 业绩预期 近期显 著上调 ，且过半行 业业绩 预期均 有上修 ，因而港股 市场投 资性价 比正持 续抬升 。

华泰证券研究所所长张继强表示，震荡市基调下港股市场短期或迎反弹窗口。 “临近春节，投资者开始关心中国资产的春季行情机会。 复盘2010年-2024年市场表现，我们发现春节前一周至春节假期结束期间，万得全A指数与恒生指数上涨概率分别为80%与60%。 A股业绩预告披露期，投资者也常倾向于向港股寻找绩优标的。 ”

展望2025年一季度，徐广鸿表示，当前外部环境不确定性尚存，仍可能阶段性压制港股投资者情绪。 不过，港股的权重标的即将从2月底开始披露年报，考虑到近期业绩预期的上修将对港股市场基本面提供支撑，叠加积极乐观的政策预期，港股市场有望迎来新一轮的估值修复行情。

从中长期视角看，中国银河证券在研报中表示，总体上，2025年港股市场有望在宽幅震荡中上行。 在一揽子存量和增量政策的支持下，港股盈利能力有望增长。 国内货币政策将“适度宽松” ，南向资金有望加速流入港股市场。 估值方面，港股市场估值处于相对低位水平，具有较强的吸引力，中长期配置价值较高。

投资策略层面，张继强认为，春节后投资者重心或切换至我国政策预期，建议投资者可适当把握港股市场的反弹窗口期。 配置上，在采取“哑铃” 策略的同时，可适当增配恒生科技指数覆盖的标的。 具体而言，底仓选取盈利预期较稳健的金融、电信、交运等红利板块 ；可配置受益于AI产业发展、盈利预期持续上修的科技硬件领域；同时，可增配具备业绩和性价比相对占据优势的标的，如部分互联网权重股。

行业配置 方面 ，徐 广鸿建 议关注三 条主线 ：一是受 益于国 内政策和 未来增 长预期 的消费电 子和半 导体板 块 ；二是 受益于春 节旅游 消费需 求的出 行链和餐 饮领域 ；三是在 海外通胀 预期高 企背景 下，具备 较强抗通 胀属性 的有色 行业 。


