
支持范围扩大

多地发力推进消费品以旧换新

本报记者 王婧涵

2024年，多项消费品以旧换新支持政策相继发布，拉动家电、汽车等消费品换新热潮，市场消费潜力得到释放。 1月3日，国家发展改革委副秘书长袁达在“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会上表示，2025年将扩大“两新”政策支持范围。

业内人士预计，随着政策支持范围扩大，今年各地将继续发力推进消费品以旧换新。

多地延续以旧换新政策

记者梳理发现，2024年年底以来，河北、湖南、北京、上海、广东、海南、四川等多地已宣布2025年将延续以旧换新政策，持续加大补贴力度。

2024 年 12 月 31 日 ， 上 海 市 商 务 委 员 会 表 示 ， 上 海 市 2025 年 将 继 续 开 展 汽 车 、 家 电 、 家 居 和 电 动 自 行 车 以 旧 换 新 活 动 。 对 2024 年 已 纳 入 国 家 家 电 以 旧 换 新 政 策 支 持 范 围 的 8 大 类 家 电 产 品 ， 自 2025 年 1 月 1 日 起 继 续 实 施 以 旧 换 新 补 贴 政 策 。 消 费 者 在 参 与 活 动 的 线 下 门 店 、 电 商 平 台 均 可 按 2024 年 标 准 享 受 以 旧 换 新 补 贴 。 同 日 ， 海 南 省 商 务 厅 印 发 的 《关 于 2025 年 消 费 品 以 旧 换 新 政 策 衔 接 工 作 安 排 的 公 告 》 表 示 ， 2025 年 1 月 1 日 起 ， 海 南 继 续 实 施 家 电 、 家 装 家 居 补 贴 以 及 汽 车 报 废 更 新 、 汽 车 置 换 更 新 、 电 动 自 行 车 以 旧 换 新 补 贴 政 策 。

2025 年 1 月 3 日 ， 广 东 省 商 务 厅 发 布 了 关 于 跨 年 度 衔 接 开 展 2025 年 商 务 领 域 消 费 品 以 旧 换 新 的 公 告 ， 对 汽 车 以 旧 换 新 、 家 电 以 旧 换 新 的 跨 年 度 衔 接 政 策 进 行 公 告 。

同日，北京市商务局也表示2025年将继续实施汽车、家电等以旧换新政策，并公布了汽车以旧换新跨年度衔接政策和家电以旧换新跨年度衔接政策。

河 北 省 商 务 厅 表 示 ， 河 北 省 2025 年 消 费 品 以 旧 换 新 政 策 跨 年 度 接 续 实 施 ， 实 现 “迎 新 不 断 档 、 换 新 不 止 步 ” 。 在 河 北 省 2025 年 消 费 品 以 旧 换 新 政 策 文 件 正 式 印 发 前 的 政 策 衔 接 期 内 ， 汽 车 、 家 装 、 电 动 自 行 车 三 个 品 类 补 贴 范 围 延 续 2024 年 河 北 省 已 经 参 与 以 旧 换 新 补 贴 的 商 品 ， 家 电 品 类 补 贴 范 围 为 商 务 部 规 定 的 8 类 家 电 产 品 。

推动企业业绩增长

2024年以旧换新政策公布后，多家相关企业表示以旧换新政策推动业绩增长明显，并表示将继续投入力量，响应以旧换新政策。

商务部数据显示，截至2024年12月19日，逾3330万消费者借此政策购买了超5210万台新家电，家装厨卫“焕新”产品销量也突破5300万件。

美的集团在分析师会议上提到，受益于以旧换新政策，美的集团积极响应，助力用户焕新体验，2024年“双十一”期间，以旧换新产生的零售额超百亿元，旗下两个高端品牌COLMO和东芝的零售额同比增长均超100%。

2024 年 4 月 ， 美 的 集 团 宣 布 拟 投 入 80 亿 元 大 力 推 动 全 品 牌 、 全 品 类 产 品 的 以 旧 换 新 和 设 备 更 新 ， 包 括 全 屋 家 电 产 品 及 暖 通 、 电 梯 、 机 器 人 、 医 疗 器 械 等 工 程 设 备 。

2024年，长虹美 菱提出“以旧换 新 美菱鲜 行”“家家 补计划 ”“村村换 工程 ”“衣锦 归年货 节 ” 等活 动，全面推 进以旧 换新政 策落实 。 格力电器 投入 30亿 元资金 ，响应家 电产品以 旧换新 政策。 海 尔智家也 在政府 补贴的 基础上 继续加码 ，以“国补 +企补，补 贴不封 顶 ” 全面推 动以旧 换新。

2025年1月3日，海信家电在投资者互动平台表示，多地已启动2025年家居家电以旧换新活动，公司将充分整合全国海信专卖店等渠道网络和服务工程师资源，积极参与到家电以旧换新活动中。

“两新”政策加力扩围

袁达表示，2025年将扩大“两新”政策支持范围，将设备更新支持范围扩大至电子信息、安全生产、设施农业等领域。 实施手机等数码产品购新补贴，对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环等3类数码产品给予补贴；提升标准，进一步提高新能源城市公交车及动力电池更新、农机报废更新补贴标准；完善机制，进一步简化设备更新审批流程，提高经营主体设备更新的便利度。

此前，贵州、江苏等地已将以旧换新政策扩容到了3C消费电子产品领域。 在政策刺激下，消费者对消费电子产品的需求提升，带动了消费电子市场销量增长。

研 究 机 构 IDC 预 计 ， 2025 年 中 国 智 能 手 机 市 场 出 货 量 将 达 到 2 . 89 亿 台 ， 同 比 增 长 1 . 6 % 。

IDC 中 国 研 究 经 理 郭 天 翔 指 出 ， 随 着 多 项 政 策 的 推 出 ， 市 场 信 心 和 活 力 明 显 增 强 ， 有 望 进 一 步 刺 激 消 费 ， 进 而 对 手 机 市 场 的 稳 定 表 现 起 到 更 加 积 极 的 作 用 。

近日京东、唯品会等电商平台已经率先推出了“国补”活动专区。 相关负责人表示，“两新”政策加力扩围叠加新年消费热潮，不少消费者都会考虑换新的数码装备，高性价比的笔记本电脑、新款手机的销售量出现明显增长，商品销量在“国补”专区居前。

业内人士认为，补贴品类“扩围”有望进一步刺激消费换新需求，为市场注入新的活力，预计手机等品类销售增速或受到提振。
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多家A股公司

发布回购计划

●本报记者 董添

新年以来， 多家A股上市公司发布大额回购方

案。 部分公司将回购期限设置为3个月，回购态度较

为积极。一些上市公司实控人、董事长提议大额回购

股份。

此外，数据显示，今年以来，不少A股上市公司

获得回购增持贷款，部分公司获得贷款后不久，就发

布了大额回购或重要股东增持方案。

发布大额回购方案

2025年以来， 部分A股上市公司发布了大额

回购方案。

梅雁吉祥1月5日晚间公告，公司拟以集中竞价

交易方式回购股份，回购金额不低于1.5亿元（含），

不超过2亿元（含），资金来源为自有资金及自筹资

金。 回购股份价格不超过4.63元/股，回购期限自董

事会审议通过回购股份方案之日起不超过3个月。

对于回购目的，梅雁吉祥表示，主要基于对公

司未来发展前景的信心和价值的认可， 同时为维

护广大投资者利益、增强投资者信心、促进公司长

期健康发展，经综合考虑公司的经营与财务状况、

股权分布情况及发展战略等， 公司拟实施股份回

购用于维护公司价值及股东权益。

部分公司将回购期限设置较短。 天赐材料1月5

日晚间公告，公司拟使用自有资金和自筹资金（含

商业银行回购专项贷款等）以集中竞价方式回购公

司部分A股股份， 回购金额不低于1亿元且不超过2

亿元，回购价格不超过25元/股。 回购股份将用于维

护公司价值及股东权益，并在规定期限内出售。回购

期限自董事会审议通过本次回购股份方案之日起不

超过三个月。

大股东态度积极

部分上市公司控股股东、实控人、董事长提议大

额回购股份，显示出积极、乐观的态度。

以逸飞激光为例，公司1月5日晚间披露关于控

股股东、实际控制人、董事长兼总经理提议公司第二

期回购股份的公告。公告显示，基于对公司未来发展

的信心和对公司价值的认可， 为了维护广大投资者

利益，增强投资者对公司的投资信心，同时为了进一

步建立健全长效激励机制， 促进公司健康可持续发

展，公司控股股东、实际控制人、董事长兼总经理吴

轩向董事会提议以公司自有资金和自筹资金通过集

中竞价交易方式进行第二期回购公司股份， 并在未

来适宜时机用于股权激励/员工持股计划、注销并减

少注册资本。

不少上市公司2025年以来发布回购进展，已回

购规模较为可观。 通威股份1月3日晚间披露关于以

集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告， 公告

显示， 截至2024年12月31日， 公司累计回购股份

1.01亿股，占总股本的2.2515%，回购成交最高价为

22.94元/股， 最低价为17.43元/股， 成交总金额为

20.01亿元。

此前， 通威股份发布关于以集中竞价交易方式

回购公司股份的进展公告，公告显示，公司本次拟使

用不低于20亿元（含）且不超过40亿元（含）自有

资金以集中竞价交易方式回购公司股份， 用于实施

员工持股计划或股权激励。 本次回购期限为自公司

董事会审议通过回购股份方案之日起12个月内。

获回购增持贷款

Wind数据显示， 截至1月6日收盘，18家A股上

市公司或股东新年以来发布公告称， 获回购增持贷

款，涉及金额合计约39.31亿元。 中伟股份、今世缘、

新集能源、川能动力、广大特材、盛路通信等公司或

股东获回购增持贷款额度居前。

不少公司获得回购增持贷款后不久， 就发布了

大额回购或重要股东增持方案。

澳华内镜1月5日晚间公告，公司拟通过集中竞

价交易方式回购部分已发行的普通股 （A股）股

票。回购股份金额不低于1亿元（含），不超过2亿元

（含）； 回购股份资金来源为公司自有资金及中信

银行股份有限公司上海分行提供的股票回购专项

贷款。 回购股份用途为员工持股计划或股权激励计

划；回购股份价格不超过45元/股。 公司已取得中信

银行股份有限公司上海分行出具的 《贷款承诺

函》，具体贷款事宜将以双方签订的贷款合同为准。

从获得贷款期限看，不少公司或者重要股东获

得贷款期限达到3年。 今世缘1月2日晚间发布关于

控股股东获得A股股份增持资金贷款支持的公告，

公告显示，近日，公司接到今世缘集团的通知，为积

极响应并充分运用好有关监管部门 “支持股票增

持” 的政策工具，中国银行淮安分行向今世缘集团

出具了《贷款承诺函》，用于今世缘集团股票增持

贷款，贷款额度为4.9亿元，贷款期限为3年。

一些公司获得回购增持贷款的额度远高于回

购、增持方案的下限。 新集能源1月3日晚间披露关

于控股股东增持公司股份计划的公告，公告显示，

基于对公司未来发展前景的信心和对资本市场长

期投资价值的认可，为促进公司持续、健康、稳定

发展，中国中煤拟增持不低于2.5亿元，不高于5亿

元，且增持数量不超过公司总股本的2%。 近日，中

信银行北京分行向中国中煤出具 《贷款承诺函》，

同意为中国中煤增持公司A股股份提供专项贷款

支持，贷款金额最高不超过4.5亿元，期限为3年。

上海国家会计学院金融系主任叶小杰对中国证

券报记者表示， 股份回购是上市公司释放利好信号

的措施，表明管理层认可当前股票投资价值，有助于

提振市场信心。对于投资者而言，股份回购意味着市

场上流通的股份减少，有助于稳定股价。重要股东增

持则说明大股东看好公司未来发展前景， 可以提振

其他投资者信心。

推动企业业绩增长

2024年以旧换新政策公布后， 多家相

关企业表示以旧换新政策推动业绩增长明

显，并表示将继续投入力量，响应以旧换新

政策。

商务部数据显示，截至2024年12月19

日， 逾3330万消费者借此政策购买了超

5210万台新家电，家装厨卫“焕新” 产品销

量也突破5300万件。

美的集团在分析师会议上提到， 受益

于以旧换新政策，美的集团积极响应，助力

用户焕新体验，2024年“双十一” 期间，以

旧换新产生的零售额超百亿元， 旗下两个

高端品牌COLMO和东芝的零售额同比增

长均超100%。

2024年4月，美的集团宣布拟投入80

亿元大力推动全品牌、 全品类产品的以

旧换新和设备更新， 包括全屋家电产品

及暖通、电梯、机器人、医疗器械等工程

设备。

2024年，长虹美菱提出“以旧换新 美

菱鲜行”“家家补计划”“村村换工程”

“衣锦归年货节” 等活动，全面推进以旧

换新政策落实。 格力电器投入30亿元资

金，响应家电产品以旧换新政策。 海尔智

家也在政府补贴的基础上继续加码，以

“国补+企补，补贴不封顶” 全面推动以旧

换新。

2025年1月3日， 海信家电在投资者互

动平台表示， 多地已启动2025年家居家电

以旧换新活动， 公司将充分整合全国海信

专卖店等渠道网络和服务工程师资源，积

极参与到家电以旧换新活动中。

支持范围扩大

多地发力推进消费品以旧换新

2024年， 多项消费品

以旧换新支持政策相继发

布，拉动家电、汽车等消费

品换新热潮，市场消费潜力

得到释放。 1月3日，国家发

展改革委副秘书长袁达在

“中国经济高质量发展成

效” 系列新闻发布会上表

示，2025年将扩大“两新”

政策支持范围。

业内人士预计，随着政

策支持范围扩大，今年各地

将继续发力推进消费品以

旧换新。

● 本报记者 王婧涵

上市公司布局“空气充电宝”

压缩空气储能技术步入发展快车道

●本报记者 李嫒嫒

2024年， 压缩空气储能作为一种新型储

能技术异军突起，山东、湖北等地的压缩空气

储能电站相继并网发电，引发市场关注。

压缩空气储能被业内形象地称为“空气

充电宝” 。 受访人士对记者表示，压缩空气储

能作为一种新型长时储能技术， 可缓解新能

源“随机性、间歇性、波动性” 问题，且具有建

设周期短、规模大、安全可靠等特点。 预计压

缩空气储能在整个储能体系中的占比有望达

30%左右。

多点开花

2024年年初，国家能源局发布2024年

第 1号公告， 将 “山东省肥城市300MW/

1800MWh压缩空气储能示范项目” 等56

个项目列为新型储能试点示范项目， 涵盖

锂离子电池储能、压缩空气储能、液流电池

储能、 重力储能、 飞轮储能等多种技术路

线。 其中，压缩空气储能占比达两成。

2024 年 ， 随 着 湖 北 应 城 300MW/

1500MWh压缩空气储能项目及山东肥城

300MW/1800MWh压缩空气储能示范项目

等相继并网发电成功， 压缩空气储能步入发

展快车道。 “2024年有多个大规模的压缩空

气储能项目建成且并网发电， 新增规模是之

前20年累计装机规模的三倍以上。 ” 中储国

能总经理纪律表示。

“充电宝有储电和发电两个功能， 压缩

空气储能的介质是空气， 它也有储和发两个

运行状态， 可以形象类比为 ‘空气充电

宝’ 。 ”纪律告诉中国证券报记者。

纪律介绍称， 压缩空气储能电站的电不

是凭空产生的，而是来自电网的电，特别是深

夜电网运行低谷时多余的电，或者是风能、光

伏发电中产生的弃风电、弃光电。 首先，通过

电动机驱动压缩机， 将空气从常压状态压缩

到高压状态，空气被压缩后会产生大量热量，

被储存到储热系统中。 其次，经过压缩后的高

压空气会被存储到储气库或盐穴、 人工罐体

等之中。

“而在需要发电的时候，把高压空气释

放，并用储存的压缩热能给空气先预热，升

温之后驱动透平膨胀机运行， 透平膨胀机

转动后连接发电机发电， 放电的过程相当

于将空气的压力能和热能转化为电能。 ” 纪

律说。

值得注意的是，压缩空气储能并不是新

生事物。 记者了解到，早在上世纪70年代，传

统压缩空气储能在国际上已有发展。 据悉，

传统压缩空气发电系统在膨胀发电环节需

要燃烧天然气， 对化石燃料的依赖性较强。

为提升压缩空气储能系统的储能效率、降低

成本，先后出现了蓄热压缩空气储能、液态

空气储能等新型压缩空气储能技术。

技术优势突出

记者调研了解到， 压缩空气储能技术具

有长时储能、低成本，环保性能优越，建设周

期短，安全性能高等特点。

压缩空气储能功率与容量解耦， 可满足

4-10小时及以上的长时储能需求。

“空气压缩储能的储能介质是空气，其是

取之不尽、用之不竭的。 在所有储能技术中，

空气压缩储能成本相对比较低。 ” 纪律说。

中储国能市场负责人郭少峰表示， 当前

大规模压缩空气储能全寿命度电成本为0.2

元/kWh-0.3元/kWh， 产业化后初始投资成

本为800元/kWh-1500元/kWh， 基本能够

对标抽水蓄能。

另外， 压缩空气储能电站的使用寿命可

达30年-50年，建设周期为2年，布局灵活，没

有地理位置限制，不燃烧化石燃料，无污染物

排放。

以山东肥城国际首套300MW/1800MWh

先进压缩空气储能国家示范电站为例，“该

电站具备300MW的发电功率，能同时给几

十万户居民供电，瞬时发电能力非常强，一

次充满可以发电180万度，每小时发电30万

度，可发6个小时。 ” 纪律告诉记者。

长时储能是构建新型电力系统的关键环

节。“目前，长时储能在整个储能体系中的占

比超过60%， 而抽水蓄能作为长时储能的主

要形式，2023年年底的占比达59%。预计未来

压缩空气储能在整个储能体系中的占比有望

达30%左右。 ”纪律说。

上市企业加快布局

国家能源局数据显示， 截至2024年底，我

国发电总装机约33.2亿千瓦， 发电量10万亿千

瓦时，同比增长5.7%；新型电力系统加快构建，

累计建成新型储能超过6000万千瓦，新型储能

技术创新不断涌现，调度运用能力持续增强。

随着新能源发电量的快速增长，电网对电

力灵活性和稳定性的要求不断提升。作为长时

储能技术之一的压缩空气储能技术优势显著。

近期， 多家上市公司发布关于布局压缩

空气储能的新动态。

中国能建在互动平台表示，近年来，公司

积极布局压缩空气储能项目。 云南能投表示，

其昆明安宁350MW压缩空气储能项目，目前

可行性研究报告已完成评审。 中绿电表示，公

司在青海的液态空气储能项目采用新一代的

压缩空气储能技术。

陕鼓动力表示， 公司持续开展压缩空气

储能技术研发与提升， 完成了高温材料应用

技术等现场验证及成果推广， 可以提供当前

储能领域容量最大的压缩机组系统解决方

案，具备了从中温到高温、从小型10MW到大

型660MW不同储能规模的压缩空气储能核

心设备设计制造能力。

国家能源局能源节约和科技装备司副司

长边广琦表示， 国家能源局积极引导各地科

学建设并合理调用新型储能， 推动新型储能

充分发挥“超级充电宝” 功效，为顶峰时段电

力保供贡献了关键力量。中关村储能产业技术

联盟表示，在新的储能建设项目中，百兆瓦级和

中长时储能将成常态。 预计我国在2030年长时

储能装机规模将达约2300万千瓦， 占同期新型

储能装机总规模的20%。

多地延续以旧换新政策

记者梳理发现，2024年年底以来，河

北、湖南、北京、上海、广东、海南、四川等多

地已宣布2025年将延续以旧换新政策，持

续加大补贴力度。

2024年12月31日， 上海市商务委员

会表示，上海市2025年将继续开展汽车、

家电、家居和电动自行车以旧换新活动。

对2024年已纳入国家家电以旧换新政策

支持范围的8大类家电产品， 自2025年1

月1日起继续实施以旧换新补贴政策。 消

费者在参与活动的线下门店、电商平台均

可按2024年标准享受以旧换新补贴。 同

日，海南省商务厅印发的《关于2025年消

费品以旧换新政策衔接工作安排的公

告》表示，2025年1月1日起，海南继续实

施家电、 家装家居补贴以及汽车报废更

新、汽车置换更新、电动自行车以旧换新

补贴政策。

2025年1月3日， 广东省商务厅发布

了关于跨年度衔接开展2025年商务领域

消费品以旧换新的公告， 对汽车以旧换

新、家电以旧换新的跨年度衔接政策进行

公告。

同日， 北京市商务局也表示2025年将

继续实施汽车、家电等以旧换新政策，并公

布了汽车以旧换新跨年度衔接政策和家电

以旧换新跨年度衔接政策。

河北省商务厅表示， 河北省2025年

消费品以旧换新政策跨年度接续实施，实

现“迎新不断档、换新不止步” 。 在河北

省2025年消费品以旧换新政策文件正式

印发前的政策衔接期内，汽车、家装、电

动自行车三个品类补贴范围延续2024年

河北省已经参与以旧换新补贴的商品，家

电品类补贴范围为商务部规定的8类家

电产品。

“两新” 政策加力扩围

袁达表示，2025年将扩大“两新” 政策

支持范围， 将设备更新支持范围扩大至电

子信息、安全生产、设施农业等领域。 实施

手机等数码产品购新补贴， 对个人消费者

购买手机、平板、智能手表手环等3类数码

产品给予补贴；提升标准，进一步提高新能

源城市公交车及动力电池更新、 农机报废

更新补贴标准；完善机制，进一步简化设备

更新审批流程， 提高经营主体设备更新的

便利度。

此前，贵州、江苏等地已将以旧换新政

策扩容到了3C消费电子产品领域。 在政策

刺激下， 消费者对消费电子产品的需求提

升，带动了消费电子市场销量增长。

研究机构IDC预计，2025年中国智能

手机市场出货量将达到2. 89亿台，同比增

长1 . 6%。

IDC中国研究经理郭天翔指出，随着

多项政策的推出， 市场信心和活力明显

增强，有望进一步刺激消费，进而对手机

市场的稳定表现起到更加积极的作用。

近日京东、 唯品会等电商平台已经率

先推出了“国补”活动专区。 相关负责人表

示，“两新” 政策加力扩围叠加新年消费热

潮，不少消费者都会考虑换新的数码装备，

高性价比的笔记本电脑、 新款手机的销售

量出现明显增长，商品销量在“国补” 专区

居前。

业内人士认为，补贴品类“扩围” 有望

进一步刺激消费换新需求， 为市场注入新

的活力， 预计手机等品类销售增速或受到

提振。

10万亿

千瓦时
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