
互认基金迎重磅利好

多元资产配置机遇广阔

本报记者 魏昭宇

近日，中国证监会修订发布《香港互认基金管理规定》，自2025年1月1日起实施。 《香港互认基金管理暂行规定》（证监会公告〔2015〕12号）同时废止。 《管理规定》主要修订内容包括：将香港互认基

金客地销售比例限制由50%放宽至80%；适当放松香港互认基金投资管理职能的转授权限制，允许香港互认基金投资管理职能转授予集团内海外关联机构；为未来更多常规类型产品纳入香港互认基金范

围预留空间。

多位公募人士指出，此次《管理规定》的正式发布，是深化内地与香港两地资本市场合作的又一里程碑，也是践行新“国九条” 中“拓展优化资本市场跨境互联互通机制” 的重要举措。

业务发展空间进一步扩容

随着中国内地资本市场的持续对外开放，互认基金作为具有全球配置潜力的投资工具，正逐渐进入投资者的视野。 根据外管局发布的最新数据，截至2024年9月 30日，互认基金在内地销售规模已经达到 366亿元，较年初增长了近200

亿元，增幅超100%，充分反映了内地投资者对于多元配置的旺盛需求。

在 汇 丰 晋 信 基 金 总 经 理 李 选 进 看 来 ， 此 次 互 认 新 规 的 正 式 落 地 有 助 于 吸 引 更 多 海 外 优 质 资 管 机 构 通 过 香 港 互 认 基 金 的 渠 道 进 入 内 地 市 场 ， 扩 大 金 融 对 外 开 放 ， 拓 展 内 地 投 资 者 的 选 择 范

围 ， 帮 助 机 构 投 资 者 构 建 更 有 吸 引 力 以 及 拥 有 更 好 投 资 体 验 的 投 资 组 合 ， 同 时 也 有 助 于 进 一 步 巩 固 香 港 作 为 全 球 金 融 中 心 的 地 位 。

摩根资产管理向中国证券报记者表示，相较于《香港互认基金管理暂行规定》，本次修订的《管理规定》主要优化了两方面的规则。 一是适度放宽互认基金客地销售比例限制。 按照稳步有序、逐步放开的原则 ，将互认基金客地销售比例

限制由50%放宽至80%。 以内地销售的香港互认基金为例，新的规模上限是原先的四倍。 本次放宽互认基金客地销售比例限制，将有助于进一步提升互认基金规模 、扩展互认基金业务发展空间，更好地满足内地投资者的财富管理需求。

二是适当放松互认基金投资管理职能的转授权限制。 允许互认基金投资管理职能转授予集团内海外关联机构；同时，为保护投资者利益 ，要求获转授机构所在地限于已与中国证监会签署监管合作谅解备忘录并保持有效监管合作关系

的国家或地区。 这一限制放松，有望进一步增加可纳入香港互认基金候选名单的基金数量 ，或涵盖更多地区和资产类别，为境内投资者提供更广泛的投资策略和产品选择，满足投资者日益多样化的投资需求。

李选进认为，一方面来说 ，新规落地后，同一只基金在内地的可销售规模增长了3倍 ；另一方面 ，海外资管机构通过互认基金进入内地市场的条件也有所优化 。 旺盛的需求、更高的可销售规模和相对更优化的参与条件，三者合力有 望吸

引越来越多的海外优质资管机构和海外优质基金产品进入内地市场。 “此外，新规适当放松了互认基金投资管理职能在集团内部的转授权机制，这将更有利于吸引拥有全球投研网络的大型跨国资管机构进军内地市场。 ”

多元资产选择愈加丰富

谈到《管理规定》对投资者带来的影响，李选进认为，一方面原有的互认基金在内地拥有了更高的可销售额度，能够让更多投资者获得多元资产配置的机会 ；另一方面，未来更多机构和更多产品的进入也将为内地投资者 提供更 为丰富

的全球配置选择 。 尤其本次新规还特别增加了“证监会认可的其他基金类型” ，也是为将来进一步拓展互认基金范围预留了空间。

“对于机构投资者来说，例如我们的FOF产品，利用互认基金进行全球多资产的分散配置，或许有望在降低组合波动性的同时，进一步增厚投资组合的收益潜力。 这对于内地投资者，尤其是帮助个人养老金账户的长期稳健增值来说，可能会起到较大的作用。 ”李选进对中国证券报记者表示。

公开资料显示，截至三季度末，汇丰亚洲债券基金BC-CNY累积、摩根国际债券-PRC�CNY累计、易方达(香港)精选债券基金M-CNY等多只互认基金被超过5只以上的FOF重仓持有。 其中，汇丰亚洲债券基金BC-CNY最受FOF青睐，海富通基金、泰康基金、建信基金、宏利基金等多家公募旗下的FOF均重

仓持有该互认产品。

此外，李选进还提到，互认基金中有许多“派息份额 ” ，能够为投资者每月提供稳定的派息现金流。 这或许会在一定程度上改变投资者的行为，让一部分有需求的投资者将稳定现金流作为投资目标而长期持有，减少投资者 买卖的 频繁

性 ，将有助于提升市场的稳定性，并促使更多内地基金产品将绝对回报和投资者体验作为最主要的管理目标。

更多境外优秀产品值得期待

李选进表示，今年以来，在美元利率高企以及美联储降息的大背景下，汇丰晋信基金代理的汇丰亚洲债系列产品（汇丰亚洲债券基金、汇丰亚洲高入息债券基金、汇丰亚洲高收益债券基金）受到了很多投资者的关注。 “汇丰晋信基金携手汇丰投资管理，围绕

客户重点关注的互认基金产品开展科普、投教与投资者服务，帮助投资者更好地认识互认基金及其背后所投资的市场与资产，让内地投资者能够更好地做出投资决策。 6月份以来，汇丰投资管理亚洲固定收益团队已经联合汇丰晋信基金以及各大销售渠道开展

了超300场线上、线下路演和培训，为内地投资者介绍了我们对于全球宏观以及亚洲美元债市场的最新展望，获得了较好的反响。 ”李选进说。

“新规落地后，汇丰旗下互认基金有望释放超500亿元的可销售额度，对于希望投资于汇丰旗下互认基金的投资者，汇丰晋信基金将继续做好投资者教育与投资者服务，帮助投资者更好地进行资产配置。 此外，未来我们将继 续发挥 自

身合资企业的优势，不断将内地投资者感兴趣的境外优秀基金产品引入国内，帮助内地投资者更好地进行全球资产配置。 ” 李选进表示 。

此外，一位业内人士向中国证券报记者表示，互认基金的市场竞争或愈加激烈。 “目前北上互认基金母基金累计销售规模大约有1000亿元，按照此前客地销售比例50%的规定，内地互认基金能卖的也大约是这个规模，离3000亿 元的

总限额还有很大空间。 现在随着客地销售比例的提高，内地互认基金能卖的规模大大增加 。 如果基金公司在销售力度方面落后，很有可能由于内地销售规模达到总限额，而拿不到更多额度。 ”

展望未来，摩根资产管理（中国）总经理王琼慧表示，随着《管理规定》落地实施，摩根资产管理将继续发挥摩根集团全球化的投资能力和视野，为内地投资者带来资产类别更多元、市场分布更广阔的旗舰策略。 同时，通过互联互通机制，帮助国际投资者参与

共享中国高质量发展的红利。

品牌工程指数逆市涨0.28%

□本报记者 王宇露

上周市场持续震荡，中证新华社

民族品牌工程指数逆市上涨0.28%，

报1720.20点。 中兴通讯、兆易创新、

中芯国际等成分股表现亮眼。 展望后

市，机构认为，由于短期缺少明确驱

动因素，资金尚未对市场主线形成一

致，目前市场处于震荡蓄势期。 展望

后市，新增政策表述、经济基本面变

化依旧是市场关注的重点。

多只成分股表现亮眼

上周市场震荡， 上证指数下跌

0.70%，深证成指下跌0.62%，创业板

指下跌1.15% ， 沪深300指数下跌

0.14% ， 品牌工程指数逆市上涨

0.28%，报1720.20点。

上周品牌工程指数多只成分股

表现亮眼。 具体来说，中兴通讯上涨

22.36%，排在涨幅榜首位；兆易创新

上涨21.75%，居次席；中芯国际、丸美

生物、紫光股份涨逾10%；北方华创

和澜起科技分别上涨7.17%、6.62%；

韦尔股份、东阿阿胶、三只松鼠、长电

科技涨逾5%；宝信软件、同仁堂、中航

沈飞、云南白药涨逾3%；双汇发展、贵

州茅台、科大讯飞、卓胜微、洋河股份

涨逾1%。

年 初 以 来 ， 三 只 松 鼠 上 涨

118.73%，排在涨幅榜首位；东方财富

上涨86.57%，居次席；中芯国际上涨

77.82%； 北方华创和宁德时代涨逾

60%；中际旭创上涨57.09%；海信家

电、丸美生物、中兴通讯、中国软件、

格力电器、美的集团、紫光股份涨逾

40%；海尔智家、东阿阿胶、长电科

技、上海医药涨逾30%；云南白药、中

微公司、海天味业、澜起科技、科沃

斯、兆易创新、安集科技涨逾20%。

A股处于震荡上行的回升周期

展望后市，悟空投资投研总裁江

敬文表示， 目前A股市场处于震荡上

行周期中，后市可以期待。 一方面，近

几年市场走势不尽如人意， 到今年9

月下旬市场探底成功，投资者信心持

续恢复，之前的各种利空因素基本已

经在市场调整中充分反映，因此继续

下行的空间不大；另一方面，随着利

好政策陆续出台，更多场外资金积极

入场， 市场具备了重新向上的基础。

接下来，市场向上的空间需要等待经

济基本面的进一步验证。

星石投资表示，由于短期缺少明

确驱动因素，资金尚未对股市主线形

成一致，目前市场整体处于震荡蓄势

期。 从宏观基本面看，经济仍处于政

策驱动下的修复周期，政策持续发力

非常确定，A股市场具有较明确的支

撑。 从估值角度看，当前国证A指市

盈率和市净率分别为18.5倍和1.6

倍， 分别处于2010年以来66%、21%

分位水平，市场整体估值处于合理区

间。 并且，国证A指的ERP指标约为

3.6%， 处于2010年以来79%分位数

水平，显示股市具有不错的投资性价

比。 从市场定价来看，当前资金对经

济修复的幅度和节奏仍有分歧，尤其

是与经济内生动能密切相关的内需

板块，市场对于政策潜在效果的反映

并不充分。

展望后市，星石投资认为，新增

定量政策表述、经济基本面变化依旧

是市场关注的重点。 随着政策发力带

动经济基本面继续好转，市场预期差

将逐渐修复，投资者可关注兼具政策

提振和顺周期属性的内需板块。

互认基金迎重磅利好

多元资产配置机遇广阔

近日，中国证监会修订发布《香港互

认基金管理规定》， 自2025年1月1日起

实施。 《香港互认基金管理暂行规定》

（证监会公告〔2015〕12号）同时废止。

《管理规定》主要修订内容包括：将香港

互认基金客地销售比例限制由50%放宽

至80%； 适当放松香港互认基金投资管

理职能的转授权限制，允许香港互认基金

投资管理职能转授予集团内海外关联机

构；为未来更多常规类型产品纳入香港互

认基金范围预留空间。

多位公募人士指出， 此次 《管理规

定》的正式发布，是深化内地与香港两地

资本市场合作的又一里程碑，也是践行新

“国九条” 中“拓展优化资本市场跨境互

联互通机制” 的重要举措。

业务发展空间进一步扩容

随着中国内地资本市场的持续

对外开放，互认基金作为具有全球配

置潜力的投资工具，正逐渐进入投资

者的视野。 根据外管局发布的最新数

据，截至2024年9月30日，互认基金在

内地销售规模已经达到366亿元，较

年初增长了近 200亿元 ， 增幅超

100%， 充分反映了内地投资者对于

多元配置的旺盛需求。

在汇丰晋信基金总经理李选进

看来， 此次互认新规的正式落地有

助于吸引更多海外优质资管机构通

过香港互认基金的渠道进入内地市

场，扩大金融对外开放，拓展内地投

资者的选择范围， 帮助机构投资者

构建更有吸引力以及拥有更好投资

体验的投资组合， 同时也有助于进

一步巩固香港作为全球金融中心的

地位。

摩根资产管理向中国证券报记

者表示，相较于《香港互认基金管理

暂行规定》，本次修订的《管理规定》

主要优化了两方面的规则。 一是适度

放宽互认基金客地销售比例限制。 按

照稳步有序、逐步放开的原则，将互

认基金客地销售比例限制由50%放

宽至80%。 以内地销售的香港互认基

金为例， 新的规模上限是原先的四

倍。 本次放宽互认基金客地销售比例

限制，将有助于进一步提升互认基金

规模、 扩展互认基金业务发展空间，

更好地满足内地投资者的财富管理

需求。

二是适当放松互认基金投资管

理职能的转授权限制。 允许互认基金

投资管理职能转授予集团内海外关

联机构；同时，为保护投资者利益，要

求获转授机构所在地限于已与中国

证监会签署监管合作谅解备忘录并

保持有效监管合作关系的国家或地

区。 这一限制放松，有望进一步增加

可纳入香港互认基金候选名单的基

金数量， 或涵盖更多地区和资产类

别，为境内投资者提供更广泛的投资

策略和产品选择，满足投资者日益多

样化的投资需求。

李选进认为，一方面来说，新规

落地后，同一只基金在内地的可销售

规模增长了3倍；另一方面，海外资管

机构通过互认基金进入内地市场的

条件也有所优化。 旺盛的需求、更高

的可销售规模和相对更优化的参与

条件，三者合力有望吸引越来越多的

海外优质资管机构和海外优质基金

产品进入内地市场。“此外，新规适当

放松了互认基金投资管理职能在集

团内部的转授权机制，这将更有利于

吸引拥有全球投研网络的大型跨国

资管机构进军内地市场。 ”

多元资产选择愈加丰富

谈到《管理规定》对投资者带来

的影响，李选进认为，一方面原有的

互认基金在内地拥有了更高的可销

售额度，能够让更多投资者获得多元

资产配置的机会；另一方面，未来更

多机构和更多产品的进入也将为内

地投资者提供更为丰富的全球配置

选择。 尤其本次新规还特别增加了

“证监会认可的其他基金类型” ，也

是为将来进一步拓展互认基金范围

预留了空间。

“对于机构投资者来说，例如我们

的FOF产品， 利用互认基金进行全球

多资产的分散配置， 或许有望在降低

组合波动性的同时， 进一步增厚投资

组合的收益潜力。 这对于内地投资者，

尤其是帮助个人养老金账户的长期稳

健增值来说， 可能会起到较大的作

用。 ”李选进对中国证券报记者表示。

公开资料显示，截至三季度末，汇

丰亚洲债券基金BC-CNY累积、 摩根

国际债券-PRC� CNY累计、易方达(香

港)精选债券基金M-CNY等多只互认

基金被超过5只以上的FOF重仓持有。

其中， 汇丰亚洲债券基金BC-CNY最

受FOF青睐，海富通基金、泰康基金、

建信基金、 宏利基金等多家公募旗下

的FOF均重仓持有该互认产品。

此外，李选进还提到，互认基金

中有许多“派息份额” ，能够为投资

者每月提供稳定的派息现金流。 这或

许会在一定程度上改变投资者的行

为，让一部分有需求的投资者将稳定

现金流作为投资目标而长期持有，减

少投资者买卖的频繁性，将有助于提

升市场的稳定性，并促使更多内地基

金产品将绝对回报和投资者体验作

为最主要的管理目标。

更多境外优秀产品值得期待

李选进表示，今年以来，在美元利

率高企以及美联储降息的大背景下，

汇丰晋信基金代理的汇丰亚洲债系列

产品（汇丰亚洲债券基金、汇丰亚洲

高入息债券基金、 汇丰亚洲高收益债

券基金） 受到了很多投资者的关注。

“汇丰晋信基金携手汇丰投资管理，

围绕客户重点关注的互认基金产品开

展科普、投教与投资者服务，帮助投资

者更好地认识互认基金及其背后所投

资的市场与资产， 让内地投资者能够

更好地做出投资决策。 6月份以来，汇

丰投资管理亚洲固定收益团队已经联

合汇丰晋信基金以及各大销售渠道开

展了超300场线上、线下路演和培训，

为内地投资者介绍了我们对于全球宏

观以及亚洲美元债市场的最新展望，

获得了较好的反响。 ”李选进说。

“新规落地后， 汇丰旗下互认基

金有望释放超500亿元的可销售额

度，对于希望投资于汇丰旗下互认基

金的投资者，汇丰晋信基金将继续做

好投资者教育与投资者服务，帮助投

资者更好地进行资产配置。 此外，未

来我们将继续发挥自身合资企业的

优势，不断将内地投资者感兴趣的境

外优秀基金产品引入国内，帮助内地

投资者更好地进行全球资产配置。 ”

李选进表示。

此外，一位业内人士向中国证券

报记者表示，互认基金的市场竞争或

愈加激烈。 “目前北上互认基金母基

金累计销售规模大约有1000亿元，按

照此前客地销售比例50%的规定，内

地互认基金能卖的也大约是这个规

模，离3000亿元的总限额还有很大空

间。 现在随着客地销售比例的提高，

内地互认基金能卖的规模大大增加。

如果基金公司在销售力度方面落后，

很有可能由于内地销售规模达到总

限额，而拿不到更多额度。 ”

展望未来，摩根资产管理（中国）

总经理王琼慧表示，随着《管理规定》

落地实施， 摩根资产管理将继续发挥

摩根集团全球化的投资能力和视野，

为内地投资者带来资产类别更多元、

市场分布更广阔的旗舰策略。同时，通

过互联互通机制， 帮助国际投资者参

与共享中国高质量发展的红利。

□本报记者 魏昭宇

视觉中国图片
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