
增量资金加速集结 债券型ETF表现活跃

本报记者 王宇露

上周A股震荡调整，全市场 1000余只ETF中,仅 318只上涨。 其中，影视、旅游类ETF涨幅居前，半导体、光伏类ETF出现调整。 上周全市场 ETF资金净流入额达 280 .15亿元，其中股票型ETF获净流入308 .99亿元，部分债券型ETF成为资金追捧的香饽饽。

根据《关于全面实施个人养老金制度的通知》要求，证监会及时优化产品供给，上周已将首批 85只权益类指数基金纳入个人养老金投资产品目录，相关产品均增设专门的Y类份额。 业内人士预计，税收优惠叠加指数基金的低费率优势，有助于为资本市场带来新的长期资金。

300余只ETF上涨

12月9日至12月 13日期间，A股震荡调整，上证指数下跌0 .36%，深证成指下跌0 .73%，创业板指下跌 1 .40%。 商贸零售、纺织服装、传媒等行业逆市上涨。 全市场 1000余只ETF中，仅318只上涨。

其中，影视 ETF（516620）上涨5 .72%；旅游ETF（562510）和旅游ETF（159766）分别上涨5 .09%、4 .86%；纳指相关ETF也涨幅居前。

此外 ， 上 周 债 券 市 场 延 续 强 势 ， 全 市 场 债 券 型 ETF 普 遍 上 涨 。 其 中 ， 30 年 国 债 ETF （ 511090 ） 和 30 年 国 债 指 数 ETF （ 511130 ） 表 现 尤 为 突 出 ， 分 别 上 涨 3 . 03 % 和 2 . 82 % 。 值 得 注 意 的 是 ， 近 期 债 市 走 强 ， 短 融 ETF（511360）、政金债券ETF（511520）、30年

国债ETF（511090）等债券型ETF表现十分活跃，12月11日和12日，30年国债ETF（511090）单日成交额均突破 60亿元，并连续刷新历史新高。

上周半导体、光伏等行业出现调整，半导体产业ETF（159582）、半导体设备ETF（561980）分别下跌4 .77%和4 .39%；其他多只半导体和光伏类 ETF跌逾3%。

长期资金正在集结

整体来看，上周全市场ETF呈现资金净流入状态。 Wind数据显示，12月9日至12月 13日期间，全市场 ETF资金净流入额达 280 .15亿元。 其中，股票型ETF净流入 308 .99亿元。

具体来看，可转债ETF（511380）成 为 资 金 追 捧 的 “香 饽 饽 ” ， 上 周 资 金 净 流 入 额 达 到 47 . 04 亿 元 。 沪 深 300ETF （ 510300 ） 资 金 净 流 入 额 达 36 . 90 亿 元 ， 位 居 股 票 型 ETF 之 首 。 此 外 ， 三 只 中 证 A500ETF ——— A500ETF易方达（159361）、A500ETF基金（512050）、A500ETF基金（159356）上周净流入额均超过20亿元。中证1000ETF（512100）上周净流出额达19.66亿元，多只行业类ETF也

出现资金净流出情况。

根 据 近 日 印 发 的 《关 于 全 面 实 施 个 人 养 老 金 制 度 的 通 知 》 要 求 ， 证 监 会 及 时 优 化 产 品 供 给 ， 已 将 首 批 85 只 权 益 类 指 数 基 金 纳 入 个 人 养 老 金 投 资 产 品 目 录 。 首 批 85 只 权 益 类 指 数 基 金 包 括 78 只 跟 踪 各 类 宽 基 指 数 产 品 、 7 只 跟 踪 红 利 指 数 产 品 ， 跟 踪 的 宽 基 指 数 包 括 沪 深 300 、 中 证 A500 、 中 证

500 、 创 业 板 指 、 科 创 创 业 50 、 科 创 50 、 创 业 板 50 、 上 证 50 、 上 证 A50 、 深 证 100 、 中 证 A100 、 中 证 800 。 相 关 产 品 均 增 设 专 门 的 Y 类 份 额 ， 并 实 施 管 理 费 、 托 管 费 优 惠 安 排 。 业 内 人 士 认 为 ， 指 数 基 金 纳 入 个 人 养 老 金 基 金 名 录 ， 税 收 优 惠 叠 加 指 数 基 金 的 低 费 率 优 势 ， 有 利 于 吸 引 投 资 者 通 过 个 人 养 老

金 账 户 投 资 指 数 基 金 ， 有 助 于 为 资 本 市 场 带 来 新 的 长 期 资 金 。

优质权益资产价值凸显

近期A股市场波动加大。 华夏基金分析，A股市场自9月下旬反弹以来，资金基本围绕政策面进行交易，短期资金面持续活跃，投资者的仓位持续提升。 近日，博弈政策预期进行短线交易的资金可能撤退 ；长期增量资金的培养需要不断得到正反馈，此外从政策到经济基本面的传导需要时间，因此市场重回震荡格局 。 在过去两个多月的市场持续拉升中，热点不断

轮动，诸多概念、题材普遍充分发酵 。 另外，近期债市火爆，可能吸引部分资金“搬家” 。

华夏基金表示，经济和股市中长期向好趋势不变 ，短期A股或以震荡为主，整体的上下空间不大。 市场平均持仓成本不断上升 ，而市场估值依然较低，整体下行空间有限。 另外，短期难以出现大量资金流入，推动指数再上新台阶。 经过一段时间的横盘震荡后 ，长期资金信心有望逐渐凝聚，为后续的方向选择积蓄力量。 具体操作上，可以着眼中长期，逢低布局均衡

型宽基，同时关注新质生产力等结构性方向。

嘉实基金认为，自9月下旬以来，系列政策“组合拳” 不断出台 ，加大逆周期调节 、推动经济回升向好，尤其是10月、11月的主要经济指标已出现进一步向好迹象。 随着政策信号的逐步清晰，资本市场积极因素不断累积，极大改善了市场预期，提振了市场信心 ，市场活跃度得以提升。 后市将出现更多投资机会，优质权益资产布局价值凸显。 股市在政策预期和流动

性宽松加持下仍然具有长期向上的动力 。
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300余只ETF上涨

12月9日至12月13日期间，A股

震荡调整，上证指数下跌0.36%，深证

成指下跌 0.73% ， 创业板指下跌

1.40%。 商贸零售、纺织服装、传媒等

行业逆市上涨。全市场1000余只ETF

中，仅318只上涨。

其中，影视ETF（516620）上涨

5.72% ；旅游ETF（562510）和旅游

ETF （159766） 分别上涨 5.09% 、

4.86%；纳指相关ETF也涨幅居前。

此外， 上周债券市场延续强

势， 全市场债券型ETF普遍上涨。

其中，30年国债ETF （511090）和

30年国债指数ETF（511130）表现

尤 为 突 出 ， 分 别 上 涨 3 . 03% 和

2 . 82% 。 值得注意的是，近期债市

走强，短融 ETF（511360）、政金债

券 ETF （511520）、30 年国债 ETF

（511090）等债券型ETF表现十分活

跃，12月11日和12日，30年国债ETF

（511090） 单日成交额均突破60亿

元，并连续刷新历史新高。

上周半导体、光伏等行业出现调

整，半导体产业ETF（159582）、半导

体设备ETF （561980） 分别下跌

4.77%和4.39%；其他多只半导体和光

伏类ETF跌逾3%。

长期资金正在集结

整体来看，上周全市场ETF呈现

资金净流入状态。 Wind数据显示，12

月9日至12月13日期间， 全市场ETF

资金净流入额达280.15亿元。 其中，

股票型ETF净流入308.99亿元。

具 体 来 看 ， 可 转 债 ETF

（511380） 成为资金追捧的 “香饽

饽” ， 上周资金净流入额达到47 . 04

亿元。 沪深300ETF（510300）资金

净流入额达36 . 90亿元，位居股票型

ETF 之 首 。 此 外 ， 三 只 中 证

A500ETF———A500ETF 易 方 达

（159361）、A500ETF基金（512050）、

A500ETF基金（159356）上周净流入

额均超过 20亿元。 中证 1000ETF

（512100） 上周净流出额达19.66亿

元， 多只行业类ETF也出现资金净流

出情况。

根据近日印发的 《关于全面实

施个人养老金制度的通知》要求，证

监会及时优化产品供给， 已将首批

85只权益类指数基金纳入个人养老

金投资产品目录。 首批85只权益类

指数基金包括78只跟踪各类宽基指

数产品、7只跟踪红利指数产品，跟

踪的宽基指数包括沪深300、 中证

A500、中证500、创业板指、科创创

业50、科创50、创业板50、上证50、

上证A50、深证 100、中证A100、中

证800。 相关产品均增设专门的Y类

份额，并实施管理费、托管费优惠安

排。 业内人士认为，指数基金纳入个

人养老金基金名录， 税收优惠叠加

指数基金的低费率优势， 有利于吸

引投资者通过个人养老金账户投资

指数基金， 有助于为资本市场带来

新的长期资金。

优质权益资产价值凸显

近期A股市场波动加大。 华夏基

金分析，A股市场自9月下旬反弹以

来， 资金基本围绕政策面进行交易，

短期资金面持续活跃，投资者的仓位

持续提升。 近日，博弈政策预期进行

短线交易的资金可能撤退；长期增量

资金的培养需要不断得到正反馈，此

外从政策到经济基本面的传导需要

时间，因此市场重回震荡格局。 在过

去两个多月的市场持续拉升中，热点

不断轮动，诸多概念、题材普遍充分

发酵。 另外，近期债市火爆，可能吸引

部分资金“搬家” 。

华夏基金表示，经济和股市中长

期向好趋势不变， 短期A股或以震荡

为主，整体的上下空间不大。 市场平

均持仓成本不断上升，而市场估值依

然较低，整体下行空间有限。 另外，短

期难以出现大量资金流入，推动指数

再上新台阶。 经过一段时间的横盘震

荡后， 长期资金信心有望逐渐凝聚，

为后续的方向选择积蓄力量。 具体操

作上，可以着眼中长期，逢低布局均

衡型宽基，同时关注新质生产力等结

构性方向。

嘉实基金认为，自9月下旬以来，

系列政策“组合拳” 不断出台，加大

逆周期调节、 推动经济回升向好，尤

其是10月、11月的主要经济指标已出

现进一步向好迹象。 随着政策信号的

逐步清晰，资本市场积极因素不断累

积，极大改善了市场预期，提振了市

场信心，市场活跃度得以提升。 后市

将出现更多投资机会，优质权益资产

布局价值凸显。 股市在政策预期和流

动性宽松加持下仍然具有长期向上

的动力。

增量资金加速集结 债券型ETF表现活跃

□本报记者 王宇露

上周A股震荡调整，全市场1000余只ETF中,仅318只

上涨。 其中，影视、旅游类ETF涨幅居前，半导体、光伏类

ETF出现调整。 上周全市场ETF资金净流入额达280.15亿

元，其中股票型ETF获净流入308.99亿元，部分债券型ETF

成为资金追捧的香饽饽。

根据《关于全面实施个人养老金制度的通知》要求，证

监会及时优化产品供给， 上周已将首批85只权益类指数基

金纳入个人养老金投资产品目录，相关产品均增设专门的Y

类份额。 业内人士预计，税收优惠叠加指数基金的低费率优

势，有助于为资本市场带来新的长期资金。

涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF
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重要指数调整成分股 涉及两万亿ETF

□本报记者 王鹤静

近期，包括沪深300、中证A500、

上证50、 中证500、 创业板指、 中证

1000、 创业板50、 国证芯片、 中证

A50、上证180、深证100、富时中国

A50等在内的多只重要指数密集调整

指数成分股， 涉及的ETF规模约2万

亿元。

部分机构发现，以沪深300、中证

A500、上证50、中证500、中证1000

等核心宽基为例，ETF调仓带来资金

净流入较多的行业包括电子、交通运

输、汽车、通信、非银金融等。 并且，

ETF大多选择在指数调整正式生效

前进行部分调仓，尤其是对于受调仓

潜在冲击较大的一些公司来说，对股

价的影响出现前置。

重要指数密集调整成分股

近期， 多只重要指数宣布调整指

数成分股。根据中证指数公司公告，部

分重要指数定期例行调整指数样本，

调整方案于12月13日收市后生效。

根据指数规则，经指数专家委员

会审议， 沪深300、 中证500、 中证

1000、 中证A50、 中证A100、 中证

A500、上证50、上证180、上证380分

别更换16只、50只、100只、7只、9只、

21只、5只、18只、38只指数样本。

值得注意的是，此次一些热门股

票被同时纳入多只指数成分股序列。

例如，赛力斯同时被纳入沪深300、中

证A500、上证50、上证180指数样本；

寒武纪同时被纳入上证 50、 中证

A100、中证A500指数样本。

深交所及其全资子公司深圳证

券信息有限公司也于近期宣布，根据

指数编制规则，综合考量深市公司的

市值代表性、证券流动性、经营合规

情况等因素，对深证成指、创业板指、

深证100、 深证50、 创业板50、 湾创

100、港股通50、生物医药、国政芯片

等指数样本股进行定期调整，此次调

整于12月16日正式实施。热门股票如

新易盛同时被纳入深证50、 深证100

指数样本。

此外，富时罗素近期宣布将对富

时中国50、富时中国A50、富时中国

A150、 富时中国A200、 富时中国

A400进行季度审核变更， 该变更于

12月20日收盘后生效。 此次，富时中

国A50指数调入北方华创， 调出华能

水电，备选股名单包括寒武纪、中信

建投、上汽集团、赛力斯、金龙鱼。

ETF调仓对股价影响前置

Wind数据显示，截至12月13日，

目前境内跟踪上述指数的ETF总规

模约2万亿元。 其中， 沪深300挂钩

ETF的基金规模接近万亿，位居所有

指数首位；中证A500、上证50、中证

500、创业板指、中证1000挂钩ETF的

基金规模均在千亿以上。

中信建投研报称，不同类型的指

数成分股调整方式对于ETF调仓存

在三类影响：一是新纳入成分股的加

仓，二是拟剔除成分股的减仓，三是

成分股权重变化带来的资金调整。 同

一个股在不同指数中的权重变化有

所不同， 例如迈为股份从沪深300指

数中剔除，纳入中证500指数，维持在

中证A500指数中的同时， 权重略有

变化。

综合沪深300、中证A500、上证

50、中证500、中证1000五只主要宽基

指数的成分股调整情况来看， 中信建

投研报测算，ETF调仓带来资金净流

入较多的行业包括电子、交通运输、汽

车、通信、非银金融等；净流出较多的

行业包括食品饮料、计算机、医药、基

础化工、电力设备及新能源等。

个股方面， 中信建投研报显示，

赛力斯在本轮指数成分股调整中被

新纳入沪深300、中证A500、上证50，

预计将带来约80亿元资金净流入。 其

他影响较大个股包括百利天恒、爱旭

股份、深信服、首创证券等。

兴业证券策略团队研究发现，在

指数调整公告日到正式生效日期间，

ETF调仓的冲击对相关个股的股价

影响显著，而指数调整生效后的影响

则逐渐减弱。

兴业证券策略团队认为，ETF为

了能够及时根据指数样本调整持仓、

减小跟踪误差，同时又要减少集中调

仓对股价造成的冲击，大多会选择在

指数调整正式生效前进行部分调仓，

尤其是对于受调仓潜在冲击较大的

公司来说，对股价的影响出现前置。

随着被动产品的扩容，兴业证券

策略团队发现，指数调整对相关个股

股价的影响显著。 在指数调整公告发

布后，一方面会影响除ETF外其他围

绕指数进行交易的资金流向；另一方

面，指数调整所带来的交易性投资机

会，会吸引更多资金的关注、甚至抢

跑交易。


