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外资巨头纷纷出手

中概股成加仓新目标

□本报记者 王雪青

近日，美股机构投资者相继披露

了第三季度持仓情况（13F）。 值得

注意的是，中国资产成为海外资金的

加仓新目标。

曾豪言“买入一切中国资产” 的

华尔街对冲基金大佬大卫·泰珀

（David� Tepper） 旗下Appaloosa

资管、索罗斯基金、《大空头》原型迈

克尔·伯瑞（Michael� Burry）旗下

Scion资管、橡树资本、拥有百年历史

的资管巨头柏基投资，以及知名私募

高瓴资本等，都在投资组合中提高了

中概股的占比。

华尔街大佬持续出手

早在今年9月26日，大卫·泰珀就

发表观点称，中国推出的一系列政策

超出预期，他将提高对中国资产的配

置比例，并且已在美联储降息后购入

了更多的中国资产， 包括股票、ETF

等。他是近期较早公开看多中国资产

的华尔街大佬之一。

最新公告披露了大卫·泰珀的具

体操作。 根据公告估算，截至三季度

末， 大卫·泰珀旗下基金Appaloosa

资管的中国资产占比从上季度末的

26%提升至38%，拼多多、京东、贝壳

等中概股均获加仓。 其中，Ap-

paloosa资管加仓拼多多336万股，

季末持仓达到530万股， 持仓市值

7.15亿美元。

与此同时，Appaloosa资管小幅

减持了阿里巴巴、 百度、 中国大盘股

ETF、中国海外互联网ETF的仓位。值

得一提的是， 阿里巴巴三季度股价大

涨接近50%， 虽然Appaloosa资管有

所减持， 但其对于阿里巴巴的持仓市

值比例不降反升。截至三季度末，阿里

巴巴仍然是Appaloosa资管的第一大

重仓股，第二大重仓股为拼多多。

除了大卫·泰珀之外， 华尔街另

一位知名的中国资产多头当属迈克

尔·伯瑞，他因在2008年准确预测美

国房地产市场的崩溃而声名大噪，同

时也是电影《大空头》的人物原型，

他旗下投资公司Scion三季度末的持

仓总市值升至1.3亿美元， 主要持仓

均为中概股及相关衍生品。 据披露，

迈克尔·伯瑞三季度继续增持阿里巴

巴4.5万股， 对京东的持仓增至50万

股，同时增持百度5万股。 在此期间，

该基金也买入了上述三只中概股对

应的衍生品，以对冲风险。

另外，索罗斯基金在三季度增持

阿里巴巴28万股至130.6万股， 季末

持仓市值1.4亿美元， 并且买入了阿

里巴巴的看涨期权；同时，索罗斯基

金增持京东145.5万股至273万股。

多家巨头加大中国资产配置

除了对冲基金之外， 知名国际

投资机构也在加大中国资产的配置

比重。

百年资管巨头柏基投资在三季

度增持拼多多98.8万股至3612万股，

市值接近49亿美元；同时，柏基投资

继续持有满帮1542万股不变。

总部位于美国洛杉矶的全球资

产管理公司橡树资本，在三季度对多

只中概股进行调仓换股， 增持携程、

阿里巴巴、欢聚集团；新建仓百胜中

国、拼多多、BOSS直聘、网易；同时也

减持京东、华住。

知名私募高瓴、高毅也进一步加

大了对中国资产的配置力度。 其中，

高瓴资本旗下海外投资平台HHLR�

Advisors在三季度的持仓市值增长

超过10%，达到45.6亿美元。 在其三

季度前十大重仓股中，中概股占据九

席，分别为百济神州、阿里巴巴、拼多

多、传奇生物、唯品会、网易、贝壳、携

程、富途控股。值得注意的是，高瓴三

季度大幅增持阿里巴巴，同时减持了

拼多多。

截至三季度末，高毅的美股持仓

市值达到8.7亿美元， 较上一季度增

长约14.5%。 其前十大重仓股分别是

拼多多、华住、网易、百胜中国、贝壳、

META、携程、爱奇艺、中通快递和亚

朵。 与上季度相比，高毅资产的持仓

“含中量” 进一步增强。 高毅大幅加

仓了贝壳、华住、百胜中国、理想汽

车、BOSS直聘、 拼多多等中概股，目

前拼多多牢牢占据其头号重仓股的

位置；同时，高毅也减持了腾讯音乐、

爱奇艺、微软、META等。

中国资产关注度持续上升

9月24日中国推出一系列重磅政

策，点燃了全球资金对中国资产的热

情。目前披露的美股机构三季度持仓

数据， 由于距离9月24日仅有短短一

周时间，能够看出加仓中国资产的机

构主要以交易更加灵活的对冲基金

为主。 10月份以来，陆续有更多外资

机构亮出“看好” 和“增持” 中国资

产的观点。

美银美林最新发布的全球基金

经理月度调查显示，“看好中国” 在

10月调查结果中跻身最热门交易排

行榜前三，比例高达14%。 另据易方

达香港发布的2024年10月全球ETF

资金流向报告显示，全球基金（含中

国境内）当月共流入中国股票241亿

美元。 与此同时，在美上市的多只中

国股票ETF规模也在迅速攀升。

摩根资产管理近日发布的报告

表示， 中国股票明年仍有上行潜力，

建议“增持” 中国股票。11月12日，摩

根资产管理的全球多资产策略师盛

楠表示， 该公司已适度增持中国股

票，预计明年以美元计算的回报率为

7.8%。

高盛也在近期发表观点称，中国

股票的反弹可能才刚刚开始。高盛研

究部的首席中国股票策略师刘劲津

认为， 中国股票价格仍然相当合理，

估值只是回升至历史平均水平。

中国资产虽然在近日经历了短

暂的波动，但外资对中国资产的讨论

热度丝毫未减。正如柏基投资10月份

发表的投资观点所说：“任何投资者

都不应忽视中国资产。 ”

品牌工程指数

上周报1748.65点

□本报记者 王宇露

上周市场调整， 中证新华社民

族品牌工程指数报1748.65点。 视源

股份、科大讯飞、上海医药等成分股

表现亮眼。 展望后市，机构认为，短

期来看，预计宽基指数继续震荡，各

板块继续轮动。 中期来说，随着国内

政策持续发力， 经济进一步复苏是

大概率事件， 基本面依旧是后市最

重要的影响因素。

多只成分股表现亮眼

上周市场调整， 上证指数下跌

3.52%，深证成指下跌3.70%，创业

板指下跌3.36%，沪深300指数下跌

3.29%， 品牌工程指数下跌3.03%，

报1748.65点。

上周品牌工程指数多只成分股

表现亮眼。 具体来说，视源股份上涨

13.22%，排在涨幅榜首位；科大讯飞

上涨10.10%，居次席；上海医药上

涨4.04%；绝味食品和宁德时代分别

上涨3.26%和3.13%；金山办公和海

尔智家涨逾1%。

下半年以来， 东方财富上涨

142.71%，排在涨幅榜首位；中芯国

际上涨105.88%，居次席；中国软件

上涨92.71%； 恒生电子和沪硅产业

分别上涨68.86%和60.16%；中微公

司上涨50.22%； 宁德时代、 爱尔眼

科、广联达、视源股份、华润微涨逾

40%；绝味食品、阳光电源、长电科

技、药明康德、通策医疗、华大基因

等涨逾30%；泰格医药、桃李面包、

安琪酵母、王府井、金山办公、中航

沈飞、朗姿股份等涨逾20%。

宽基指数或继续震荡

展望后市，星石投资表示，目前

处于国内政策推进期和政策效果观

察期。 在数据空窗阶段，海外因素和

投资者情绪对股市的影响有所放

大。 短期来看，由于科技成长板块前

期表现较好， 导致部分获利资金止

盈，预计宽基指数或继续震荡，各板

块将继续轮动。 从中期角度来看，星

石投资认为， 随着国内政策持续发

力，经济进一步复苏是大概率事件，

基本面依旧是后市最重要的影响因

素。 随着经济基本面向好的确定性

持续增加， 权益类资产将有不错的

表现。

盘京投资认为， 美元指数接近

年内前高位置， 导致人民币再度承

压，A股在短期快速上涨后可能会

因海外流动性风险而重回震荡格

局，市场风险偏好降低。 国内政策底

已出现，市场整体下行空间有限。 建

议投资者进行国内与海外市场灵活

分散的投资，适时调整持仓，同时密

切关注未来的政策预期。

在指数震荡期间， 盘京投资表

示， 应积极储备下一阶段的投资品

种，择机增持。 投资策略将围绕两个

角度展开：一是从政策变量的角度，

稳增长政策可能会持续发力， 中证

A500指数中的行业龙头公司和港

股互联网龙头公司有望持续受益，

ETF作为目前的主力增量资金，或

形成资金面的加持； 二是从产业趋

势的角度， 科技前沿方面关注人工

智能（AI）相关软硬件、智能驾驶、

机器人等潜力空间较大领域。

资金持续“搬家” 债基频现大额赎回

□本报记者 张舒琳

9月下旬以来，股市震荡回暖，债

市行情波动加大，债券基金频繁遭遇

机构投资者大额赎回。 近期，又有多

只债基因出现大额赎回，公告提升基

金净值精度。 值得关注的是，其中不

少债基规模超过5亿元， 并非迷你基

金，持有人结构以机构为主。

多只债基遭机构投资者赎回

11月16日， 汇安基金发布公告

称，汇安嘉鑫纯债债券型基金于11月

15日发生大额赎回。为确保该基金份

额持有人利益不因份额净值的小数

点保留精度受到不利影响，经公司与

基金托管人协商一致， 决定自11月

15日起提高基金份额净值精度至小

数点后八位，小数点后第九位四舍五

入。当大额赎回对基金份额持有人利

益不再产生重大影响时，将恢复基金

合同约定的净值精度。该基金并非迷

你基金，截至三季度末的规模为5.01

亿元，不过，投资者结构以机构为主，

机构持有人占据的份额比例达到基

金资产的99.99%。

圆信永丰兴益三个月定开债券

基金也公告称， 因11月14日发生大

额赎回，已提高基金份额净值精度至

小数点后第八位，小数点后第九位四

舍五入。 截至三季度末，该基金规模

为4.69亿元，机构持有人的份额比例

达到100%。

此前，中加聚利纯债定开债券基

金A类份额也公告称，因大额赎回提

高净值精度。 截至三季度末，中加聚

利纯债定开债券基金A类份额最新

规模为5.27亿元， 自2021年以来，该

基金规模始终保持在5亿元左右。 该

基金持有人结构同样以机构为主，机

构持有份额比例为94.7%，个人投资

者仅有5.30%。

11月以来， 还有申万菱信可转

换债券基金C类份额、 国联恒通纯

债债券基金C类份额、 平安惠旭纯

债债券基金A类份额、 汇安裕兴12

个月定期开放纯债债券型基金、诺

安瑞鑫定开发起式债券基金、 摩根

瑞享纯债债券基金、 汇添富增强收

益债券基金E类份额、东方中债1-5

年政策性金融债指数基金A类份

额、 东方卓行18个月定期开放债券

基金等多只基金陆续公告称， 因出

现大额赎回而提高净值精度。 据不

完全统计，截至11月16日，自9月24

日以来， 已有37只债券型基金提高

了净值精度。

根据相关规定，单个开放日基金

净赎回申请超过基金总份额的10%

时，为巨额赎回。 对一些规模较为迷

你的债券型基金而言，赎回少量份额

即可能导致基金净值大幅波动；规模

在5亿元以上的债券型基金赎回，则

更受到市场关注。上述公告出现巨额

赎回的债基，大多是以机构持有人为

主或机构定制产品。

“股债跷跷板” 效应减弱

9月24日以来，A股持续反弹，

“股债跷跷板” 效应明显。 济安金信

基金评价中心数据显示，9月最后一

周，公募债券基金、货币基金和银行

理财现金管理类、固收类产品被股市

“抽血” 高达1.1万亿元。 具体来看，

纯债型基金被净赎回3125.41亿份，

合计2749.66亿元； 二级债基被净

赎回795.92亿份， 合计1105.17亿

元；一级债基被净赎回94.42亿份，

合计136.85亿元。 从三季报来看，

有多只债基遭遇了机构投资者的

清仓式赎回， 赎回比例超过90%，

沦为迷你基金。

10月以来，“股债跷跷板” 效应

延续。 从理财规模变化来看，华源证

券表示， 尽管10月理财规模小幅增

长，但弱于此前的季节性表现。 截至

2024年10月末，理财规模合计29.7万

亿元，10月份理财规模环比增长0.36

万亿元， 明显弱于2023年同期0.9万

亿元的增量。原因之一就在于股市走

强，部分理财客户可能因炒股或观望

股市，阶段性降低了购买理财产品的

动力。

英大基金的基金经理吕一楠认

为，近期市场博弈许久的几大悬念逐

一揭晓， 如美国总统选举结果落地、

美联储降息等。 债市面对几大 “靴

子” 落地并未产生剧烈波动， 表明

“股债跷跷板” 效应明显减弱。

他表示， 历年牛市行情中，“股

债跷跷板” 并不是必然，齐头并进还

是背道而驰取决于驱动股市行情的

因素为基本面改善还是政策预期，股

市在交易预期的同时，债市更关注现

实，也就是“宽货币+稳信用” 下的双

平稳局面。 就目前来看，化债政策落

地后，围绕本轮增量财政政策的博弈

将前往下一个关键时间窗口，即12月

前后，维持先前利率债供给压力较大

的观点。
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