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Disclosure

４

、根据《关于发布

＜

深圳证券交易所创业板股票上市

规则（

２０２４

年修订）

＞

的通知》规定的新旧规则适用衔接安

排，本次发行适用《深圳证券交易所创业板股票上市规则

（

２０２３

年

８

月修订）》。 根据《深圳证券交易所创业板股票上

市规则（

２０２３

年

８

月修订）》第

２．１．２

条，发行人选择的具体上

市标准为：“（一）最近两年净利润均为正，且累计净利润不

低于

５

，

０００

万元。 ”

发行人

２０２２

年度及

２０２３

年度经审计的归属于母公司所

有者的净利润（扣除非经常性损益前后孰低）分别为

７

，

５３１．６３

万元和

７

，

９０９．３８

万元，最近两年累计净利润为

１５

，

４４１．０１

万元，

最近两年净利润均为正，且累计净利润不低于

５

，

０００

万元。 因

此发行人符合上述上市标准。

除此之外，发行人符合《深圳证券交易所创业板股票上

市规则（

２０２４

年修订）》第

２．１．２

条中规定第（一）条上市标准

“最近两年净利润均为正，累计净利润不低于

１

亿元，且最近

一年净利润不低于

６

，

０００

万元”。

５

、网上发行重要事项

（

１

）本次发行网上申购时间为：

２０２４

年

１０

月

２５

日（

Ｔ

日）

９

：

１５－１１

：

３０

、

１３

：

００－１５

：

００

。

２０２４

年

１０

月

２５

日（

Ｔ

日）前在中国

证券登记结算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结

算深圳分公司”） 开立证券账户并开通创业板交易权限且在

２０２４

年

１０

月

２３

日（

Ｔ－２

日）前

２０

个交易日（含

Ｔ－２

日）日均持有

深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证一定市值的投资

者（中华人民共和国法律、法规及发行人须遵守的其他监管

要求所禁止者除外）可通过交易系统申购本次网上发行的股

票，其中自然人需根据《深圳证券交易所创业板投资者适当

性管理实施办法（

２０２０

年修订）》等规定已开通创业板市场交

易权限（国家法律、法规禁止者除外）。

（

２

）网上投资者应当自主表达申购意向，不得概括委托

证券公司代其进行新股申购。

（

３

）投资者按照其持有的深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限

售存托凭证市值确定其网上可申购额度。 持有市值

１０

，

０００

元

以上（含

１０

，

０００

元）的投资者才能参与新股申购，每

５

，

０００

元

市值可申购一个申购单位， 不足

５

，

０００

元的部分不计入申购

额度。 每一个申购单位为

５００

股，申购数量应当为

５００

股或其

整数倍，但最高申购量不得超过本次网上发行股数的千分之

一，即不得超过

１３

，

５００

股，同时不得超过其按市值计算的可

申购额度上限。

投资者持有的市值按其

２０２４

年

１０

月

２３

日（

Ｔ－２

日）前

２０

个

交易日（含

Ｔ－２

日）的日均持有市值计算，可同时用于

２０２４

年

１０

月

２５

日（

Ｔ

日）申购多只新股。 投资者相关证券账户开户时

间不足

２０

个交易日的， 按

２０

个交易日计算日均持有市值，投

资者持有多个证券账户的， 多个证券账户的市值合并计算。

投资者持有的市值应符合《网上发行实施细则》的相关规定，

（

４

）申购时间内，投资者按委托买入股票的方式，以确定

的发行价格填写委托单。 一经申报，不得撤单。

（

５

）投资者参与网上公开发行股票的申购，只能使用一

个证券账户。 同一投资者使用多个证券账户参与同一只新股

申购的，以及投资者使用同一证券账户多次参与同一只新股

申购的，以深交所交易系统确认的该投资者的第一笔申购为

有效申购，其余均为无效申购。 投资者持有多个证券账户的，

多个证券账户的市值合并计算。 确认多个证券账户为同一投

资者持有的原则为证券账户注册资料中的 “账户持有人名

称”“有效身份证明文件号码”均相同。 证券账户注册资料以

Ｔ－２

日日终为准。

融资融券客户信用证券账户的市值合并计算到该投资

者持有的市值中，证券公司转融通担保证券明细账户的市值

合并计算到该证券公司持有的市值中。

６

、网上投资者缴款

投资者申购新股摇号中签后， 应依据

２０２４

年

１０

月

２９

日

（

Ｔ＋２

日）公告的《网上摇号中签结果公告》履行缴款义务，网

上投资者缴款时， 应遵守投资者所在证券公司相关规定。

２０２４

年

１０

月

２９

日（

Ｔ＋２

日）日终，中签的投资者应确保其资金

账户有足额的新股认购资金，不足部分视为放弃认购，由此

产生的后果及相关法律责任，由投资者自行承担。 投资者放

弃认购的股份由保荐人（主承销商）包销。 网上投资者缴款认

购的股份数量不足本次发行数量的

７０％

时， 发行人和保荐人

（主承销商）将中止本次发行，并就中止发行的原因和后续安

排进行信息披露。

网上投资者连续

１２

个月内累计出现

３

次中签后未足额缴

款的情形时，自结算参与人最近一次申报其放弃认购的次日

起

６

个月（按

１８０

个自然日计算，含次日）内不得参与新股、存

托凭证、可转换公司债券、可交换公司债券网上申购。 放弃认

购的次数按照投资者实际放弃认购新股、存托凭证、可转换

公司债券与可交换公司债券的次数合并计算。

７

、本次发行可能出现的中止情形详见“四、中止发行情

况”。

８

、本公告仅对股票发行事宜简要说明，不构成投资建议。

投资者欲了解本次发行的详细情况，请仔细阅读

２０２４

年

１０

月

２３

日（

Ｔ－２

日）披露于中国证监会指定网站（巨潮资讯网，网址

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

；中证网，网址

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

；中国证券

网，网址

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

；证券时报网，网址

ｗｗｗ．ｓｔｃｎ．ｃｏｍ

，

证券日报网，网址

ｗｗｗ．ｚｑｒｂ．ｃｎ

；和经济参考网，

ｗｗｗ．ｊｊｃｋｂ．ｃｎ

）

上的《招股说明书》全文，特别是其中的“重大事项提示”及

“风险因素”章节，充分了解发行人的各项风险因素，自行

判断其经营状况及投资价值，并审慎做出投资决策。 发行

人受到政治、经济、行业及经营管理水平的影响，经营状况

可能会发生变化，由此可能导致的投资风险应由投资者自

行承担。

９

、本次发行股票的上市事宜将另行公告。 有关本次发行

的其他事宜， 将在 《中国证券报》《上海证券报》《证券时报》

《证券日报》、 经济参考网 （

ｗｗｗ．ｊｊｃｋｂ．ｃｎ

） 和巨潮资讯网

（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上及时公告，敬请投资者留意。

释 义

除非另有说明，下列简称在本公告中具有如下含义：

发行人、公司、港

迪技术

指武汉港迪技术股份有限公司

中国证监会 指中国证券监督管理委员会

深交所 指深圳证券交易所

中国结算深圳分

公司

指中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

保荐人 （主承销

商）、 主承销商、

中泰证券

指中泰证券股份有限公司

本次发行

指本次武汉港迪技术股份有限公司首次公开发行

１

，

３９２．００

万股人民币

普通股（

Ａ

股）并在创业板上市的行为

网上发行

指本次发行中通过深交所交易系统向持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和

非限售存托凭证市值的社会公众投资者按市值申购方式直接定价发行

１

，

３９２．００

万股人民币普通股（

Ａ

股）的行为

投资者

２０２４

年

１０

月

２５

日（

Ｔ

日）前在中国结算深圳分公司开立证券账户并开通

创业板交易权限、且在

２０２４

年

１０

月

２３

日（

Ｔ－２

日）前

２０

个交易日（含

Ｔ－２

日） 日均持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证市值的投资

者，并且符合《深圳市场首次公开发行股票网上发行实施细则》（深证上

［

２０１８

］

２７９

号）的规定。 投资者相关证券账户开户时间不足

２０

个交易日

的，按

２０

个交易日计算日均持有市值。其中，自然人需根据《深圳证券交

易所创业板投资者适当性管理实施办法（

２０２０

年修订）》等规定已开通

创业板市场交易权限（国家法律、法规禁止购买者除外）

Ｔ

日 指本次网上定价发行申购股票的日期，即

２０２４

年

１０

月

２５

日

发行公告

指 《武汉港迪技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市发

行公告》，即本公告

元 指人民币

一、发行价格

（一）发行价格确定

发行人与保荐人（主承销商）综合考虑发行人基本面、所

处行业、市场情况、同行业上市公司估值水平、募集资金需求

及承销风险等因素，协商确定本次发行价格为

３７．９４

元

／

股。 此

价格对应的市盈率为：

１

、

２０．０３

倍（每股收益按照

２０２３

年度经会计师事务所依据

中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股

东净利润除以本次发行前总股本计算）；

２

、

１８．３２

倍（每股收益按照

２０２３

年度经会计师事务所依据

中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公司股

东净利润除以本次发行前总股本计算）；

３

、

２６．７１

倍（每股收益按照

２０２３

年度经会计师事务所依据

中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股

东净利润除以本次发行后总股本计算）；

４

、

２４．４３

倍（每股收益按照

２０２３

年度经会计师事务所依据

中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公司股

东净利润除以本次发行后总股本计算）。

（二）与行业市盈率和可比上市公司估值水平比较

１

、与行业市盈率比较

根据中国上市公司协会发布的《中国上市公司协会上市

公司行业统计分类指引》（

２０２３

年），公司所处行业属于“

Ｉ６５

软

件和信息技术服务业”。 截至

２０２４

年

１０

月

２２

日（

Ｔ－３

日），中证

指数有限公司发布的行业最近一个月平均静态市盈率为

５０．８２

倍；中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均滚动

市盈率为

５３．０５

倍。

（

１

）与行业平均静态市盈率比较

本次发行价格对应的发行人

２０２３

年扣非前后孰低的归

母净利润摊薄后静态市盈率为

２６．７１

倍，低于

２０２４

年

１０

月

２２

日

（

Ｔ－３

） 中证指数有限公司发布的

Ｉ６５

行业最近一个月平均静

态市盈率

５０．８２

倍。

（

２

）与行业平均滚动市盈率比较

本次发行价格对应的发行人前四个季度 （

２０２３

年

７

月至

２０２４

年

６

月） 扣非前后孰低的归母净利润摊薄后滚动市盈率

为

２２．３９

倍， 低于

２０２４

年

１０

月

２２

日中证指数有限公司发布的

Ｉ６５

行业最近一个月平均滚动市盈率

５３．０５

倍。

（

３

）发行人所属行业市盈率变化态势

截止

２０２４

年

１０

月

２２

日（

Ｔ－３

日），

Ｉ６５

行业各阶段平均静态

市盈率和平均滚动市盈率如下：

行业名称

最近一个月

平均静态市盈率

最近三个月

平均静态市盈率

最近六个月

平均静态市盈率

最近一年

平均静态市盈率

Ｉ６５

软件和信息

技术服务业

５０．８２ ４２．５３ ４３．２９ ４５．４１

注：数据来源：中证指数有限公司；

行业名称

最近一个月

平均滚动市盈率

最近三个月

平均滚动市盈率

最近六个月

平均滚动市盈率

最近一年

平均滚动市盈率

Ｉ６５

软件和信息

技术服务业

５３．０５ ４３．８２ ４４．１１ ４５．３８

注：数据来源：中证指数有限公司；

近一年以来，“

Ｉ６５

软件和信息技术服务业”行业平均市盈

率水平呈现先下降后回升态势。本次发行价格

３７．９４

元

／

股对应

发行人

２０２３

年扣非前后孰低的归母净利润摊薄后市盈率为

２６．７１

倍，低于截至

２０２４

年

１０

月

２２

日（

Ｔ－３

日）中证指数有限公

司发布的行业最近一个月平均静态市盈率

５０．８２

倍；本次发行

价格对应的发行人前四个季度 （

２０２３

年

７

月至

２０２４

年

６

月）扣

非前后孰低的归母净利润摊薄后滚动市盈率为

２２．３９

倍，低于

中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均滚动市盈率

５３．０５

倍。 本次发行定价处于合理水平。

２

、与同行业可比上市公司对比

发行人与招股说明书中选取的同行业可比上市公司市

盈率水平比较情况如下：

股票代码 证券简称

近一个交易日收盘

价与近二十个交易

日均价孰低值

（元

／

股）

２０２３

年扣

非前

ＥＰＳ

（元

／

股）

２０２３

年扣

非后

ＥＰＳ

（元

／

股）

２０２３

年静态市盈

率（倍）

对应的滚动市

盈率（倍）

扣非前 扣非后 扣非前 扣非后

３００１２４．ＳＺ

汇川技术

５６．９３ １．７７０６ １．５２０１ ３２．１５ ３７．４５ ３１．８８ ３５．６９

６８８３９５．ＳＨ

正弦电气

１５．８７ ０．５９４５ ０．５１４１ ２６．７０ ３０．８７ ３３．７７ ４４．５０

６８８６９８．ＳＨ

伟创电气

２８．４０ ０．９０２７ ０．８６２２ ３１．４６ ３２．９４ ２７．５０ ２８．１５

３０１１９５．ＳＺ

北路智控

３２．１６ １．７１０４ １．６０２６ １８．８０ ２０．０７ ２０．３２ ２２．６５

６８８５５７．ＳＨ

兰剑智能

１８．２１ １．０８０５ ０．９３２９ １６．８５ １９．５２ １９．７２ ２３．６３

算术平均市盈率

２５．１９ ２８．１７ ２６．６４ ３０．９２

港迪技术

－ １．５５３２ １．４２０５ ２４．４３ ２６．７１ ２１．２０ ２２．３９

数据来源：

Ｗｉｎｄ

，数据截至

２０２４

年

１０

月

２２

日。

注：

１

、 可比公司近一个交易日收盘价与近二十个交易日均价孰低值和对

应市盈率为

２０２４

年

１０

月

２２

日数据；

２

、市盈率计算可能存在尾数差异，为四舍五入造成；

３

、 可比公司扣非前

／

后静态市盈率

＝

近一个交易日收盘价与近二十个交

易日均价孰低值

／

（扣除非经常性损益前

／

后归母净利润

／

总股本 （

２０２４

年

１０

月

２２

日））；

４

、 港迪技术扣非前

／

后静态市盈率

＝

发行价

／

（扣除非经常性损益前

／

后归母

净利润

／

发行后总股本）；

５

、 扣非前

／

后滚动市盈率

＝

近一个交易日收盘价与近二十个交易日均价

孰低值

／

（

２０２３

年

７－１２

月和

２０２４

年

１－６

月扣除非经常性损益前

／

后归母净利润

／

总

股本（

２０２４

年

１０

月

２２

日））；

（

１

）与可比上市公司

２０２３

年静态市盈率比较

本次发行价格对应的发行人

２０２３

年扣非前后孰低的归

母净利润摊薄后静态市盈率为

２６．７１

倍，低于同行业可比上市

公司的

２０２３

年扣非前后孰低的归母净利润的静态市盈率的

算术平均值

２８．１７

倍（截至

２０２４

年

１０

月

２２

日）。

（

２

）与可比上市公司滚动市盈率比较

本次发行价格对应的发行人前四个季度 （

２０２３

年

７

月至

２０２４

年

６

月） 扣非前后孰低的归母净利润摊薄后滚动市盈率

为

２２．３９

倍，低于可比上市公司扣非前后孰低的归母净利润的

滚动市盈率的算术平均值

３０．９２

倍（截至

２０２４

年

１０

月

２２

日）。

综上，发行人本次发行价格对应的扣除非经常性损益前

后孰低的归属于母公司股东净利润摊薄后静态市盈率低于

可比公司扣非前后孰低的归属于母公司股东净利润摊薄后

算术平均静态市盈率，发行人本次发行价格对应的扣除非经

常性损益前后孰低的归属于母公司股东净利润摊薄后滚动

市盈率亦低于可比公司扣非前后孰低的归属于母公司股东

净利润摊薄后算术平均滚动市盈率。

３

、发行人所属行业竞争格局

①

智能操控系统行业竞争格局

Ａ

、智慧港口行业竞争格局

公司智能操控系统是在我国“交通强国战略”的大背景

下，抓住我国港口码头数字化转型、智能化升级的发展机遇，

基于公司核心团队在港口设备自动化领域多年的技术积累

与业务开展经验，积极迎合市场需求研发并率先推出的“软

硬件一体化”产品。

公司智能操控系统业务起步早，参与了我国首个由传统

码头升级改造成的自动化集装箱码头（深圳妈湾港，于

２０１７

年正式启动自动化升级业务），公司产品具有先发市场优势，

且公司有效避开了资金投入规模大、建设周期长、市场空间

有限的新建自动化码头市场，将重心聚焦在传统码头的改扩

建与智能化升级市场，并快速形成规模化与品牌优势，截至

２０２４

年

６

月末，由公司研发、设计、安装、调试完成的港口设备

智能操控系统在全国已经完成

５３１

台

／

套， 应用范围覆盖了中

共中央、国务院

２０２１

年

２

月发布的《国家综合立体交通网规划

纲要》界定的我国

６３

个主要港口中的

２５

个港口，在该领域目

前具备发行人规模且在全国范围内开展港口设备智能操控

系统业务的竞争对手较少。

目前与公司在港口智能操控系统领域存在同类业务的

竞争对手主要包括由主机厂主导型的厂商 （如振华重工）以

及和发行人同类型的不生产主机设备只专注于智能操控系

统的独立第三方厂商。 主机厂主导型的厂商最核心业务是主

机业务， 因此往往更加专注于自身品牌主机的智能操控系

统，对于非自身品牌的主机厂，由于考虑竞争关系，双方合作

意愿与合作效果往往均不佳， 公司相较于该类竞争对手，在

传统码头改造升级领域，以及开拓其他未开展智能操控系统

业务的主机厂商客户时具有优势；对于和发行人同类型的不

生产主机设备只专注于智能操控系统的厂商，目前主要以区

域性竞争对手为主，能实现在全国规模化开展业务的竞争对

手较少，如山东朝晖业务主要集中在山东区域，上海驭矩主

要在上海港，相较于该类竞争对手，公司全国范围的项目经

验及品牌优势明显。

Ｂ

、水泥智能化行业竞争格局

公司在保持港口领域优势的基础上，公司结合自身竞争

策略，将港口行业的市场拓展经验衍生到了水泥行业，主要

应用于水泥行业联合储库的天车全自动操控，实现水泥生产

企业仓储库进出料作业的全程自动化。

水泥行业智能操控系统市场目前亦主要包括由主机厂

主导的厂商（如北京云中未来科技有限公司、杭起智能工业

（浙江）有限公司等）以及独立第三方厂商（如发行人、武汉

旭枫英泰科技有限公司等），水泥天车智能操控系统起步较

港口领域晚，目前市场竞争格局尚未完全形成，公司于

２０１８

年率先推出水泥行业天车智能操控系统并成功在全国范围

内开展业务，截至

２０２４

年

６

月末，公司智能操控系统已累计

在水泥联合储库天车设备上安装调试完成

１３１

台

／

套。 根据中

国水泥协会发布的

２０２３

年全国水泥生产企业熟料产能排

名，产能

５

，

０００

万吨以上企业有

７

家，公司智能操控系统产品

已在其中

５

家实现应用，公司水泥行业亦具备先发优势与市

场规模化优势。

②

自动化驱动产品行业竞争格局

公司自动化驱动产品所在的低压变频器市场格局中，以

ＡＢＢ

、西门子和施耐德等为主要代表厂家的欧美系品牌擅长

生产制造大型自动化系统所用的变频器产品， 以三菱电机、

安川和富士电机等为主要代表厂家的日韩系品牌则在小型

自动化系统变频器产品中更具优势。 由于多年来持续的研发

投入，国产变频器厂家逐步掌握和积累产品技术，并在产品

性能、可靠性、销售服务、成本控制等方面逐渐显现优势。 目

前在低压变频器市场形成了以欧美品牌、日韩系品牌和本土

品牌为主的三大品牌格局。

２０２２

年，欧美系、日韩系、国产品

牌的市占率分别为

５１．００％

、

１０．６０％

、

３８．４０％

。

我国低压变频器市场整体行业集中度较高，根据中国

工控网统计，

２０２２

年国内低压变频器（不含风电）前

１０

强企

业合计市场占有率为

８６．４０％

，其中

ＡＢＢ

、汇川技术、西门

子、丹佛斯分别位列前四名，施耐德、安川分别位列第七名

和第八名。 头部品牌经过多年的市场积累与品牌沉淀，通

常会涉及各个领域的多个行业，头部品牌之间需要在各个

领域展开去全面竞争，公司聚焦的领域亦属于头部品牌参

与竞争的领域。

相较于

ＡＢＢ

、西门子、丹佛斯、安川、汇川技术等国内外

通用变频器头部企业， 公司自动化驱动产品业务起步较晚，

因此公司自成立开始，即采取差异化的产品竞争策略，公司

创立阶段即将产品战略聚焦于具有 “国产替代市场空间大”

特征的细分市场领域，将核心产品应用对象聚焦于各类中大

型起重、输送设备。 该类设备普遍具有大转矩、重负载、使用

频率高、持续运行时间长等特征，因此对设备本身驱动部件

的安全性、稳定性、可靠性等性能均有着更高的要求，该类设

备的核心驱动部件变频器曾长期被安川、

ＡＢＢ

、 西门子等国

外品牌所垄断。

公司基于上述产品战略定位，公司自动化驱动产品从

港口起重机专用变频器起步，一方面系发行人创始人团队

及核心人员均具有港口设备自动化领域的专业背景以及

多年的业务开展经验，熟悉港口设备的运行工况，能够更

好的将对设备运行工况和作业需求的理解融入到产品的

研发和更新中去；另一方面，港口起重设备工作级别高，根

据《起重机设计规范》（

ＧＢ／Ｔ３８１１－２００８

）对起重机整机的分

级标准，港口起重机整机工作级别均位于起重机中最高的

三个级别 （

Ａ６

—

Ａ８

级， 级别越高要求起重机载荷越高、使

用越频繁），国产替代空间大，且产品核心技术参数均需对

标国际一线品牌或国内竞争对手的高端工程型产品，一旦

在该领域实现突破并形成优势，对公司的品牌定位和市场

形象均具有较好的正面效应，更加有利于公司对其他应用

领域的市场拓展。

在港口领域取得优势的基础上，公司遵循差异化、专业

化以及行业逐个突破的竞争策略，规模化拓展了与港口起重

机变频器技术共性强且外资品牌占比高的盾构领域，以及同

属于起重机械的建机领域。 并根据技术共性、联动营销（旧客

户卖新产品）、市场前置布局等多方面考量，逐步向石油、船

舶、物流、冶金等多个领域拓展，致力于实现相关领域自动化

驱动产品的国产化替代，因此竞争对手主要为

ＡＢＢ

、西门子、

丹佛斯、安川等外资头部企业。

４

、发行人所属行业市场空间及发展前景

①

公司产品在核心优势领域仍具备较大的市场拓展或

进口替代空间

Ａ

、智能操控系统

智能操控系统方面，根据测算，公司智能操控系统目

前主要应用的港口与水泥领域

２０２３

年度市场规模达到

７０

亿元以上 （其中港口领域约为

４４．２４

亿元， 水泥领域约为

３１．２５

亿元，详见本段后续内容），公司

２０２３

年度智能操控

系统整体收入规模为

２．６７

亿元。 其中港口领域，根据观研

报告网数据统计，

２０２３

年我国智慧港口行业市场规模 （主

要指智能化、信息化与数字化产品规模，包括港口各类起

重、输送、水平运输等主机设备的智能化操控系统，单机控

制、前沿与堆场装卸、车辆运输、闸口控制等码头各类信息

化、数字化管理系统，但不包含主机设备及其他港口基础

投资规模）约为

４４．２４

亿元，

２０２５

年将达到

６０．９６

亿元，年均

复核增长率达到

１７．３９％

，

２０２３

年公司收入规模为

２．０５

亿

元， 市场占比约为

４．６４％

； 水泥领域整体市场规模约为

３１．２５

亿元（根据申万宏源、中邮证券、开源证券等多家研

究机构预测，

２０２２

年到

２０２５

年水泥行业完成智能化改造产

线数量在

５００

条至

８８０

条之间，单条水泥产线智能化改造成

本在

２

，

５００

万元至

４

，

３００

万元之间。假设均按照保守估计到

２０２５

年完成

５００

条水泥产线智能化改造， 单条水泥产线智

能化改造投资为

２

，

５００

万元，则

２０２２－２０２５

年国内水泥产线

智能化改造潜在空间合计为

１２５

亿元， 国内水泥产线智能

化改造年均市场规模为

３１．２５

亿元）， 公司收入规模为

６

，

９３７．１２

万元，市场占比约为

２．２２％

，水泥领域智能操控系统

市场起步较晚，目前市场竞争格局尚未完全形成，公司于

２０１８

年率先推出水泥行业天车智能操控系统并成功在全

国范围内开展业务，公司已与全球最大的水泥技术装备工

程系统集成服务商及智能化总包商建立了长期稳定的合

作关系，未来成长空间可期。

Ｂ

、自动化驱动产品

自动化驱动产品方面，根据测算，公司自动化驱动产

品目前优势所在的起重与盾构领域

２０２２

年度市场规模约

为

３０

亿元 （其中起重领域约为

２６．１０

亿元， 盾构领域约为

４．４５

亿元，详见本段后续内容），公司

２０２２

年度自动化驱动

产品整体收入规模为

２．２２

亿元。 其中起重领域整体市场规

模约为

２６．１０

亿元 （根据中国工控网及华经研究院数据，

２０２２

年我国低压变频器市场规模为

２９０．０

亿元，预计

２０２５

年

低压变频器市场规模将达到

３３４．８

亿元，其中应用在起重领

域的低压变频器市场占比

９％

，据此测算

２０２２

年我国起重领

域低压变频器市场规模为

２６．１０

亿元）， 公司收入规模为

１．５９

亿元，市场占比约为

６．０９％

；盾构领域整体市场规模约

为

４．４５

亿元 （根据中国工程机械工业协会掘进机械分会统

计，

２０２２

年我国盾构机生产总量为

７００

台之间，每台盾构机

主驱动变频器 （鉴于盾构机其他辅助变频器占比很小，暂

不考虑）单价按照公司

２０２２

年盾构专机产品平均单价

６３．５５

万元测算， 我国盾构机主驱动变频器

２０２２

年市场规模为

４．４５

亿元），公司收入规模为

６

，

０８０．４３

万元，市场占比约为

１３．６７％

。

目前公司自动化驱动产品优势所在的港口起重、输送设

备与盾构等领域，尽管取得了国产品牌市场占有率第一的优

势， 但上述领域的整体市场仍然由外资品牌占据主导地位

（港口领域外资品牌除增量市场占主导外， 在存量市场几乎

处于垄断地位， 因港口设备的使用寿命通常为

２０

年以上，而

变频器的使用寿命通常为

８－１０

年，因此

８－１０

年前投资的港口

设备目前均有着变频器更换需求，而

８－１０

年前该批设备投资

时变频器几乎为外资品牌所垄断；盾构领域由于其回收难度

大，使用寿命较短，因此主要为增量市场，盾构变频器领域外

资品牌目前仍占据大部分市场份额）， 公司产品在上述领域

的整体市场占有率仍较低，未来仍具备较大的市场拓展及进

口替代空间。

②

重点行业提前布局为公司业务发展带来新的增长点

自

２０２０

年起，公司业务在港口、盾构、建机、水泥等

４

个领

域取得一定优势的基础上，重点选择了伺服、高速变频器等

２

类产品，以及造船、冶金、石油、矿山、桥机、铁路、纺织、物流、

风机水泵等

９

个领域进行业务拓展，公司通过技术创新、产品

创新和服务满足下游客户不同领域的需求，产品逐步取得了

上述行业部分客户的认可。

上述行业中船舶、物流、冶金等多个行业均为《行动方

案》指出的重点行业。 报告期各期，公司在石油、船舶、物流、

冶金等多个领域业务拓展均取得阶段性进展与规模化收

入，

２０２３

年度，公司在建机、盾构、港口等传统优势领域之外

的其他领域实现收入

２

，

８１０．８４

万元，同比增长

２１．７８％

。未来，

公司结合自身产品及技术特征，进一步完善产品链，研发与

现有客户具有高度协同性与技术共性的伺服、 高速变频器

等自动化驱动产品， 并计划借助资本市场实现相关业务的

快速发展。

上述前期布局的行业在扩大内需政策的明确支持下，设

备更新、智能化需求释放，将为公司带来发展机遇与发展空

间。

５

、与可比上市公司的比较情况

①

可比上市公司概况

从细分产品结构及下游应用领域角度，目前尚不存在与

发行人业务相同的可比上市公司。 由于无直接可比上市公

司，公司根据产品类型、业务模式、所处行业、信息可获得性

等因素综合考虑后， 自动化驱动产品业务选取了以变频器、

伺服等自动化设备为主要业务的汇川技术（

３００１２４

）、正弦电

气（

６８８３９５

）、伟创电气（

６８８６９８

）作为自动化驱动产品业务的

可比上市公司；智能操控系统业务选取了从事矿山装备自动

化业务的北路智控（

３０１１９５

）以及从事仓储物流自动化业务

的兰剑智能（

６８８５５７

）作为公司智能操控系统业务的可比上

市公司。

Ａ

、自动化驱动产品可比上市公司概况

汇川技术（

３００１２４

）：成立于

２００３

年，于

２０１０

年登陆深交所

创业板。 该公司聚焦工业领域的自动化、数字化、智能化，专

注“信息层、控制层、驱动层、执行层、传感层”核心技术，业务

涵盖通用自动化业务、电梯电气大配套业务、新能源汽车业

务、工业机器人业务、轨道交通业务五大业务板块。

正弦电气（

６８８３９５

）：成立于

２００３

年，于

２０２１

年登陆上交所

科创板，系国内较早从事变频器研发和生产的企业之一。 该

公司主要为机械设备制造商和电控系统集成商提供变频器、

一体化专机、伺服系统产品和系统解决方案。

伟创电气（

６８８６９８

）：成立于

２０１３

年，于

２０２０

年登陆上交所

科创板， 自设立以来一直专注于电气传动和工业控制领域，

该公司的主营业务为变频器、伺服系统与运动控制器等产品

的研发、生产及销售。

Ｂ

、智能操控系统可比上市公司概况

北路智控（

３０１１９５

）：主营业务为智能矿山相关信息系统

的开发、 生产与销售， 目前已形成了包含智能矿山通信、监

控、集控及装备配套四大类系统的较完善产品体系。 针对采

矿行业提供智能矿山相关信息系统， 能够为下游客户提供

“软硬件一体”的信息化、智能化综合解决方案，包括整体方

案设计、软硬件产品开发、信息系统集成及相关技术服务等；

是国内少数产品能够覆盖智能矿山感知层、传输层、智能应

用与决策层三大层级的智能矿山企业。

兰剑智能（

６８８５５７

）：主要产品是智能仓储物流自动化系

统，并基于该产品提供

ＲａａＳ

代运营、售后运营维护、技术咨询

规划等服务；通过方案仿真设计、软件产品开发、硬件产品设

计及零部件定制和装配、系统集成等环节，为客户提供定制

化仓储物流自动化系统解决方案，在智能仓储物流自动化细

分市场领先。

（上接

A09

版）

（下转

A11

版）


