
北交所行情持续火热 部分机构成功擒牛

本报记者 王雪青

自 9 月 24 日 以 来 ， 北 交 所 行 情 持 续 火 热 ， 北 证 50 指 数 在 不 到 一 个 月 的 时 间 涨 超 80 % ， 一 批 北 交 所 上 市 公 司 成 为 市 场 上 “最 靓 的 仔 ” ， 多 只 个 股 甚 至 大 涨 数 倍 。 例 如 ： 自 9 月 24 日 至 10 月 18 日 ， 艾 融 软 件 股 价 涨 超 700 % ， 天 马 新 材 涨 超 380 % ， 华 信 永 道 涨 超 330 % 。

北 交 所 作 为 “ 专 精 特 新 ” 企 业 的 前 沿 阵 地 ， 今 年 以 来 机 构 投 资 者 参 与 度 不 断 提 升 。 随 着 近 期 的 快 速 上 涨 ， 北 交 所 主 题 基 金 已 大 面 积 “ 回 血 ” 。 一 些 公 私 募 机 构 投 资 者 在 本 轮 行 情 前 精 准 布 局 ， 成 功 “ 擒 牛 ” 。

主题基金表现亮眼

在本轮A股上涨行情中，北交所主题基金成为表现最为亮眼的品种之一，有的基金甚至出现净值翻倍。

Wind数据显示，9月24日至10月18日，中欧北证50成份指数A的区间收益率已达100%，博时北证50成份指数基金和广发北证50成份基金的区间收益率都超过了80%。 在快速上涨之后，北证50指数基金已大面积“回血” ，并实现了年内正回报。 其中，华安北证50成份指数基金等今年以来收益率已超过50%，在全市场基金中表现居前。

因北交所行情持续火爆，多家基金公司旗下北证50指数基金已开始大额限购，有的则因规模达到上限，干脆“闭门谢客” 。

值得一提的是，为赶上北交所行情，天弘基金于10月8日发布了天弘北证50成份指数基金提前结束募集公告，该基金原定的募集截止日为2024年12月 12日，现决定将募集截止日提前至 10月9日。 此外，长盛基金、鹏华基金、招商资管等纷纷在近日宣布发售北证50成份指数相关基金，并且均为发起式基金。

长线资金布局多只“北证牛”

中国证券报记者注意到，部分投资北交所的“长线资金” ，已在本轮上涨中获得了不错成绩。 例如：艾融软件、天马新材、华岭股份、凯德石英等多家近期表现亮眼的公司前十大股东榜中，都有“创金合信基金-北京国有资本运营管理有限公司 -创金合信北交所精选单一资产管理计划 ” 现身。

这是一只比较特殊的专户产品，背后是北京国有资本运营管理有限公司（北京国管），行业配置聚焦科技、医疗等高精尖产业，选择行业和公司自身景气度处于上升期的细分龙头，以推动北交所优质企业的价值回归。 业内人士认为，这是长期资金加速进入北交所的重要信号。

据不完全统计，截至今年6月底，创金合信北交所精选单一资产管理计划已成为民士达、天力复合、天马新材、艾融软件、凯德石英、华岭股份、富士达、奥迪威、五新隧装、明阳科技 、硅烷科技 、苏轴股份、万通液压、海能技术、利通科技 、易实精密等北交所公司的前十大股东 ，较一季度末的上榜家数进一步增加。 在今年三季度，该专户进一步增持了明阳科技，并且买入建邦科技成为公司前十大股东。 上述多家公司在近期大涨，为在市场底部战略布局的北京国管专户带来了不错回报。

除了北京国管之外，全国社保基金一零九组合于 2024年一季度成为锦波生物的前十大股东，并在二季度继续增持。 另有保险资金在2024年二季度买入阿为特等北交所公司。

未来还将有更多着眼长线的专业机构投资者深度参与北交所市场。 10月18日，在2024金融街论坛年会北交所平行论坛上，证监会公众公司监管司一级巡视员商庆军表示，推动北交所、新三板高质量发展 ，证监会将引导公募基金、社保基金、保险资金等专业机构投资者深度参与，塑造长期资金“愿意来、留得住、发展得好 ” 的良好生态。

机构三季度调仓陆续曝光

近期，随着北交所公司三季报的陆续披露 ，公私募机构的调仓动作曝光。 在这波9月 24日启动的上涨行情中，如果相关上榜机构 10月份以来没有卖出，则大概率“吃肉” 。

例如建邦科技，公司主营汽车后市场非易损零部件，是机构重仓的业绩高增长标的，该公司自9月24日以来涨幅接近90%。 10月16日披露的三季报显示，截至9月底，成功“押宝” 多只明星股的创金合信北交所精选单一资产管理计划新进建邦科技前十大股东榜 ，持股59.92万股；汇添富北交所创新精选两年定开增持22万股；此外，华夏北交所创新中小企业精选两年定开、华夏平稳增长基金的持股量不变 。

民士达自9月24日以来股价累计上涨52.55%。 公司于 10月15日披露的三季报显示，截至9月底，创金合信北交所精选单一资产管理计划的持股数量未变；广发北交所精选两年定开新进公司前十大股东榜 ，另有私募基金晨鸣（青岛）资产管理有限公司-潍坊晨融鼎力股权投资管理中心（有限合伙）增持28万股。

值得一提的是，除了民士达之外，潍坊晨融鼎力股权投资管理中心（有限合伙）还在今年二季度成为“北交所宠物食品第一股” 路斯股份的第 7大股东 ，持有后者 117万股，该股自9月 24日以来涨幅逾40%。

开源证券分析师诸海滨表示，截至今年上半年末 ，公募配置北交所系数较 2023年末有所增长，北交所品种整体呈现出逐步吸引更多类型活跃增量资金的趋势 。
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锐联景淳许仲翔：

以基本面量化策略看多做多中国市场

□本报记者 王辉

近期A股市场全面复苏， 投资者

交投持续转旺。 知名外资私募锐联景

淳创始人许仲翔在接受中国证券报

记者专访时表示， 相关宏观动向表

明，政策导向已经发生转变，资本市

场在决策层考量中的位置，得到了更

明显的提升。 当前A股市场经过前期

的修复之后，仍处于“周期性谷底” 。

锐联景淳将继续以基本面量化策略

看多、做多中国市场。

市场信心已扭转

对于9月下旬以来多部门推出的

一揽子政策，许仲翔表示，这意味着

“宏观政策导向已经发生转变” 。 对

于投资者而言，需要研究的是下一步

的总体财政刺激体量有多大、具体实

施的方向如何走。

许仲翔表示：“从9月以来的政策

立场来看，相较于以往，资本市场在

决策层整体考量中的位置，得到了更

明显的提升。 ”

从对资本市场的直接影响来看，

许仲翔认为，相关一揽子政策的最大

效用就是提振了市场信心。 在他看

来，影响上市公司股价最重要的两个

方面：一是公司底层现金流、净利润

等基本面情况，二就是市场对上市公

司给出的估值。“为什么近两年美国

很多科技公司的市盈率可以定到60

倍，而中国股市给予成长型科技公司

的市盈率可能只有20倍， 这反映的

是市场信心问题。可能有些人认为信

心是比较虚的方面， 但在我看来，一

旦市场有信心，并且在估值和股票价

格上反映出来，那就会推动资本市场

的正反馈，才能够带动下一步由财富

效应带来的消费和投资增长。 ” 许仲

翔称。

此外，许仲翔还表示，过去两三

年，A股主要股指经历了长期调整，而

中国经济整体表现依然较为突出。 当

前A股市场的贝塔层面经过修复之

后，仍然处于周期性的谷底，虽然很

难判断市场何时能够完全反转，但反

转已在路上。

以基本面量化长期做多

自进入中国市场以来，锐联景淳

以基本面量化策略被投资者所熟知。

对于公司的基本面量化策略，许仲翔

介绍，依托海外母公司的发展背景和

基因，近年来锐联景淳在中国市场始

终坚持在低频的基本面量化因子以

及在侧重基本面逻辑的量化模型框

架设计上，不断进行迭代和进化。 除

了基于上市公司和产业的基本面信

息和数据，公司在因子和模型的研发

上，重点涵盖了“自上而下的宏观分

析” ， 这构建了锐联景淳有别于国内

主流量化私募管理人的差异化竞争

优势。

“无论是今年1月份A股市场的

宽幅波动，还是国庆假期前市场的单

边大涨，我们融合宏观、中观基本面

的量化策略， 都做出了不错的应对；

特别是9月24日政策面发生重大变化

之后，公司的量化模型对投资组合切

换持续给出了高效的宏观信号指

导。 ” 许仲翔称。

此外，针对近期市场广为关注的

外资投资者动向， 许仲翔进一步表

示，从其在美国等海外市场的交流情

况来看，前期流入中国市场的外资更

多还是“短期性质的钱” ，那些对中

国市场有长期投资兴趣、看好长期投

资机会的外资，因为决策流程偏慢等

原因，可能还没有大规模入场。 对于

这一类资金未来的投资动向，仍然可

以抱有较为积极的预期。

坚持逆势布局

“今年以来特别是9月之前，A股

市场的表现整体不尽如人意，很多量

化行业的同行都在瘦身，但我们的投

研团队却扩大了，包括前两年市场在

某些较为低潮的时期，我们也始终坚

持与渠道和客户沟通，争取在市场和

行业的低位发产品，等待机会。 ” 对

于公司的发展经营战略，许仲翔这样

表示。

在他看来，股票投资和帮助客户

获得长期收益，都需要反向思考。 公

司一直在中国市场上坚持逆势布局，

而不是在行业、市场处于高潮的时候

跟随潮流。 许仲翔把锐联景淳的发展

愿景定位为：长期陪伴中国资本市场

的发展和资产管理行业的发展，努力

为投资者创造可持续的长期收益。

作为一位在行为金融学、行为类

因子有长期学术研究和策略实践的

专业投资者，许仲翔以国庆假期前后

部分A股个人投资者的投资行为为

例， 向中国证券报记者表示：“投资

是一个修炼人心的事情，大量个人投

资者在投资上往往容易出现过度乐

观和过度悲观。 ” 值得强调的是，投

资者应当更多着眼于做长期正确的

事情，而不是受短期贪婪或恐惧情绪

的左右。

许仲翔日前还受到“联合国负责

任投资原则组织（UN� PRI）” 邀请，

成为UN� PRI新一届学术联盟顾问成

员。 他表示，只有建立在事实和诚实

基础上的负责任投资、ESG投资，才

能真正促进金融投资的长期可持续

发展，才能真正为市场、客户和社会

创造长期的“正向价值” 。

主题基金表现亮眼

在本轮A股上涨行情中， 北交所

主题基金成为表现最为亮眼的品种

之一，有的基金甚至出现净值翻倍。

Wind数据显示，9月24日至10月

18日，中欧北证50成份指数A的区间

收益率已达100%， 博时北证50成份

指数基金和广发北证50成份基金的

区间收益率都超过了80%。 在快速上

涨之后， 北证50指数基金已大面积

“回血” ， 并实现了年内正回报。 其

中，华安北证50成份指数基金等今年

以来收益率已超过50%，在全市场基

金中表现居前。

因北交所行情持续火爆，多家基

金公司旗下北证50指数基金已开始

大额限购， 有的则因规模达到上限，

干脆“闭门谢客” 。

值得一提的是，为赶上北交所行

情， 天弘基金于10月8日发布了天弘

北证50成份指数基金提前结束募集

公告， 该基金原定的募集截止日为

2024年12月12日，现决定将募集截止

日提前至10月9日。 此外，长盛基金、

鹏华基金、招商资管等纷纷在近日宣

布发售北证50成份指数相关基金，并

且均为发起式基金。

长线资金布局多只“北证牛”

中国证券报记者注意到，部分投

资北交所的“长线资金” ，已在本轮

上涨中获得了不错成绩。 例如：艾融

软件、天马新材、华岭股份、凯德石英

等多家近期表现亮眼的公司前十大

股东榜中，都有“创金合信基金-北

京国有资本运营管理有限公司-创金

合信北交所精选单一资产管理计划”

现身。

这是一只比较特殊的专户产品，

背后是北京国有资本运营管理有限

公司（北京国管），行业配置聚焦科

技、医疗等高精尖产业，选择行业和

公司自身景气度处于上升期的细分

龙头，以推动北交所优质企业的价值

回归。 业内人士认为，这是长期资金

加速进入北交所的重要信号。

据不完全统计，截至今年6月底，

创金合信北交所精选单一资产管理

计划已成为民士达、天力复合、天马

新材、艾融软件、凯德石英、华岭股

份、富士达、奥迪威、五新隧装、明阳

科技、硅烷科技、苏轴股份、万通液

压、海能技术、利通科技、易实精密等

北交所公司的前十大股东，较一季度

末的上榜家数进一步增加。 在今年三

季度， 该专户进一步增持了明阳科

技，并且买入建邦科技成为公司前十

大股东。 上述多家公司在近期大涨，

为在市场底部战略布局的北京国管

专户带来了不错回报。

除了北京国管之外，全国社保基

金一零九组合于2024年一季度成为

锦波生物的前十大股东，并在二季度

继续增持。另有保险资金在2024年二

季度买入阿为特等北交所公司。

未来还将有更多着眼长线的专

业机构投资者深度参与北交所市场。

10月18日，在2024金融街论坛年会北

交所平行论坛上，证监会公众公司监

管司一级巡视员商庆军表示，推动北

交所、新三板高质量发展，证监会将

引导公募基金、社保基金、保险资金

等专业机构投资者深度参与，塑造长

期资金“愿意来、留得住、发展得好”

的良好生态。

机构三季度调仓陆续曝光

近期，随着北交所公司三季报的

陆续披露，公私募机构的调仓动作曝

光。 在这波9月24日启动的上涨行情

中，如果相关上榜机构10月份以来没

有卖出，则大概率“吃肉” 。

例如建邦科技，公司主营汽车后

市场非易损零部件，是机构重仓的业

绩高增长标的， 该公司自9月24日以

来涨幅接近90%。 10月16日披露的三

季报显示，截至9月底，成功“押宝”

多只明星股的创金合信北交所精选

单一资产管理计划新进建邦科技前

十大股东榜，持股59.92万股；汇添富

北交所创新精选两年定开增持22万

股；此外，华夏北交所创新中小企业

精选两年定开、华夏平稳增长基金的

持股量不变。

民士达自9月24日以来股价累计

上涨52.55%。公司于10月15日披露的

三季报显示，截至9月底，创金合信北

交所精选单一资产管理计划的持股

数量未变；广发北交所精选两年定开

新进公司前十大股东榜，另有私募基

金晨鸣（青岛）资产管理有限公司-

潍坊晨融鼎力股权投资管理中心（有

限合伙）增持28万股。

值得一提的是， 除了民士达之

外，潍坊晨融鼎力股权投资管理中心

（有限合伙） 还在今年二季度成为

“北交所宠物食品第一股” 路斯股份

的第7大股东， 持有后者117万股，该

股自9月24日以来涨幅逾40%。

开源证券分析师诸海滨表示，截

至今年上半年末，公募配置北交所系

数较2023年末有所增长，北交所品种

整体呈现出逐步吸引更多类型活跃

增量资金的趋势。

自9月24日以来，北交

所行情持续火热， 北证50

指数在不到一个月的时间

涨超80%， 一批北交所上

市公司成为市场上 “最靓

的仔” ， 多只个股甚至大

涨数倍。 例如：自9月24日

至10月18日，艾融软件股

价涨超700%， 天马新材

涨超380%， 华信永道涨

超330%。

北交所作为“专精特

新” 企业的前沿阵地，今

年以来机构投资者参与度

不断提升。 随着近期的快

速上涨， 北交所主题基金

已大面积 “回血” 。 一些

公私募机构投资者在本轮

行情前精准布局， 成功

“擒牛” 。

北交所行情持续火热 部分机构成功擒牛

□本报记者 王雪青
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