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Economy

A股强势反弹 成交额超2万亿元

科技、券商、新能源等板块爆发

●本报记者 吴玉华

10月18日，A股市场低开高走，截至

收盘， 上证指数涨近3%， 深证成指涨近

5%，创业板指涨近8%。 整个A股市场近

5100只股票上涨， 超过130只股票涨停，

科技、券商、新能源等板块爆发。 市场成

交放量，成交额达2.13万亿元。

分析人士认为，当前A股估值回归至

中性位置，后续修复空间较大，估值性价

比仍较高。 在成交量仍然维持较高状态

时，市场存在结构性机会。

市场再现普涨行情

10月18日，A股市场低开高走，尾盘

有所回落。盘中上证指数一度涨逾4%，深

证成指一度涨逾7%， 创业板指一度涨逾

11%，科创50指数一度涨逾14%，北证50

指数一度涨逾13%。截至收盘，上证指数、

深证成指、创业板指、科创50指数、北证

50指数分别上涨2.91%、4.71%、7.95%、

11.33%、10.30%。

当日A股成交额为2.13万亿元，较前

一个交易日增加约6113亿元， 其中沪市

成交额为8279.49亿元， 深市成交额为

12697.27亿元。整个A股市场共有5094只

股票上涨，超过130只股票涨停，仅有200

只股票下跌。

从盘面上看，科技、券商、新能源等

板块爆发， 红利板块及房地产产业链相

关板块涨幅较小。 申万一级行业全线上

涨，电子、通信、电力设备行业涨幅居前，

分别上涨8.50%、5.53%、5.52%；涨幅最小

的银行行业上涨0.47%。

电子行业中，杰华特、富乐德、捷邦

科技、锴威特、珂玛科技、中芯国际等多

只股票20%涨停，中芯国际成交额超170

亿元，较前一个交易日增加近110亿元。

Wind券商指数上涨6.93%， 东方财

富涨逾15%，天风证券涨停，国海证券涨

逾8%，浙商证券涨逾7%，中信证券、招商

证券、太平洋等均涨逾6%。

主力资金净流入超270亿元

Wind数据显示，18日沪深两市主力

资金净流入271.60亿元， 结束连续9个交

易日出现主力资金净流出。 其中， 沪深

300主力资金净流入241.55亿元，出现主

力资金净流入的股票数为2487只， 出现

主力资金净流出的股票数为2609只。

行业板块方面，18日申万一级行业

中有17个行业出现主力资金净流入，电

子、非银金融、电力设备行业主力资金净

流入金额居前， 分别为 131.17亿元、

105.07亿元、27.84亿元；在出现主力资金

净流出的14个行业中，计算机、传媒、建

筑装饰行业主力资金净流出金额居前，分

别为18.70亿元、14.88亿元、11.15亿元。

个股方面，18日东方财富、 中芯国际、

天风证券主力资金净流入金额居前，分别为

45.50亿元、23.49亿元、14.26亿元。 软通动

力、润和软件、深圳华强主力资金净流出金

额居前， 分别为14.40亿元、10.83亿元、

10.03亿元，主力资金显著流出部分高位股。

A股估值性价比较高

Wind数据显示， 截至18日收盘，万

得全A滚动市盈率为18.19倍，沪深300滚

动市盈率为13.00倍，估值仍具有性价比。

对于A股市场，顺时投资权益投资总

监易小斌表示，18日市场再度强势上攻，

但由于尾市出现一定回撤，在目前位置分

歧仍然较大。 市场还是偏向于震荡行情，

但板块和热点的结构性行情依然不断，在

成交量较大的情况下，市场会继续维持相

对的活跃。

华金证券策略首席分析师邓利军表

示，当前A股估值回归至中性位置，后续

修复空间较大，估值性价比仍较高。首先，

若以2005年至今计算， 当前全A和沪深

300估值的历史分位数处于中性区间，已

较前期20%的低位有明显修复，A股估值

已回归至合理区间；其次，当前估值性价

比仍较高，尤其对于创业板等已经回调十

分充分的板块来说，后续进一步修复空间

仍较充足。

“当下市场处于政策全面转向后的

基本面预期拐头阶段， 类似于2019年上

半年。 市场短期预计仍处于高波动率区

间，中长期倾向于反转而非反弹。 ” 富荣

基金基金经理郎骋成表示，建议关注政策

发力的方向以及有基本面反转预期的方

向。 行业方面， 关注成长赛道如半导体、

AI、医药等板块，以及底部有拐点预期的

证券、电新、消费等板块。

华安证券首席经济学家郑小霞表示，

市场仍将在当前较高水平的成交量上维

持较长一段时间，有望呈现震荡波动。 在

成交量仍然维持较高状态时，市场仍然存

在结构性机会。 当前可重视两条主线：第

一，流动性改善、催化剂频现、三季报业绩

有望超预期的成长板块，包括电子、电新、

通信、军工等；第二，景气度较高或有潜在

政策支撑的部分消费品，包括家电、汽车、

医药、农牧等板块。

前三季度GDP同比增长4.8%

推进各项政策加快落地见效 巩固增强经济回升向好势头

国家统计局10月18日发布数据显

示， 前三季度国内生产总值949746亿

元，按不变价格计算，同比增长4.8%。 分

季度看，一季度国内生产总值同比增长

5.3%， 二季度增长4.7%， 三季度增长

4.6%。 从环比看，三季度国内生产总值

增长0.9%。

国家统计局副局长盛来运表示，前

三季度经济运行总体平稳、稳中有进，政

策效应不断显现， 主要经济指标近期出

现积极变化。 也要看到，外部环境更趋复

杂严峻，经济回升向好基础仍需巩固。 下

阶段， 要强化存量政策和增量政策协同

发力，推进各项政策加快落地见效，巩固

和增强经济回升向好势头， 努力完成全

年经济社会发展目标任务。

● 本报记者 连润

经济运行总体平稳

“今年以来，宏观环境复杂多变，尤其是外部

压力在持续增大，内部又处在结构调整的关键期，

结构调整的阵痛在持续释放。 但是中国经济顶住

了压力， 经济运行保持平稳运行态势。 前三季度

4.8%的增速是来之不易的。 ” 盛来运表示，尽管二

季度和三季度的增长略有波动，但是从累计看，国

民经济运行稳的总基调没有改变。 值得一提的是，

9月份我国经济出现积极变化， 多数指标边际改

善，经济运行呈现出筑底企稳态势。

从生产来看，工业生产、服务业生产均边际改

善。 数据显示，9月份，规模以上工业增加值同比增

长5.4%，比8月份回升0.9个百分点，这是在工业增

速下滑4个月以后的首次止跌回升。 9月份，服务业

生产指数增长5.1%，比8月份提升0.5个百分点。

从需求看，9月份，社会消费品零售总额增长

3.2%，比8月份提升1.1个百分点。 1-9月份，固定

资产投资同比增长3.4%，与1-8月份持平，这是

在固定资产投资增速连续多个月下滑以后首次

止跌回稳。

此外，股市和房地产市场活力增强。 盛来运

表示，8月份，沪深股市股票成交量下降15.3%，但

9月份大幅增长32.7%。 房地产市场交易趋于活

跃，销售面积、销售金额累计降幅在收窄，市场活

跃度提升。

“在一系列政策效应的作用下， 尤其是在9月

下旬中央政治局重要会议召开以后， 一揽子增量

政策加快推出，这些政策极大增强了市场信心，改

善了预期，增强了市场活力。 ” 盛来运说。

经济发展结构优化

当前，我国正处在转型升级的关键阶段。 盛来

运表示，中国经济在保持量的合理增长的前提下，

经济发展的结构在优化，质量在提升，高质量发展

稳中有进的大趋势没有变。

产业结构优化升级，新动能加快成长。 前三季

度， 规模以上装备制造业和规模以上高技术制造

业增加值分别同比增长7.5%和9.1%， 高于全部规

上工业1.7个和3.3个百分点。

重点产业投资增长较快，新质生产力培育壮

大。 前三季度，全国高技术制造业投资和高技术

服务业投资分别同比增长9.4%和11.4%，高于全

部固定资产投资增速6.0个和8.0个百分点。 大规

模设备更新有序推进， 设备工器具购置投资同

比增长16.4%， 增速比全部投资高13.0个百分

点。

此外， 数实融合日益深化， 融合基础不断夯

实。 前三季度， 实物商品网上零售额同比增长

7.9%， 比社会消费品零售总额增速高4.6个百分

点，占社会消费品零售总额比重达25.7%。

“新质生产力在加快培育、加快形成。 ” 盛来

运表示，近期一揽子增量政策中，也有相当一部分

政策是有利于推动新质生产力发展的。 随着这种

增量政策落地、随着改革政策到位，中国的新质生

产力发展具有较大空间。

实现预期目标的信心在增强

展望经济走势，盛来运表示，从前三季度的经

济运行情况，以及增量政策的实施效果情况来看，

推动经济企稳回升的有利条件在增加，实现5%左

右经济增长预期目标的信心在增强。

盛来运分析，前三季度GDP增长4.8%，为实现

全年目标打下坚实基础；9月份经济运行出现积极

变化，增强了发展信心；政策的合力会增强经济回

升的动力。 此外，从一些先行指标上，也能感受到

经济企稳回升的态势和积极变化。

展望四季度，多位专家表示，随着政策效应持

续显现，经济向上向好的积极因素将累积增多，实

现全年发展目标概率有所上升。

东方金诚首席宏观分析师王青预测， 伴随一

揽子增量政策发力显效， 宏观经济供需两端都会

不同程度改善，四季度GDP增速将升至5.3%附近。

广开首席产业研究院院长连平认为， 四季度在宏

观政策强有力的支持下， 有效需求不足的问题会

得到一定缓解，出口仍将保持韧性，共同推动经济

增长重新加快，全年实现5%左右预期增长目标的

可能性较大。

摩拳擦掌

多家券商积极参与互换便利相关工作

●本报记者 胡雨

10月18日， 中国人民银行与证监会

联合印发《关于做好证券、基金、保险公

司互换便利（SFISF）相关工作的通知》，

向参与互换便利操作各方明确业务流程、

操作要素、交易双方权利义务等内容。 目

前， 首批获准参与互换便利操作的证券、

基金公司合计20家。多家券商对中国证券

报记者表示，正在积极参与互换便利的相

关工作。

在业内人士看来， 互换便利的创设

有利于稳定资本市场、 提振投资者的信

心以及提升市场流动性、交投活跃度。 对

参与互换便利操作的非银金融机构而

言， 这一工具也有利于提高自身业务量

并增强盈利能力，从而提高投资价值。

多家券商积极响应

据悉， 中国人民银行委托特定的公

开市场业务一级交易商 （中债信用增进

公司）， 与符合行业监管部门条件的证

券、基金、保险公司开展互换交易。 可用

质押品包括债券、股票ETF、沪深300成

分股和公募REITs等，折扣率根据质押品

风险特征分档设置。 目前，获准参与互换

便利操作的证券、基金公司有20家，首批

申请额度已超2000亿元。

多家相关券商告诉记者， 目前公司

正在积极参与互换便利的相关工作。

中金公司相关负责人向记者表示，互

换便利是中国人民银行首次推出的资本市

场重大创新工具， 对于资本市场的长远稳

定发展具有重要意义。 中金公司作为公开

市场一级交易商已收到《通知》，公司将坚

决落实中央部署，迅速做好各项保障工作，

积极申请参与首批互换便利业务操作。

中信证券同样获得公开市场业务一

级交易商资格，公司对记者表示，将坚决

落实《通知》的各项要求，正在积极参与

互换便利的各项工作。

其他券商中，中信建投表示，公司将

积极响应中央“提振资本市场” 号召，严

格落实《通知》要求，做好业务统筹规划，

积极参与互换便利相关工作，助力资本市

场健康稳定发展；中国银河证券相关负责

人表示，公司将坚决落实《通知》的各项

要求， 正在积极参与互换便利的各项工

作；广发证券表示已收到《通知》，将迅速

落实相关需求，积极参与首批互换便利业

务操作；国信证券、光大证券、浙商证券均

表示， 公司已获批参与互换便利操作；财

通证券、东方证券、国泰君安均发布公告

称，已获得证监会复函，证监会对公司参

与互换便利无异议。

提振市场 利好非银金融机构发展

业内人士认为，作为央行创设的两大

支持资本市场的货币政策工具之一，互换

便利不仅可以在股市极端环境下发挥流

动性兜底作用，还将为央行直接影响股市

流动性构建一套常规机制，同时有望进一

步提升金融机构权益投资的积极性。

中国银河证券策略首席分析师杨超

认为，互换便利的创设有利于增量资金涌

入股市、稳定资本市场，同时也有利于提

振投资者的信心以及提升市场流动性、交

投活跃度。“证券、基金和保险公司持有的

债券、股票ETF、沪深300成分股等资产的

流动性相对低于国债、央行票据等高流动

性资产，互换便利使机构拥有国债、央行

票据等高流动性资产，在二级市场上抛售

或质押后， 将所得资金再投资于股市，有

利于提升股市交易活跃度， 提高市场活

力。 ”杨超说。

互换便利对非银金融机构自身发展而

言也是一大利好。 平安证券非银金融首席

分析师王维逸认为， 互换便利限定用于股

票、股票ETF投资和做市，将有助于增加股

票市场的流动性， 同时给予非银金融机构

自主权， 有助于盘活非银金融机构存量资

产、提升资金运用效率，并发挥市场机构择

机、择时专业能力，或将增厚非银金融机构

投资收益。 行业层面，推荐证券行业，其估

值和业绩均具备beta属性； 保险板块估值

仍处底部，看好行业长期配置价值。

中金财富：

持续践行普惠金融 服务效能不断升级

●本报记者 刘英杰

10月18日，中金财富在深圳成功举办以“向

新·同行” 为主题的 “2024中金财富1018发布

会” 。会上，中金财富发布了买方投顾最新进展、由

点及面的“个人交易解决方案买方服务体系” ，再

定义买方投顾内涵；同时创新提出“顾问服务金字

塔”及推出顾问服务工具———“金慧诊” 账户诊断

服务，助力提升服务效能。

今年是中金财富品牌5周年， 也是第5次举办

1018发布会。 5年来，中金财富聚焦推动高质量发

展，加快发展新质生产力，始终将提升广大人民群

众的获得感作为公司发展的出发点和落脚点，通

过财富管理转型更好链接资本市场与居民投资，

助力居民增加财产性收入，与客户、行业同行共同

成就财富管理新格局。

再度定义买方投顾

买方投顾已逐渐成为财富管理行业战略转型的

代名词。 中金财富在2019年首次提出买方投顾投资

理念，以客户需求为出发点，让客户服务方式从传统

的产品销售向全生命周期的顾问服务转变。 在这5年

中，中金财富已构建了“中国50”“微50”“公募50”

“股票50”“ETF50”买方投顾体系。 截至2024年9

月份， 买方投顾服务累计陪伴超过35万人次客户完

成配置规划，买方投顾累计产品配置规模接近1600

亿元，买方投顾累计签约客户资产超2400亿元。

中金财富产品与解决方案部落执行负责人、投资

管理团队负责人、董事总经理乔博表示：“真正意义的

买方投顾，绝不仅仅是基金产品，而是围绕客户需求、

以客户利益为中心的服务模式和产品投研体系。 ”

中金财富产品与解决方案部落个人交易解决

方案团队负责人、执行总经理李婉晴表示，中金财

富集结总部持牌投顾，整合市场资源，从海量新闻

资讯与研报中精选提炼， 同时研发优选AI智能交

易工具，将18项核心交易服务浓缩成决策工具包，

助力投资者进行股票、ETF投资。

创新提出“顾问服务金字塔”

“顾” 作为买方投顾的重要组成部分，也是

中金财富的重点发力方向。 中金财富基于“有投

亦有顾” 的理念，不断拓展买方投顾服务的深度、

广度。

中金财富产品与解决方案部落财富规划团队负

责人、 执行总经理周建表示：“财富管理的需求满足

如同马斯洛的需求层次理论， 客户对于顾问服务的

需求也是类似的，所以公司将‘顾问服务金字塔’分

成了五个层级， 在前一个层级的顾问服务得到充分

满足后，客户会自然倾向于向更高层级迈进。 ”

具体而言，买方投顾的“顾问服务金字塔” 分

为资讯顾问、产品顾问、行为顾问、规划顾问和心

念顾问五个层级。 提出顾问服务体系的同时，中金

财富还推出了新的顾问服务工具———“金慧诊”

账户诊断服务。 投资者可在 “中金财富” App或

“中金财富微服务” 微信公众号中上传自己的公

募基金持仓，获得对当前配置的诊断分析结果。

中金财富在向买方投顾转型过程中， 以数字金

融赋能普惠金融，通过业务积累和科技加持，重塑买

方投顾的“顾问服务金字塔” ，努力从不同维度为客

户的财富管理创造价值。 目前，中金财富已实现“中

金财富”App、买方投顾数字化平台“RITAS” 与投

顾平台“E-Space” 的三端联动，为投资者提供专

业、智能、有温度的一站式财富管理服务。

服务实体经济发展

金融是国之重器。 中金财富牢牢把金融机构

功能性摆在首要位置，立足主责主业，发挥好财富

管理功能作用，用改革的办法扎实做好金融“五篇

大文章” ，助力金融强国建设。

长期以来，中金公司通过股债融资、并购、投

资基金、债务重组、资产管理、研究等多种方式，大

力支持实体经济高质量发展， 并积极助力国家创

新驱动发展战略。

在居民端，中金财富坚持做难而正确的事情，

致力以高质量的金融产品和服务， 努力满足经济

社会发展和人民群众对美好生活的期待。 坚持客

户至上， 构建以客户为中心的财富管理综合服务

体系，努力做大客户和资产规模，做优做强资产配

置，不断为客户提供有价值的服务。

中金财富表示，公司未来将持续践行“金融报

国、服务人民”使命担当，努力提供更加便捷、更佳体

验的优质金融产品服务， 用高质量的财富管理服务

不断提高广大人民群众的获得感、幸福感、安全感。
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