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Disclosure

产品类

别

企业名称 企业简介

军事训

练装备

领域

陕西烽火通

信集团有限

公司

始建于 1956年，是我国通信设备科研生产

核心骨干企业。 主要产品包括无线通信系

统、 搜救定位通信系统、 音频综合管理系

统、信息系统、电声与噪声控制系统、卫星

通信导航设备、通信导航天线等。

武汉中原电

子集团有限

公司

隶属中国电子信息产业集团有限公司，是

研制生产无线通信设备、 电子系统工程设

备、 电子应用产品及各种电池的国家重点

高新技术企业。

重庆金美通

信有限责任

公司

隶属于中国航天科工集团有限公司， 是一

家专业从事军、民用通信系统及设备研发、

生产和销售的高新技术企业。 前身为原国

营重庆无线电厂，现已形成了系统、网络、

有线、无线、终端五大板块，包括系统交换、

网管频管、 通信车集成等 15 个门类，300

多个产品型号。

同方电子科

技有限公司

隶属于中国核工业集团有限公司， 主要从

事通信设备、 技术侦察设备、 测向定位设

备、电子对抗设备的研发、生产与销售。

北京华如科

技股份有限

公司

（301302.

SZ）

上市公司， 该公司围绕建模仿真、 人工智

能、虚拟现实和大数据四大技术板块，持续

开展产品研制和技术创新。 面向国防建设

和工业发展，为军事仿真、训练防务、智能

决策和数字孪生等应用方向， 提供 “仿真

+” 全场景解决方案和“一站式” 产品及技

术服务。

北斗天地股

份有限公司

隶属于山东能源集团有限公司， 是一家以

北斗应用为特色的信息技术服务商和技术

型企业， 致力于构建以北斗应用为特色的

信息技术服务体系， 打造天地一体智慧化

综合服务商。

成都九华圆

通科技发展

有限公司

主要从事无线电监测测向产品研制、 生产

和技术服务。

成都航天通

信设备有限

责任公司

隶属中国航天科工集团有限公司， 致力于

军用无线通信导航领域关键技术的研究及

产品开发。

特种军

事装备

领域

中国电子科

技集团公司

第三十四研

究所

隶属中国电子科技集团有限公司， 是我国

最早成立并专业从事光通信系统整机、设

备技术及产品研发的专业化研究所， 是我

国中央直属的一类科研事业单位。

中国电子科

技集团公司

第二十三研

究所

隶属中国电子科技集团有限公司， 又称上

海传输线研究所 （简称 STL），1963 年 1

月建所，主要从事各种光、电信息传输线、

连接器及组件等产品的研究、 开发和批量

生产的科研生产实体。

中国电子科

技集团公司

第八研究所

隶属中国电子科技集团有限公司，又名“安

徽光纤光缆传输技术研究所” ， 始建于

1970 年， 是我国最早从事光传输技术研

究、开发和应用的国家一类研究所。 主要从

事特种光缆、连接器及组件、光器件、光模

块、光纤传感器的科研生产，具备提供线缆

工艺设备和光电传输系统集成服务能力。

天津市万博

线缆有限公

司

主要从事电信电缆、光缆、光电复合缆的专

业研发、生产与销售。

发行人自设立以来一直专注于军事训练和特种军事装

备领域，以部队需求为导向，先后推出多款具有较强竞争力

的产品，并取得了良好的军事和经济效益。 经多年业务发展，

公司已成为国内重要的军事装备供应商之一，推动了我国相

应军事装备的快速发展。

在军事训练领域，公司构建了集“训、导、考、评” 于一体

的训练平台，创新实现了通信专业体系化训练方法，充分满

足部队实战化训练需求。 研制的 ***（根据《国防科技工业局

关于重庆惟觉科技有限公司母公司上市特殊财务信息豁免

披露有关事项的批复》之豁免范围，涉密信息采用代称或脱

密披露，下同。）通信模拟训练系统等模拟训练装备有效解决

了部队多网系融合训练及战术训练等难点问题；公司率先推

出的通信态势监测与对抗训练系统等训练产品，有效解决了

部队对抗训练中缺手段、缺对手、缺环境的痛难点。 公司是军

种多型模拟训练设备的重要供应商。

在特种军事装备领域，公司以军事斗争准备需求为牵引，

瞄准装备细分领域，创新装备技术应用，满足部队作战能力提

升需求。 其中，定型列装的 ***搜索器首次解决了空投物资高

精度定位与快速搜寻的难点问题，并根据作战需求持续升级、

改型； 鉴定列装的野战光缆组件创新地实现了轻量化、 小型

化、柔性化需求与单兵携行功能，满足了部队在野战状态下的

野战光通信快速开设需求， 同时公司受邀参与最新版野战光

缆组件国军标的编制，体现了公司的技术水平及市场地位。

（四）发行人与可比公司的比较情况

1、发行人与可比公司在相关业务上的可比性

发行人主要从事模拟训练装备、特种军事装备等军事装

备的研发与制造，与同行业上市公司比较具体如下：

公司名

称

主营业务 主要客户 与公司对比

华 如 科

技

以军事仿真为主线，围

绕作战实验、 模拟训

练、装备论证提供相关

软件的定制开发

军队及国防

总体单位

模拟训练方向产

品与公司部分产

品存在一定竞争

关系

霍莱沃

主要为雷达和无线通

信领域提供用于测试、

仿真的系统、软件和服

务

国防科工集

团下属单位

仿真系统业务与

公司模拟训练产

品在底层技术上

具有一定的相似

性

中 科 海

讯

主要产品为高性能信

号处理平台、 声纳系

统、仿真系统和大数据

应用，主要装配于声纳

装备

中船集团及

科研院所

其仿真系统与发

行人技术、产品具

有相似性

捷 安 高

科

以自主研发的虚拟现

实 （VR）、 增强现实

（AR） 和系统仿真三

大技术应用平台为核

心， 为我国的轨道交

通、通用航空、应急安

全等领域提供模拟训

练系统与环境

铁路系统公

司、 相关院

校

其产品在技术、用

途方面与公司具

有相似性

北信源

为客户提供网络与信

息安全领域领先的解

决方案

政府、军队、

军工、金融、

能源等行业

其产业与发行人

均属软件信息产

业； 客户主要政

府、军队等，与公

司相似

高 凌 信

息

从事军用电信网通信

设备、环保物联网应用

产品以及网络与信息

安全产品研发、生产和

销售

军队及总部

单位

其产品与公司产

品野战光通信装

备具有一定相似

性

永 信 至

诚

网络靶场系列产品、安

全管控与蜜罐产品、安

全工具类产品等

国企、 公安

系统等客户

其产品技术与公

司模拟训练装备

技术具有一定相

似性

2、发行人在经营情况、研发技术实力、财务状况等方面

相较同行业可比上市公司的优劣势

（1）经营情况层面

报告期各期，发行人与同行业可比上市公司主要财务指

标对比情况如下：

单位：万元

项目

华如科

技

霍莱沃

中科海

讯

捷安高

科

北信源

高凌信

息

永信至

诚

平均值 发行人

2024

年

1-6

月

/202

4 年

6 月

30日

资产总额 226,611.85 89,130.52 111,249.38 93,459.03 224,616.88 198,422.37 113,476.30 150,995.19 84,727.54

净资产 204,842.6168,445.97 78,889.33 78,460.41 146,505.47 183,404.6199,947.39 122,927.97 44,516.88

营业收入 9,918.87 12,409.17 10,616.88 11,055.87 23,314.33 8,239.10 10,016.10 12,224.33 11,248.51

净利润 -6,569.25 716.48 -5,797.21 987.45 -6,692.57 -2,256.22 -1,904.62 -3,073.71 244.05

综合毛利

率

52.78% 35.54% 41.32% 47.00% 64.03% 41.75% 55.09% 48.22% 46.21%

2023

年 度

/202

3 年

12 月

31日

资产总额 236,111.81 91,620.48 117,398.51 106,981.61 237,788.14 206,696.34 124,786.84 160,197.68 84,624.39

净资产 214,327.55 69,853.66 86,919.99 81,992.74 153,198.04 187,191.38 106,724.43 128,601.11 44,223.83

营业收入 36,202.83 39,423.68 32,338.89 35,598.75 68,271.56 35,639.42 39,586.55 38,740.12 40,855.73

净利润

-22,

163.49

4,126.23 -5,815.27 5,069.12 485.10 4,592.34 3,014.12 -2,965.72 9,035.05

综合毛利

率

38.89% 33.84% 45.76% 51.83% 74.76% 50.87% 55.09% 42.67% 53.00%

2022

年 度

/202

2 年

12 月

31日

资产总额 258,058.56 90,427.75 116,356.49 99,203.70 269,597.45 200,833.68 118,010.18 164,641.12 61,498.15

净资产 236,486.27 67,627.03 103,143.49 77,298.72 154,132.10 184,431.86 105,255.35 132,624.97 35,188.77

营业收入 83,324.20 33,619.98 21,804.50 30,128.76 54,286.21 51,745.41 33,066.03 43,996.44 34,093.12

净利润 13,370.89 6,181.82 1,302.11 4,476.90

-18,

847.76

8,801.57 5,311.29 2,942.40 10,095.79

综合毛利

率

56.11% 41.83% 63.59% 53.13% 57.06% 42.59% 59.61% 53.42% 54.87%

2021

年 度

/202

1 年

12 月

31日

资产总额 134,898.76 84,477.74 111,205.86 93,554.36 283,085.09 91,770.19 61,180.33 122,881.76 33,415.51

净资产 95,590.82 62,164.52 101,990.49 75,113.49 173,043.4068,547.42 49,400.93 89,407.30 21,222.98

营业收入 68,641.78 32,953.83 20,224.04 26,816.74 67,515.40 49,525.03 32,016.59 42,527.63 20,083.83

净利润 11,807.13 6,662.78 1,296.36 3,551.77

-44,

818.55

11,859.36 4,642.08 -714.15 5,727.08

综合毛利

率

59.14% 42.57% 63.23% 52.82% 59.21% 56.64% 56.76% 55.77% 58.46%

1）营业收入和净利润

报告期内，发行人与同行业可比上市公司营业收入和净

利润对比情况如下：

单位：万元

可比公

司

2024年 1-6月 2023年度 2022年度 2021年度

营业

收入

同比

变动

（%）

净利

润

同比

变动

（%）

营业

收入

同比

变动

（%）

净利

润

同比

变动

（%）

营业

收入

同比

变动

（%）

净利润

同比

变动

（%）

营业

收入

净利润

中科海

讯

10,

616.88

30.17

-5,

797.21

-56.

66

32,

338.89

48.31

-5,

815.27

-546.

60

21,

804.50

7.81

1,

302.11

0.44

20,

224.04

1,

296.36

华如科

技

9,

918.87

-47.

40

-6,

569.25

-112.

50

36,

202.83

-56.

55

-22,

163.49

-265.

76

83,

324.20

21.39

13,

370.89

13.24

68,

641.78

11,

807.13

霍莱沃

12,

409.17

-7.62716.48

-48.

42

39,

423.68

17.26

4,

126.23

-33.

25

33,

619.98

2.02

6,

181.82

-7.22

32,

953.83

6,

662.78

捷安高

科

11,

055.87

-2.73 987.45 7.56

35,

598.75

18.16

5069.1

2

12.75

30,

128.77

12.35

4,

495.95

26.58

26,

816.74

3,

551.77

北信源

23,

314.33

-27.

05

-6,

692.57

-243

2.96

68,

271.56

25.76 485.1 102.57

54,

286.21

-19.

59

-18,

847.76

57.95

67,

515.40

-44,

818.55

高凌信

息

8,

239.10

-50.

17

-2,

256.22

-182.

13

35,

639.42

-31.

13

4,

592.34

-47.

82

51,

745.41

4.48

8,

801.57

-25.

78

49,

525.00

11,

859.36

永信至

诚

10,

016.10

18.48

-1,

904.62

30.10

39,

586.55

19.72

3,

014.12

-43.

25

33,

066.03

3.28

5,

311.29

14.42

32,

016.59

4,

642.08

行业平

均

12,

224.33

-21.

32

-3,

073.71

-399.

29

41,

008.81

5.93

-1,

527.41

-117.

34

43,

996.44

4.53

2,

945.12

11.38

42,

527.62

-714.

15

六九一

二

11,

248.51

65.56244.05 160.25

40,

855.73

19.84

9,

035.05

-10.

51

34,

093.12

69.75

10,

095.79

76.28

20,

083.83

5,

727.08

注 1：数据来源于各公司招股说明书或年度报告、半年

度报告及 Wind 金融终端；

注 2： 中科海讯于 2023年度收到客户出具的部分项目

审价进度依据， 对 2023 年度及以前年度需要审价的项目，

按照期望值或最可能发生金额确定可变对价的最佳估计数

后，确认历年审价调整金额 -15,880.85 万元，该部分金额

在 2023 年度一次性予以调减，2023 年度中科海讯净利润

为审价调整前净利润。

注 3： 华如科技由于受军队采购网暂停采购名单事项、

军工行业周期性调整等原因，公司新签订单减少、项目验收

推迟延缓，从而导致 2023年度主营业务收入降幅较大。

报告期内，同行业可比公司营业收入平均值分别为 42,

527.62 万元、43,996.44 万元、41,008.81 和 12,224.33 万

元，2022 年度、2023 年度和 2024 年 1-6 月同行业可比公

司营业收入较上年同期变动率分别为 4.53%、5.93%和 -21.

32%； 报告期内， 同行业可比公司净利润平均值分别为

-714.15 万 元 、2,945.12 万 元 、-1,527.41 万 元 和 -3,

073.71 万元，2022 年度、2023 年度和 2024 年 1-6 月同行

业可比公司净利润平均值较上年同期变动率分别为

11.38%、-151.86%和 -407.89%。

报告期内， 公司的营业收入分别为 20,083.83 万元、

34,093.12 万元、40,855.73 万元和 11,248.51 万元，2022

年度、2023 年度和 2024 年 1-6 月营业收入较上年同期变

动率分别为 69.75%、19.84%和 65.56%,， 公司净利润分别

为 5,727.08万元、10,095.79万元、9,035.05 万元和 244.05

万元，2022 年度、2023 年度和 2024 年 1-6 月净利润变动

率分别为 76.28%、-10.51%和 160.25%，公司净利润变动率

高于同行业可比公司净利润变动率平均值，主要系相较于同

行业可比公司，公司业务规模相对较小，且公司正处于快速

发展阶段；同时受益于下游行业需求快速增长，公司凭借较

强的技术优势、丰富的行业经验和良好的客户口碑，积极进

行客户拓展，使得公司营业收入增幅高于同行业可比公司的

平均增幅，净利润增幅亦高于同行业可比公司的平均增幅。

2023年度，公司的净利润为 9,035.05万元，较 2022 年

度有所下降，主要系：①随着公司经营规模的不断增长，为提

升公司创新能力及技术水平，公司持续进行业务拓展、产品

研发及管理完善，人员规模及相关费用有所增长，2023 年度

公司销售费用、 管理费用和研发费用合计金额为 8,225.66

万元，较 2022 年度增长 1,974.03 万元；②报告期内，凭借

稳定的产品质量、不断优化的产品结构及不断积累的市场声

誉，积极进行市场拓展，2023 年，公司主营业务收入为 40,

815.60万元，较 2022 年增长较快，其中 2023 年下半年公司

主营业务收入为 34,041.15万元，由于应收账款回笼存在一

定周期，2023 年末公司应收账款余额 47,949.72 万元，较

2022 年末增长 16,153.98 万元，2023 年度坏账准备计提金

额较上年度增加 1,672.39 万元；③2022 年，根据财政部、税

务总局关于下发军品免征增值税合同清单（第二十七批）的

通知， 公司 2016年度至 2021年度与中国人民解放军 B 部

队签订的合同属于军品免征增值税合同，公司根据主管税务

机关的通知，申请军品免税退税，并于 2022 年度取得军品

免税退税，金额为 894.41万元。 根据财政部、国家税务总局

《关于调整军品增值税政策的通知》（财税[2021]67 号）规

定，自 2022 年 1 月 1 日起签订的军品销售合同不再执行增

值税免税政策，2023年，公司未取得军品免税退税。

2024 年 1-6 月，公司的净利润为 244.05 万元，主要系

公司所处军工行业收入存在一定的季节性特征，上半年完成

产品交付、验收及收入确认的订单数量相对较少，使得公司

2024 年 1-6 月营业收入及净利润相对较低。 2024 年 1-6

月，公司的净利润较上年同期增长 160.25%，主要系公司不

断研发满足用户需求的产品， 随着下游客户需求的提升，公

司主营业务收入也不断增长，净利润随之增长。

2021 年度， 同行业可比公司净利润平均值为 -714.15

万元，其中北信源 2021 年度净利润为 -44,818.55 万元，主

要系北信源根据自身的战略发展规划增加了相应的员工，销

售费用、管理费用分别同比增长 23.70%、45.50%，并基于谨

慎性原则，对存在减值迹象的相关资产计提信用减值损失及

资产减值损失合计 50,420.32 万元。 若剔除北信源影响，

2021年度同行业可比公司净利润平均值为 6,636.58 万元。

2021年度，公司净利润为 5,727.08 万元，低于华如科技、霍

莱沃和高凌信息，高于中科海讯、捷安高科、北信源和永信至

诚，略低于同行业可比公司净利润平均值（剔除北信源）6,

636.58万元，处于同行业可比公司中间水平。

2022 年度，同行业可比公司净利润平均值为 2,945.12

万元，其中北信源 2022 年度净利润为 -18,847.76 万元，主

要系北信源基于谨慎性原则，对存在减值迹象的相关资产计

提信用减值损失及资产减值损失合计 13,518.88 万元。

2022 年度， 同行业可比公司净利润平均值较 2021 年度增

长 11.38%， 其中：（1） 中科海讯 2022 年度净利润为 1,

302.11 万元， 较 2021 年度增长 0.44%， 主要系中科海迅

2022 年度营业收入为 21,804.50 万元， 较 2021 年度变动

7.81%，营业收入增长较少，同时公司 2022 年度计提各项信

用减值损失及资产减值准备 4,246.73万元， 使得中科海讯

2022 年度净利润增长相对较少；（2） 霍莱沃 2022 年度净

利润为 6,181.82 万元，较 2021 年度下降 7.22%，主要系霍

莱沃持续对 CAE 仿真软件和相控阵产品等新兴业务进行

研发，并加大测量系统核心设备的自研力度，对技术及研发

团队进行了较大幅度的扩充， 同时因公司营业收入增速放

缓，使得净利润有所下滑；（3）高凌信息 2022 年度净利润

为 8,801.57万元，较 2021年度下降 25.78%，主要系高凌信

息 2022 年度收入构成发生变化，同时网络内容安全业务也

因客户需求变化、公司产品结构变化等原因导致综合毛利率

较上年下降 14.05%。

2023 年度， 同行业可比公司净利润平均值为 -1,

527.41万元，较上年同期变动 -151.86%，其中：（1）中科海

讯 2023 年度净利润为 -5,815.27 万元， 较上年同期下降

546.60%，主要受国产化原材料替代的影响，整体毛利率较

2021年度下降 17.83%，同时中科海讯计提各项信用减值损

失及资产减值准备 9,370.08万元，使得净利润下降；（2）华

如科技由于受军队采购网暂停采购名单事项等原因，新签订

单减少、项目验收推迟延缓，使得主营业务收入降幅较大，同

时华如科技持续加大研发投入，导致净利润降幅较大；（3）

霍莱沃 2023 年度净利润为 4,126.23 万元， 较上年同期下

降 33.25%，主要系部分项目结算的硬件成本较高，使得毛利

率水平较上年同期有所下滑；同时，霍莱沃 2023 年度加大

研发投入并扩充技术团队，由此带来的期间费用上升亦导致

了利润水平的下滑；（4） 永信至诚 2023 年度净利润为 3,

014.12 万元，较上年同期下降 43.25%，主要为保持核心技

术的先进性，增强核心竞争力，公司加强了高质量技术人才

的引进，增加在“数字风洞” 测试评估、人工智能和数据安全

等重点领域研发投入，研发费用同比增长 33.10%，同时公司

持续强化营销体系建设，加强优秀销售人才引进，深耕华北、

华东、华南等重点区域，同时不断开拓重点行业客户，市场投

入持续增加，销售费用同比增长 36.25%。

2024年 1-6月， 同行业可比公司净利润平均值为 -3,

073.71 万元，较上年同期变动 -407.89%，其中：（1）中科海

讯 2024 年 1-6月净利润为 -5,797.21 万元，较上年同期下

降 56.66%，主要为中科海讯计提各项信用减值损失及资产减

值准备 7,732.43万元，较上年同期增加 2,161.92 万元；（2）

华如科技由于受军队采购网暂停采购名单事项等原因， 营业

收入较上年同期减少 8,939.64万元， 使得净利润相应减少；

（3）霍莱沃 2024年 1-6月净利润为 716.48万元，较上年同

期下降 48.42%，主要是公司政府补助及交易性金融资产投资

收益下滑所致；（4） 高凌信息净利润为 -2,256.22 万元，较

上年同期下降 182.13%， 主要系高凌信息营业收入较上年同

期减少，固定成本无法摊薄，导致当期净利润下滑。

总体来看，报告期内，凭借较强的技术、产品和客户资源

等优势，公司业绩取得较快增长，优于同行业可比公司平均

水平。

2）主营业务毛利率

公司与同行业可比公司主营业务毛利率对比情况如下：

可比公司

2024年 1-6

月

2023年度 2022年度 2021年度

中科海讯 41.32% 45.76% 63.59% 63.23%

华如科技 52.78% 38.89% 56.11% 59.14%

霍莱沃 35.54% 33.84% 41.83% 42.57%

捷安高科 47.00% 51.83% 53.13% 52.82%

北信源 64.03% 74.76% 57.06% 59.21%

高凌信息 41.75% 50.87% 42.59% 56.64%

永信至诚 55.09% 55.09% 59.61% 56.76%

平均值 48.22% 50.15% 53.42% 55.77%

六九一二 46.23% 53.03% 54.89% 58.49%

注 1：数据来源于各公司招股说明书或年度报告、半年

度报告及 Wind 金融终端；

注 2： 中科海讯于 2023年度收到客户出具的部分项目

审价进度依据， 对 2023 年度及以前年度需要审价的项目，

按照期望值或最可能发生金额确定可变对价的最佳估计数

后，确认历年审价调整金额 -15,880.85 万元，该部分金额

在报告期内一次性予以调减，调减后 2023 年度营业收入小

于 2023 年度营业成本，因此中科海讯毛利率按照审价调减

前毛利率披露。

报告期内， 公司综合毛利率分别为 58.46%、54.87%、

53.00%和 46.21% ， 主营业务毛利率分别为 58.49% 、

54.89%、53.03%和 46.23%， 公司主营业务毛利占营业毛利

的比例分别为 99.83%、99.92%、99.95%和 99.86%， 公司的

利润主要来自于主营业务。整体来看，公司毛利率水平较高，

盈利能力较强，在同行业可比公司中处于中游水平。

3）销售费用率

报告期内，公司与同行业可比公司销售费用率对比情况

如下：

可比公司

2024年

1-6月

2023年度 2022年度 2021年度

中科海讯 2.64% 6.74% 3.23% 3.13%

华如科技 28.25% 23.40% 7.30% 8.63%

霍莱沃 5.33% 4.90% 4.27% 3.56%

捷安高科 16.48% 17.61% 17.48% 16.18%

北信源 37.35% 25.56% 31.18% 27.71%

高凌信息 26.37% 13.63% 8.07% 8.27%

永信至诚 28.19% 19.26% 16.93% 19.09%

平均值 20.66% 15.31% 12.64% 12.37%

六九一二 7.61% 4.85% 4.31% 4.47%

注：数据来源于各公司招股说明书或年度报告、半年度

报告及 Wind 金融终端。

报告期内， 公司销售费用率分别为 4.47%、4.31%、

4.85%和 7.61%，低于同行业可比公司平均水平，主要原因

在于公司所属的军事装备领域， 行业门槛和技术壁垒较高，

公司客户主要为军队、军工集团及科研院所，该类客户对供

应商的稳定性要求较高，公司经过长期的技术和经验积累以

及对客户的深入了解和长期磨合后与客户建立了稳定的合

作关系，具有一定的黏性。

4）管理费用率

报告期内，公司与同行业可比公司管理费用率对比情况

如下：

可比公司

2024年

1-6月

2023年度 2022年度 2021年度

中科海讯 20.68% 23.73% 16.10% 18.58%

华如科技 49.37% 31.91% 10.55% 12.58%

霍莱沃 11.07% 8.08% 8.68% 8.48%

捷安高科 15.72% 10.62% 10.88% 14.23%

北信源 21.00% 21.77% 24.85% 19.53%

高凌信息 24.59% 12.73% 8.44% 7.46%

永信至诚 16.62% 8.22% 8.76% 9.62%

平均值 22.72% 16.72% 12.61% 12.93%

六九一二 15.37% 8.30% 7.37% 8.57%

六九一二

（剔除股份支

付）

15.37% 8.30% 7.37% 8.20%

注：数据来源于各公司招股说明书或年度报告、半年度

报告及 Wind 金融终端。

报告期内， 公司管理费用率 （剔除股份支付） 分别为

8.20%、7.37%和 8.30%和 15.37%，管理费用率波动较小，且

低于同行业可比公司平均水平。

（2）研发技术实力方面

1）研发技术优势

公司产品主要分为军事训练装备、特种军事装备，军事

训练装备、特种军事装备的应用场景、技术优势及与同行业

对比情况如下：

①军事训练装备

公司军事训练装备的应用场景、技术优势及与同行业对

比情况如下：

产品

大类

产品

举例

具体应用 技术优势

与同行业对

比情况

军 事

通 信

与 指

挥 模

拟 训

练 装

备

无 线

电 台

类 模

拟 训

练 系

统

无线电台是

部队信息通

信的基础装

备， 利用无

线电台建立

通信链路是

通信专业人

员 必 备 技

能。

公司该

类产品 1：1

等效模拟我

军各型号无

线 电 台 装

备， 用于在

非战环境下

训练人员掌

握各种电台

通信技能。

1、 结合实战背景构建作

战环境

产品可以创建实际

作战环境下的作战环境，

包括位置、地貌、气象、天

候、 电磁等多要素背景，

可以高度模拟实际作战

环境。

2、 训练数据采集与

评估模型建立

涵盖操作数据、通信

数据、组网数据的采集与

分析， 个人操作能力、情

况处置能力、网系通联能

力评估模型建立与实施，

可以帮助军队更好地了

解和评估训练效果；

3、 解析与仿真实战

装备协议

该装备可以解析实

战装备的操作控制协议、

通信协议、 组网协议，具

备实战装备协议数据库，

高度仿真还原实战装备

的应用场景，提高军队日

常训练效果。

1、解决了模

拟训练设备

与实装模拟

程度不高的

问题。

2、解决

了缺乏实战

化训练环境

的问题。

3、解决

了模拟训练

设备与实战

装备协同统

一构建训练

系 统 的 问

题。

4、解决

了训练数据

难以客观采

集、 评估模

型不够客观

有效、 不能

实施智能考

核评估的问

题。

实 战

化 模

拟 训

练 装

备

复 杂

电 磁

环 境

构 建

系统

该类产品通

过“区域构

建、 等效模

拟、 环境仿

真、 功率控

制” 等技术

手段， 为部

队构建局部

模拟复杂电

磁环境 ，模

拟信息传递

受阻， 提升

训练人员对

抗复杂电子

干 扰 的 能

力。

1、 突破训练的地域和区

域限制，贴近实战的战场

环境

采用区域以小代大、

背景等效模拟、频率限制

使用、 辐射增强设置等，

运用多频段发射模拟等

技术，构建与实际作战场

景高度匹配的复杂电磁

环境。

2、信号样式复杂

根据分析结果需要

生成特定的民用信号、军

用信号等非对抗信号以

及自然界电磁信号。

3、任意频点陷波

采用自适应频率陷

波技术，满足电磁环境构

建时随机设定敏感频点

保护。

1、解决了训

练地域场地

受 限 的 问

题。

2、解决

了缺乏实战

化真实训练

背 景 的 问

题。

(

下转

A20

版

)

(

上接

A18

版

)


