
大蓝筹攻势凌厉 私募人士看好行情持续性

本报记者 刘伟杰

近日，A股市场攻势凌厉。 白酒、证券、多元金融、地产等大蓝筹板块率先获得主力资金抢筹。 随后行情向普涨方向演绎，能源金属、光伏设备、人工智能（AI）、半导体等赛道全面沸腾。

多位私募人士称，近期A股大幅反弹，主要驱动力量源于决策层对资本市场的重新定位，强有力的政策叠加实质性的流动性刺激给市场带来的提振尤为明显，资金将积极寻找基本面改善预期高和估值修复空间大的投资机会。

大蓝筹板块密集拉升

上周，A股市场出现了久违的强势拉升。 市场主力资金最初主要围绕着食品饮料、钢铁、地产、建材等大蓝筹板块发力。

以白酒为例，同花顺数据显示，该板块在9月 23日至27日累计上涨超26%，泸州老窖、五粮液、山西汾酒、古井贡酒、舍得酒业、水井坊、伊力特、老白干酒、迎驾贡酒等十多家白酒股竞相走强，泸州老窖、五粮液等涨幅均在30%以上。

由于白酒股之前普遍超跌，而食品加工、饮料制造、乳业等板块中的大部分股票也有不少超跌品种 。 业内人士称，白酒股大涨会带动大消费概念全线上行，消费股有望成为接下来A股市场上涨的主要方向。 随着人民币升值，外资明显加仓超跌品种 ，此前外资一向偏爱蓝筹股，优先买入的往往是白酒、地产、基建等方向。

明泽投资董事总经理马科伟表示，近期A股市场的大幅反弹，主要驱动力量源于对资本市场的重新定位，以及强有力的政策叠加实质性的流动性刺激。 在马科伟看来，本轮上涨的核心动力在于强有力的经济政策持续推出，这不仅改善了市场对我国未来经济的预期，资本市场定位重塑增加了投资者对于未来系统性支持政策的期待，也使得A股在全球市场中的估值吸引力凸显，从而根本上修复了投资者信心。投资者信心增强和市场预期经济进一步向好，成为本轮行情的新特征。

对于这轮行情呈现的亮点，马科伟认为，一是估值修复与指数权重股的领涨，在流动性宽松环境下 ，市场首先迎来估值修复，尤其是与指数强相关的大蓝筹股表现突出，这是因为这些品种对流动性变化更为敏感；二是超跌反弹，包括前期调整幅度较大的板块和个股，在市场情绪回暖时，也会迎来相对更大的反弹空间。

悟空投资市场部总经理吴智勇表示，之前市场经历较长时间调整，隐含了比较多的不确定因素定价，投资者缺乏信心。 随着宽财政和宽货币同时发力，经济预期扭转，跟经济周期高相关的金融地产和消费板块反应迅速，很多蓝筹股经历了长时间和大幅度的调整，具备估值修复的基础。

期待凌厉攻势持续

对于本轮行情的爆发，不少投资者感慨还没来得及“上车” 。 那么，后续该如何操作才能把握住投资机会？

马科伟表示，看好A股市场展开中期上涨行情，市场的上涨趋势将依赖于政策实际落地效果 、经济复苏持续性以及企业业绩的改善情况。 同时，还需关注外部环境的不确定性。 在市场行情初期，普涨行情是超跌反弹和估值修复的自然表现。

明世伙伴基金总经理郑晓秋认为，短期不急于判断市场拐点，结合历史经验来看，行情主要由市场预期和投资者情绪驱动。 在郑晓秋看来，中期行情能否延续更需要关注基本面，需重点关注两方面因素：一是政策是否持续落地，特别是市场关心的财政政策发力，而不仅仅是货币金融政策；二是经济基本面是否进一步改善。 若这两方面能持续得到验证，则本轮行情有望从反弹向中期反转演变。

对于不少投资者关心的“国庆假期应该持股还是持币” ，马科伟认为，这基于对市场趋势的判断和个人的风险承受能力。 鉴于当前市场的积极信号和政策的强力支持，持股过节或是合理选择。 尤其是那些基本面良好、行业景气度上行，前期调整幅度过大，处于估值低位的股票，可继续持有或加仓。

把脉四季度市场风格演绎

今年前三个季度 ，以AI为代表的科技股，与煤炭、电力等红利“选手” 轮番上阵，成为市场的两大顶梁柱。 随着近期大消费龙头股的崛起，四季度市场风格会如何演绎？ 科技 、红利以及大消费和顺周期等赛道，谁的表现会更胜一筹 ？

郑晓秋表示，四季度更加看好顺周期核心资产行情。 从基本面来讲 ，本轮政策发力的重点是居民消费力的提升、房地产价格的稳定，顺周期板块是政策直接利好方向。

“从绝对估值和筹码结构来讲，在过去几年的市场预期下 ，顺周期资产持续调整，当前估值已经跌到历史低位，资金在相关标的上的配置比例也较低，即便经过了几个交易日的上涨，顺周期资产在各个板块的横向对比中也是估值较便宜、筹码结构很好的一类 。 ” 郑晓秋进一步表示。

马科伟认为，展望四季度 ，若近一个月内有强力财政政策能够迅速跟进，实质性促进消费回暖，以及企业经营预期进一步改善，股市的上涨趋势有望得到延续和加强。 随着A股市场的赚钱效应显现，市场风险偏好提升，科技成长股大概率将接力，带动市场持续上行。

在马科伟看来，在这一过程中，行业板块轮动将为投资者提供更多机会，建议重点关注低估值的战略新兴产业方向龙头企业和真正的硬科技方向，以及具有业绩支撑的科技成长个股，随着企业基本面的改善和市场风险偏好的提升，这些品种将展现出更大的弹性。

吴智勇表示，随着市场流动性恢复，大盘、小盘风格将进一步轮动。 可以从中观出发，去筛选符合条件的科技、消费、周期方向中的细分领域，把握有真实业绩和现金流的成长性品种。

那么，投资者应该以怎样的节奏去进行布局？ 马科伟建议 ，投资者在选择投资标的时，应结合自身的风险承受能力和深入的市场研究，从公司基本面出发，挑选那些经过深入研究且估值合理的个股进行投资。 采取这种策略，投资者更有可能在市场波动中捕捉到投资机会，从而在中长期内获得稳定的投资回报。

郑晓秋称，从历史的规律来看，牛市的轮动顺序通常是从低风险、估值较低的大盘蓝筹和周期性行业开始 ，逐渐过渡到高成长性、风险较高的新兴行业。
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把脉四季度市场风格演绎

今年前三个季度，以AI为代表的

科技股，与煤炭、电力等红利“选手”

轮番上阵， 成为市场的两大顶梁柱。

随着近期大消费龙头股的崛起，四季

度市场风格会如何演绎？ 科技、红利

以及大消费和顺周期等赛道，谁的表

现会更胜一筹？

郑晓秋表示，四季度更加看好顺

周期核心资产行情。 从基本面来讲，

本轮政策发力的重点是居民消费力

的提升、房地产价格的稳定，顺周期

板块是政策直接利好方向。

“从绝对估值和筹码结构来讲，

在过去几年的市场预期下，顺周期资

产持续调整，当前估值已经跌到历史

低位，资金在相关标的上的配置比例

也较低，即便经过了几个交易日的上

涨，顺周期资产在各个板块的横向对

比中也是估值较便宜、筹码结构很好

的一类。 ” 郑晓秋进一步表示。

马科伟认为，展望四季度，若近

一个月内有强力财政政策能够迅速

跟进，实质性促进消费回暖，以及企

业经营预期进一步改善，股市的上涨

趋势有望得到延续和加强。 随着A股

市场的赚钱效应显现，市场风险偏好

提升， 科技成长股大概率将接力，带

动市场持续上行。

在马科伟看来， 在这一过程中，

行业板块轮动将为投资者提供更多

机会，建议重点关注低估值的战略新

兴产业方向龙头企业和真正的硬科

技方向，以及具有业绩支撑的科技成

长个股，随着企业基本面的改善和市

场风险偏好的提升，这些品种将展现

出更大的弹性。

吴智勇表示， 随着市场流动性恢

复，大盘、小盘风格将进一步轮动。可以

从中观出发，去筛选符合条件的科技、

消费、周期方向中的细分领域，把握有

真实业绩和现金流的成长性品种。

那么，投资者应该以怎样的节奏

去进行布局？ 马科伟建议，投资者在

选择投资标的时，应结合自身的风险

承受能力和深入的市场研究，从公司

基本面出发，挑选那些经过深入研究

且估值合理的个股进行投资。 采取这

种策略，投资者更有可能在市场波动

中捕捉到投资机会，从而在中长期内

获得稳定的投资回报。

郑晓秋称， 从历史的规律来看，

牛市的轮动顺序通常是从低风险、估

值较低的大盘蓝筹和周期性行业开

始，逐渐过渡到高成长性、风险较高

的新兴行业。

多地股权投资基金密集设立 长钱加速入市成亮点

□本报记者 王雪青

从苏州千亿级科创基金集群诞

生，到北京、深圳相继发起百亿级金

融资产投资公司（AIC）股权投资基

金，一级私募股权投资市场的活水不

断，长钱加速入市成为一大亮点。

AIC股权投资试点快速推进

近日， 深圳罗湖区政府与交银投

资达成深圳首只AIC股权投资基金的

合作意向，拟发起设立总规模100亿元

的产业基金，聚焦人工智能、低空经济、

高端装备、新一代电子信息、绿色低碳

及新材料等重点战略性新兴产业。

在北京，两只新质生产力发展平

行基金近日在北京经开区 （北京亦

庄）正式设立。 基金由北京亦庄国际

投资发展有限公司联合工银投资、交

银投资共同设立，总规模200亿元，两

只基金将全部投资于经开区产业项

目，通过银行机构资本力量进一步强

化金融“活水” 强链补链延链融链作

用。据悉，目前经开区AIC股权投资基

金总规模已达300亿元。

近日，金融监管总局宣布，AIC股

权投资试点范围扩大至北京、 天津、

上海、重庆、南京、杭州、合肥、济南、

武汉、长沙、广州、成都、西安、宁波、

厦门、青岛、深圳、苏州18个城市。 作

为新晋试点城市，深圳、北京快速推

进相关试点工作，并达成了百亿级产

业基金合作意向。

目前，全国金融资产投资公司共

有5家，分别是工银投资、农银投资、

中银资产、建信投资和交银投资。 据

悉，与前期上海试点相比，这次扩大

股权投资试点除城市扩大范围外，最

新政策还适当放宽股权投资金额和

比例限制。 将金融资产投资公司表内

资金进行股权投资的金额占公司上

季末总资产的比例， 由原来的4%提

高到10%；投资单只私募股权投资基

金的金额占该基金发行规模的比例

由原来的20%提高到30%。 此外，相

关的尽职免责和绩效考核体系进一

步完善，包括建立健全长周期、差异

化的绩效考核体系等。

有投资界人士表示：“新政落地

不久， 多个城市新基金就纷纷设立，

可见政策影响显著且积极。 ” 因为代

表着大规模的长期资金，银行资本的

参与被视为一级市场的重大利好。 目

前，行业内都很关注政策的细化和执

行，期待更多落地的试点经验，这将

对VC/PE募资产生更直接的影响，真

正激活行业的募资。

大型产业基金密集落地

长钱加速入市的同时，各地大型

产业基金也在密集落地。 9月26日，在

2024苏州国际科创大会上，由苏创投

集团牵头，73只总规模近千亿元的科

创基金集中发布。 至此，又一只千亿

级科创基金集群亮相。

同一天，珠海城市产业发展合伙

人大会上， 珠海新质生产力基金宣

布，基金首期将快速形成60亿元基金

群，未来将携手更多社会资本打造总

规模800亿元的基金群， 践行耐心资

本投资理念，为新质生产力培育提供

有力支持。

今年以来，千亿级政府投资基金

不断涌现。 9月初，湖南省政府宣布组

建湖南省金芙蓉投资基金，力争用三

年左右时间，统筹整合省市县三级财

政及国企基金，形成约3000亿元规模

的基金集群。 创投圈持续新增百亿

级、千亿级基金集群，有望为一级市

场带来更多“源头活水” 。

大蓝筹攻势凌厉 私募人士看好行情持续性

近日，A股市场攻势凌厉。

白酒、证券、多元金融、地产等

大蓝筹板块率先获得主力资

金抢筹。随后行情向普涨方向

演绎，能源金属、光伏设备、人

工智能（AI）、半导体等赛道

全面沸腾。

多位私募人士称， 近期A

股大幅反弹，主要驱动力量源

于决策层对资本市场的重新

定位，强有力的政策叠加实质

性的流动性刺激给市场带来

的提振尤为明显，资金将积极

寻找基本面改善预期高和估

值修复空间大的投资机会。

□本报记者 刘伟杰

大蓝筹板块密集拉升

上周，A股市场出现了久违的强

势拉升。 市场主力资金最初主要围绕

着食品饮料、钢铁、地产、建材等大蓝

筹板块发力。

以白酒为例， 同花顺数据显示，

该板块在9月23日至27日累计上涨超

26%，泸州老窖、五粮液、山西汾酒、

古井贡酒、舍得酒业、水井坊、伊力

特、老白干酒、迎驾贡酒等十多家白

酒股竞相走强，泸州老窖、五粮液等

涨幅均在30%以上。

由于白酒股之前普遍超跌，而食

品加工、饮料制造、乳业等板块中的

大部分股票也有不少超跌品种。 业内

人士称，白酒股大涨会带动大消费概

念全线上行，消费股有望成为接下来

A股市场上涨的主要方向。 随着人民

币升值， 外资明显加仓超跌品种，此

前外资一向偏爱蓝筹股，优先买入的

往往是白酒、地产、基建等方向。

明泽投资董事总经理马科伟表

示，近期A股市场的大幅反弹，主要驱

动力量源于对资本市场的重新定位，

以及强有力的政策叠加实质性的流动

性刺激。 在马科伟看来，本轮上涨的核

心动力在于强有力的经济政策持续推

出， 这不仅改善了市场对我国未来经

济的预期， 资本市场定位重塑增加了

投资者对于未来系统性支持政策的期

待，也使得A股在全球市场中的估值吸

引力凸显，从而根本上修复了投资者信

心。投资者信心增强和市场预期经济进

一步向好，成为本轮行情的新特征。

对于这轮行情呈现的亮点，马科

伟认为，一是估值修复与指数权重股

的领涨，在流动性宽松环境下，市场

首先迎来估值修复，尤其是与指数强

相关的大蓝筹股表现突出，这是因为

这些品种对流动性变化更为敏感；二

是超跌反弹，包括前期调整幅度较大

的板块和个股， 在市场情绪回暖时，

也会迎来相对更大的反弹空间。

悟空投资市场部总经理吴智勇表

示，之前市场经历较长时间调整，隐含

了比较多的不确定因素定价， 投资者

缺乏信心。 随着宽财政和宽货币同时

发力，经济预期扭转，跟经济周期高相

关的金融地产和消费板块反应迅速，

很多蓝筹股经历了长时间和大幅度的

调整，具备估值修复的基础。

期待凌厉攻势持续

对于本轮行情的爆发，不少投资

者感慨还没来得及“上车” 。 那么，后

续该如何操作才能把握住投资机会？

马科伟表示， 看好A股市场展开

中期上涨行情，市场的上涨趋势将依

赖于政策实际落地效果、经济复苏持

续性以及企业业绩的改善情况。 同

时， 还需关注外部环境的不确定性。

在市场行情初期，普涨行情是超跌反

弹和估值修复的自然表现。

明世伙伴基金总经理郑晓秋认

为，短期不急于判断市场拐点，结合历

史经验来看， 行情主要由市场预期和

投资者情绪驱动。在郑晓秋看来，中期

行情能否延续更需要关注基本面，需

重点关注两方面因素： 一是政策是否

持续落地， 特别是市场关心的财政政

策发力，而不仅仅是货币金融政策；二

是经济基本面是否进一步改善。 若这

两方面能持续得到验证， 则本轮行情

有望从反弹向中期反转演变。

对于不少投资者关心的“国庆假

期应该持股还是持币” ，马科伟认为，

这基于对市场趋势的判断和个人的

风险承受能力。 鉴于当前市场的积极

信号和政策的强力支持，持股过节或

是合理选择。 尤其是那些基本面良

好、行业景气度上行，前期调整幅度

过大，处于估值低位的股票，可继续

持有或加仓。
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