
fund

06

上市基金

2024

年

9

月

30

日 星期一

编辑：陈晓刚 美编：苏振

市场大举反弹 逾500亿资金加仓A股ETF

□本报记者 张舒琳

上周，重大利好措施持续出炉，A

股市场涨势喜人。 值得关注的是，抄

底资金迫不及待下场， 短短4天就有

超过530亿元资金加仓A股ETF。

业内人士认为，随着一揽子政策

发布，A股已基本确认底部区域。 消

费、地产链、高股息、出口相关行业有

望出现结构性行情。

投资者情绪急速升温

上周，跟踪创业板、科创板指数

的相关ETF中，涨幅最大的易方达上

证科创板100增强策略ETF涨幅达到

37.09%，中银证券创业板ETF、招商

创业板大盘ETF涨幅超30%。 平安创

业板ETF、鹏华创业板50ETF等涨幅

超过25%。

分行业主题来看，上周消费板块

反弹最猛， 招商国证食品饮料行业

ETF、鹏华中证酒ETF、嘉实中证主

要消费ETF等涨幅均超过29%。

其次是券商ETF，“牛市旗手”

券商板块集体爆发， 上周多只券商

ETF涨超26%。 房地产相关ETF紧随

其后，多只涨超25%。 此外，新能源、

计算机、医药相关ETF中，也有不少

获得超20%的涨幅。

指数迅速反弹的过程中，投资者

情绪急速升温。上周后四个交易日（9

月24日至9月27日），A股ETF获得了

约534亿元资金净流入。

值得关注的是，投资者主要加仓

宽基指数ETF，尤其是沪深300和中

证1000相关ETF。 上周，华泰柏瑞沪

深300ETF获资金净流入 201.64亿

元， 易方达沪深300ETF获净流入

69.4亿元，华夏沪深300ETF、嘉实沪

深300ETF合计获净流入29亿元。 南

方基金、华夏基金、广发基金旗下中

证1000ETF合计获净流入102亿元。

分行业来看，房地产、消费、红利

ETF上周获资金加仓迹象明显，南方

中证全指房地产ETF、汇添富中证主

要消费ETF获净流入均达到4亿元。

市场基本确认底部区域

近期政策密集出台，明确表达

了决策层对消费、就业、房地产以及

资本市场的支持态度。 对此， 煜德

投资表示，市场基本确认底部区域。

一揽子政策发布凸显了政策决心，

相信后续具体政策出台和落实会对

经济托底形成强有力的支撑， 提振

了投资者信心。 此前， 许多优质公

司被低估，部分细分行业龙头的估

值在较低位置。 短期来看，外资流

入、 机构补仓和调仓是市场的主要

驱动力。

对于近期的配置方向， 煜德投

资认为， 目前市场处于第一波估值

修复的贝塔行情中， 被低估和严重

超跌的优质龙头股是当下增量资金

配置的方向，以消费、顺周期的金融

地产为主。

国寿安保基金认为， 市场经过

三季度探底后， 整体配置性价比较

高。 但仍需关注结构化行情，一是扩

张政策催化下， 超跌的板块有望受

益， 建议关注前期调整幅度较大且

具有政策催化预期的行业， 如顺周

期消费与地产链； 二是红利低波资

产自7月以来持续跑输沪深300指

数，叠加杠杆回购政策的提振，可关

注煤炭、公用事业、运营商等行业；

三是海外经济软着陆预期上升，利

率敏感领域的复苏有望拉动我国相

关行业出口需求，可关注电力设备、

机械设备、轻工等。

工银瑞信基金表示，一系列政策

的推出对于市场信心的修复有积极

意义。 后续仍需观察财政政策发力的

幅度和持续性、地产去库存政策执行

的实际效果。

A股吹响反攻号角

首批中证A500ETF“火线” 入市

□本报记者 王鹤静

在多项重磅利好政

策出台之际，国内宽基指

数产品新标杆———首批

十只中证A500ETF全部

成立，200亿元增量资金

即将“火线” 入市。

业内人士认为，ETF

以其高仓位和高透明性

的特征，能有效提升市场

的稳定性和效率，在服务

实体经济、推动长期资金

入市、助力耐心资本布局

优质资产等方面，发挥着

积极作用。

首批中证A500ETF全部成立

9月28日， 泰康基金发布公告

称，泰康中证A500ETF成立，基金合

同生效日为9月27日，募集期间净认

购金额为20亿元， 募集有效认购总

户数为10473户。 至此，首批十只中

证A500ETF已全部宣布成立， 均达

到20亿元首次募集规模上限， 并触

发比例配售，未来将为市场注入200

亿元增量资金。

回顾来看， 嘉实中证A500ETF

于9月20日率先成立， 摩根资产管

理 、 景 顺 长 城 基 金 旗 下 中 证

A500ETF于9月24日成立， 华泰柏

瑞基金、富国基金、南方基金旗下中

证A500ETF于9月25日成立，国泰基

金、 招商基金、 银华基金旗下中证

A500ETF于9月26日成立。

在首批十只中证A500ETF中，摩

根中证A500ETF有效认购户数最多，

达到22879户；富国基金、银华基金、国

泰基金紧随其后，旗下中证A500ETF

的募集有效认购总户数均在2万户以

上；招商基金、景顺长城基金、南方基

金、泰康基金旗下中证A500ETF的募

集有效认购总户数均超过1万户。

从配售情况来看， 银华基金、嘉

实基金、景顺长城基金、国泰基金、南

方基金对旗下中证A500ETF采取

“末日比例确认” 原则进行配售，银

华中证A500ETF的配售比例低至

50%以下；摩根资产管理、招商基金、

泰康基金、富国基金、华泰柏瑞基金

对旗下中证A500ETF采取“全程比

例确认” 原则进行配售， 摩根中证

A500ETF的配售比例低于80%。

多项重磅政策助力宽基ETF发展

近日， 中国证监会主席吴清表

示，将进一步优化权益类基金产品注

册，大力推动宽基ETF等指数化产品

创新， 适时推出更多包括创业板、科

创板等中小盘ETF基金产品，更好服

务投资者，更好服务国家战略和新质

生产力发展。

摩根资产管理表示，宽基ETF等

产品创新将进一步活跃市场流动性

和提升宽基指数关注度，也为投资者

参与中国资本市场提供更加丰富多

元的投资选择。 更多科创板、创业板

等中小盘ETF的推出，一方面有利于

中小市值股票的流动性，另一方面也

便利投资者以低成本、高效率的方式

参与A股特定板块。

摩根资产管理还认为，ETF在

证券、基金、保险公司互换便利中将

担任重要角色，包括中证A50ETF、

中证A500ETF等宽基ETF或更加

受到中长期资金的关注， 规模有望

进一步提升。此外，市值管理将推动

主要指数成分股投资价值持续提

升， 未来主要指数及成分股将受到

市场更多关注。

近日备受关注的 《关于推动中

长期资金入市的指导意见》 也提到

了 “建立ETF指数基金快速审批通

道” 。 富国基金表示，ETF以其高仓

位和高透明性的特征，有效提升市场

的稳定性和效率。通过建立ETF快速

审批机制， 能够加快ETF的上市速

度，给投资者更多的选择空间。

在国泰基金看来，ETF作为资本

市场的重要基础设施之一，在服务国

家战略、服务经济高质量发展、引导

资源配置等方面扮演着日益重要的

角色，同时在服务实体经济、推动长

期资金入市、助力耐心资本布局优质

资产等方面亦发挥着积极作用。

A股资产吸引力持续提升

在中证A500ETF即将上市之

际，A股市场迎来多重利好政策，投

资者情绪迅速转暖，为做多市场积蓄

力量。

华泰柏瑞基金分析， 海外方面，

美联储启动降息周期，部分海外经济

体央行相继下调基准利率，全球流动

性的边际改善有望进一步提升A股

资产的吸引力，使其成为全球资金再

配置的目的地。 国内方面， 包含降

准、降息、降存量房贷利率、创设新货

币工具等在内的系列增量政策出台，

大大提振了市场信心。

泰康基金也表示，决策层重磅发

声有助于推动资金成本下降，显示了

政策发力的迫切态度， 提振市场信

心，拉动市场短期反弹，中长期维度

也存在上涨空间。

展望后市，泰康基金认为，投资

行业龙头的超额收益显著。 此外，对

利率敏感度较高的科技成长板块、政

策发力方向的内需板块、出海板块可

能会在边际上受益。 另外，低估值的

港股有望吸引配置新兴市场的资金，

迎来新一轮投资机会。
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在多项重磅利好政策出台之际，国内宽基指数产品新标杆———首批十只中证A500ETF全部成立，200亿元增量资金即将“火线 ” 入市。

业内人士认为，ETF以其高仓位和高透明性的特征，能有效提升市场的稳定性和效率 ，在服务实体经济 、推动长期资金入市、助力耐心资本布局优质资产等方面 ，发挥着积极作用。

首批中证A500ETF全部成立

9月28日，泰康基金发布公告称，泰康中证A500ETF成立 ，基金合同生效日为9月27日，募集期间净认购金额为 20亿元，募集有效认购总户数为10473户 。 至此，首批十只中证A500ETF已全部宣布成立，均达到20亿元首次募集规模上限，并触发比例配售，未来将为市场注入200亿元增量资金。

回顾来看，嘉实中证A500ETF于9月 20日率先成立，摩根资产管理、景顺长城基金旗下中证A500ETF于9月 24日成立，华泰柏瑞基金、富国基金、南方基金旗下中证A500ETF于9月 25日成立 ，国泰基金、招商基金、银华基金旗下中证A500ETF于 9月26日成立。

在首批十只中证A500ETF中，摩根中证A500ETF有效认购户数最多，达到22879户；富国基金、银华基金、国泰基金紧随其后，旗下中证A500ETF的募集有效认购总户数均在2万户以上；招商基金、景顺长城基金、南方基金、泰康基金旗下中证A500ETF的募集有效认购总户数均超过1万户。

从配售情况来看，银华基金、嘉实基金、景顺长城基金、国泰基金、南方基金对旗下中证A500ETF采取“末日比例确认” 原则进行配售，银华中证A500ETF的配售比例低至 50%以下；摩根资产管理、招商基金、泰康基金、富国基金、华泰柏瑞基金对旗下中证A500ETF采取“全程比例确认” 原则进行配售，摩根中证A500ETF的配售比例低于 80%。

多项重磅政策助力宽基ETF发展

近日，中国证监会主席吴清表示，将进一步优化权益类基金产品注册，大力推动宽基ETF等指数化产品创新，适时推出更多包括创业板 、科创板等中小盘ETF基金产品，更好服务投资者，更好服务国家战略和新质生产力发展。

摩根资产管理表示，宽基ETF等产品创新将进一步活跃市场流动性和提升宽基指数关注度，也为投资者参与中国资本市场提供更加丰富多元的投资选择。 更多科创板、创业板等中小盘ETF的推出，一方面有利于中小市值股票的流动性，另一方面也便利投资者以低成本、高效率的方式参与A股特定板块。

摩 根 资 产 管 理 还 认 为 ， ETF 在 证 券 、 基 金 、 保 险 公 司 互 换 便 利 中 将 担 任 重 要 角 色 ， 包 括 中 证 A50ETF 、 中 证 A500ETF 等 宽 基 ETF 或 更 加 受 到 中 长 期 资 金 的 关 注 ， 规 模 有 望 进 一 步 提 升 。 此 外 ， 市 值 管 理 将 推 动 主 要 指 数 成 分 股 投 资 价 值 持 续 提 升 ， 未 来 主 要 指 数 及 成 分 股 将 受 到 市 场 更 多 关 注 。

近日备受关注的《关于推动中长期资金入市的指导意见》也提到了“建立ETF指数基金快速审批通道” 。 富国基金表示，ETF以其高仓位和高透明性的特征，有效提升市场的稳定性和效率。 通过建立ETF快速审批机制，能够加快ETF的上市速度，给投资者更多的选择空间。

在国泰基金看来，ETF作为资本市场的重要基础设施之一，在服务国家战略、服务经济高质量发展、引导资源配置等方面扮演着日益重要的角色，同时在服务实体经济 、推动长期资金入市、助力耐心资本布局优质资产等方面亦发挥着积极作用。

A股资产吸引力持续提升

在中证A500ETF即将上市之际，A股市场迎来多重利好政策，投资者情绪迅速转暖，为做多市场积蓄力量。

华泰柏瑞基金分析，海外方面，美联储启动降息周期，部分海外经济体央行相继下调基准利率，全球流动性的边际改善有望进一步提升A股资产的吸引力，使其成为全球资金再配置的目的地。 国内方面，包含降准、降息、降存量房贷利率、创设新货币工具等在内的系列增量政策出台，大大提振了市场信心 。

泰康基金也表示 ，决策层重磅发声有助于推动资金成本下降，显示了政策发力的迫切态度 ，提振市场信心 ，拉动市场短期反弹，中长期维度也存在上涨空间 。

展望后市，泰康基金认为，投资行业龙头的超额收益显著 。 此外，对利率敏感度较高的科技成长板块、政策发力方向的内需板块、出海板块可能会在边际上受益。 另外，低估值的港股有望吸引配置新兴市场的资金，迎来新一轮投资机会。


