
资金做多情绪爆发 创业板指单日涨幅创纪录

本报记者 吴玉华

“见证历史了！ ”投资者小谢对中国证券报记者表示，炒股几

年来第一次看到这样猛烈的上涨。

9月27日，A股市场大幅上涨，上证指数涨近3%，逼近3100点，

深证成指涨逾6%，创业板指上涨10%，创历史单日最大涨幅纪录。

整个A股市场超5200只股票上涨，近140只股票涨停，超过270只

股票涨幅在10%以上，东方财富历史上首次20%涨停。市场成交显

著放量，成交额超1.45万亿元，创逾3年新高，创业板成交近4400亿

元，创历史新高。

分析人士认为，政策发力助推市场情绪修复，有望演绎形成一

轮内外资共振的修复行情，股指总体将保持震荡上行格局，未来个

股表现更值得期待。

创业板日成交额创历史新高

9月27日，A股市场全线大涨，早盘上交所成交一度出现异常，

盘中创业板指一度上涨12%。截至收盘，上证指数、深证成指、创业

板指分别上涨 2.89% 、6.71% 、10.00% ， 分别报收 3087.53点、

9514.86点、1885.49点。 在大涨的带动下，中证500股指期货、中证

1000股指期货主力合约均一度涨停。

当日A股成交额超1.45万亿元， 较前一交易日增加近2900亿

元， 创逾3年新高。 在上交所成交异常的情况下， 沪市成交额为

4806.13亿元，较前一交易日缩量；深市成交额为9653.92亿元，较

前一交易日大幅放量。 值得注意的是，创业板成交额达4394.64亿

元，创历史新高。

整个A股市场共有5226只股票上涨，138只股票涨停，271只

股票涨幅在10%以上。 Choice数据显示，截至27日收盘，A股总市

值为84.70万亿元，单日总市值增加3.08万亿元。

从盘面上看，除银行板块出现调整外，其他板块全线爆发。 申

万一级行业中仅有银行行业下跌0.86%，其他行业板块全线上涨，

美容护理、 计算机、 电力设备行业涨幅居前， 分别上涨9.61%、

7.73%、7.63%，涨幅最小的煤炭行业也涨逾1%。

美容护理行业中，爱美客20%涨停，贝泰妮涨逾12%，华熙生

物涨逾11%，润本股份涨停。

计算机行业中，天玑科技、银之杰、英方软件、同花顺、润和软

件等多只股票20%涨停。 电力设备行业也上演涨停潮。

值得注意的是，在27日市场大涨之时，不少大市值的行业龙头

均涨停，如东方财富历史上首次20%涨停，成交额达281.64亿元，

创历史新高，中信证券涨停，五粮液涨停等。

大涨之下，本周A股市场大幅反弹，上证指数、深证成指、创业

板指分别累计上涨12.81%、17.83%、22.71%； 行业板块全线上涨，

食品饮料、 美容护理、 非银金融行业领涨， 分别上涨26.06%、

24.37%、23.00%，东方财富、同花顺单周涨幅均超过56%。

据记者了解， 近几个交易日券商营业部接待业务咨询的投资

者明显增多，交易量大幅增加。

黑崎资本首席投资执行官陈兴文表示，市场行情非常火爆，主

要受到多重利好政策的影响。中国人民银行宣布降准降息，同时中

央政治局会议强调要促进房地产市场止跌回稳， 调整住房限购政

策，降低存量房贷利率，努力提振资本市场，引导中长期资金入市，

支持上市公司并购重组，稳步推进公募基金改革等。这些政策的出

台极大地提升了市场的信心，促进了资本市场的活跃。

本周主力资金净流入超340亿元

从资金层面上来看，资金做多情绪爆发，正积极流入市场。

Choice数据显示，27日沪深两市主力资金净流入147.25亿

元，其中沪深300主力资金净流入79.19亿元；出现主力资金净流入

的股票数为3056只，出现主力资金净流出的股票数为2286只。 本

周，沪深两市主力资金净流入超340亿元，其中沪深300主力资金

净流入超230亿元。

行业板块方面，27日申万一级行业中有16个行业出现主力资

金净流入，非银金融、计算机、食品饮料行业主力资金净流入金额

居前，分别为49.51亿元、38.04亿元、28.76亿元。在出现主力资金净

流出的15个行业中，银行、家用电器、石油石化行业主力资金净流

出金额居前，分别为23.40亿元、6.59亿元、5.90亿元。 本周，非银金

融、食品饮料、电子行业主力资金净流入金额分别达125.04亿元、

76.99亿元、38.06亿元。

个股方面，27日东方财富、药明康德、宁德时代、润和软件、五

粮液主力资金净流入金额居前， 分别为22.15亿元、8.54亿元、7.83

亿元、6.39亿元、5.95亿元。工商银行、农业银行、常山北明、海能达、

宝塔实业主力资金净流出金额居前， 分别为7.40亿元、6.86亿元、

6.66亿元、3.81亿元、3.17亿元。 本周，东方财富、宁德时代、五粮液

主力资金净流入金额居前， 分别高达52.63亿元、21.74亿元、17.62

亿元。

此外，增量资金借道ETF积极流入市场。 Choice数据显示，本

周以来，截至9月26日，股票型ETF累计净流入超520亿元，其中华

泰柏瑞沪深300ETF净流入近200亿元，易方达沪深300ETF、南方

中证500ETF均净流入超60亿元， 南方中证1000ETF净流入超58

亿元，华夏中证1000ETF净流入超25亿元。

市场估值水平提升

在连续大涨后，市场估值水平出现提升。Wind数据显示，截至

27日收盘，万得全A滚动市盈率为16.95倍，沪深300滚动市盈率为

12.33倍。 而在上周末，万得全A滚动市盈率为14.97倍，沪深300滚

动市盈率为10.94倍.

“股指总体将保持震荡上行格局。 ” 陈兴文表示，这主要是因

为中国政府实施的降准、 降息、 降存量房贷利率等措施将提振经

济，同时创设新的政策工具支持股票市场发展。 此外，美联储也开

启了降息周期， 首次超预期降息50个基点， 后续降息力度有待观

察。 这些因素都将对资本市场产生积极影响。 同时，金融强国计划

的实施，将为中国资本市场长期走牛提供强力支持，建议投资者保

持积极长远的战略定力。

融智投资基金经理夏风光认为，从月线走势上来看，大周期低

位和巨额成交量互相印证，底部形态已然确立。此次行情的催化剂

肯定是来自高层的定调，同时市场前期非理性地下跌，估值持续压

缩，一致的看空预期集体转向同样是暴涨的根源。经过初期指数轮

番上涨后， 未来个股表现更值得期待， 特别是其中估值压缩到极

致、预期偏差大的个股。 蓝筹和成长方向都会有表现机会。

兴业证券首席策略分析师张启尧表示，外资9月24日后对A股

关注度显著提升，26日政策再超预期后，阶段性至少会有交易型资

金涌入，若后续财政政策加力，配置盘也可能回流；内资方面，各类

机构仓位均在低位， 也迫切期待一轮吃饭行情， 增量资金仍然可

期。 此次行情有望演绎形成一轮内外资共振的修复行情，结构上，

重点关注内外资共振下的A股和H股核心资产、机构重仓板块。
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券商近期密集调研上市公司

●本报记者 胡雨 林倩

本周A股市场大涨之际， 券商等市场机构也在加紧

对上市公司展开调研。 Wind数据显示，截至9月27日中

国证券报记者发稿时，共有159家A股上市公司在本周接

待券商调研， 这些公司较为密集地分布在电子、 机械设

备、汽车、基础化工等行业。就后市布局而言，业内人士较

为关注近期政策利好释放带来的行业并购重组、 景气度

修复机遇。

近160家公司周内获调研

日前稳健医疗一天内接待了包括25家券商在内的

市场机构调研， 数量在同时期被券商调研上市公司中排

名第一。从披露的调研纪要看，公司资产收购相关话题受

到重视， 收购GRI公司以后是否有助于公司减少关税方

面风险、此次收购的契机以及是否有业绩对赌安排、GRI

公司未来收入和利润增长预期如何等被频繁问及， 对此

稳健医疗一一予以回应。

本周A股市场迎来强劲反弹， 三大股指齐创阶段新

高，市场成交火热之际，券商也在加紧对上市公司展开调

研。 Wind数据显示，截至9月27日发稿时，本周以来共有

159家上市公司接待券商调研。 除稳健医疗外， 凯文教

育、万辰集团、伊之密、宇瞳光学、海伦哲、一拖股份、中工

国际、思泉新材、山东钢铁、苏美达、北汽蓝谷等公司均接

待10家以上券商调研，机构关注度较高。

从二级市场表现看， 前述被调研上市公司A股股

价本周内均实现上涨， 多达130家公司股价周涨幅超

过10%， 表现最好的德方纳米本周股价累计涨幅达到

47.80%。 从德方纳米披露的调研纪要来看，券商对公

司产品布局以及其对行业前景的判断更感兴趣， 具体

问题包括公司目前在固态电池材料布局情况如何、是

否开展碳酸锂套期保值业务、 面对行业竞争公司的应

对策略等。

从行业分布情况看， 前述被调研上市公司较为集中

地分布在电子、机械设备、汽车、基础化工等行业，单个行

业被券商调研公司数量均在15家以上；银行、公用事业、

钢铁等行业公司本周较少受到券商关注。 4家北交所上

市公司峆一药业、一致魔芋、雅葆轩、昆工科技本周也获

得券商调研，其分属医药生物、基础化工、电子、电力设备

4个行业，股价周涨幅均在12%以上。

关注政策利好带来的布局机遇

就后市投资布局而言， 近期政策层面密集释放的利

好在推动整个资本市场向好的同时， 也将为行业带来新

的投资机遇和主题。

以电子行业为例，日前证监会研究制定了《关于深

化上市公司并购重组市场改革的意见》， 明确将积极支

持上市公司围绕战略性新兴产业、未来产业等进行并购

重组。 对此，万联证券TMT首席分析师夏清莹认为，具

备产业并购实力的传统产业龙头或新兴产业链主型企

业，有望通过整合“硬科技” 企业提升产业链整体竞争

力，而受“卡脖子” 等问题困扰的关键核心技术领域，科

创型企业有望通过并购整合推动关键核心技术的突破、

前沿科技创新成果的转化和落地应用，这两类企业后市

值得关注。

对于机械设备行业， 日前国务院新闻办举办新闻发

布会， 宣布了降低存量房贷利率和统一房贷最低首付比

例等多项政策，9月26日召开的中共中央政治局会议明

确“要促进房地产市场止跌回稳” 。在万和证券机械设备

行业分析师潘子栋看来， 房地产复苏是工程机械内需提

振的重要因素，若房地产领域需求向上，叠加海外市场与

设备更新的需求，工程机械行业业绩将有更好表现；配置

层面，建议关注代表新质生产力和自主可控的方向，如机

器人、工业母机、制造业数字化等，此外头部上市公司的

市值管理操作也可能带来二级市场机会。

客户咨询量激增

券商积极服务投资者

●本报记者 周璐璐 林倩 马爽

近日，A股市场明显反弹，成交额继续保持

万亿元以上。 中国证券报记者调研券商营业部

获悉，面对不断增长的交易量和咨询量，各家券

商正全力做好投资者服务工作， 解答投资者咨

询问题，帮助投资者开通相关交易权限，引导投

资者理性投资。

交易量和咨询量明显增长

上涨行情点燃了投资者开户和交易的热

情，近几日A股成交额激增。记者从多家券商营

业部调研获悉， 营业部的咨询量和交易量也在

近期明显增长。

国元证券在接受记者采访时表示， 截至9

月27日15:30， 国元证券当日投资者咨询业务

受理量达1万余人次， 较本周初日均咨询业务

受理量增长6倍。 9月24日至9月27日期间，国元

证券累计新开客户数量超3000户，较以往日均

水平增长1倍多；日均交易量超300亿元，较以

往日均水平增长40%以上。

国元证券表示，近日公司客户咨询开户、资

料修改等业务增多，APP日活数提升约30%、市

场行情资讯类点击率提升约1倍、 视频直播类

观看量提升约1倍， 投资者展示出较为强烈的

入市热情，投资情绪高涨。

华金证券上海宁夏路证券营业部总经理刘

伟奇对记者表示，近日营业部交易量增长明显，

开户数特别是两融开户数显著增加。 来现场咨

询和电话咨询量飙升，主要集中在忘记密码、权

限开通等问题。

“我们研究所连夜开展针对投资者的研究

报告会，不少有权限的客户都在线收听了。我感

觉客户对市场的关注度和参与意愿都提升

了。 ” 中信建投证券北京东城分公司财富管理

部总监李慧对记者表示， 公司财富管理团队收

到的客户咨询也明显增多， 咨询问题主要集中

在两个方面，一个是市场为什么上涨，能涨到多

少；另一个是自己的持仓是否需要调整。

“接到很多投资者的电话，主要都是咨询

股市大幅上涨的原因，未来能否持续，还会咨

询对于后市的看法与建议。 ” 中信建投证券

北京东城分公司资深白金投顾杨晓光对记者

表示， 近两日股民的投资情绪出现了明显改

善，态度也由之前的悲观转向积极，对于市场

的关注度明显提高。 A股市场的活跃度和参

与度有了明显的提升， 这反映了投资者对市

场的信心增强， 投资者对于市场有了更高的

期待和热情。

此外，据不完全统计，国泰君安、首创证

券、华安证券、银河证券、广发证券、湘财证券、

中银证券、国新证券、财达证券等券商已经火

速发布APP下载及开户推广海报，吸引投资者

开户交易。

持续做好投资者服务

9月27日，因投资者买入量过大，上交所交

易系统出现延迟现象。记者了解到，面对不断增

长的交易量和咨询量， 券商营业部也随时做好

投资者服务工作。

华金证券上海金沙江路证券营业部总经理

钱卫民表示， 营业部第一时间与公司总部对接

了解原因，并安排专人全天接听客户来电，做好

解释安抚工作，客户普遍表示理解。

“公司客服中心密切关注非现场渠道的

客户咨询排队情况，及时做好人力调配，同时

公司已为客户提供7×24小时客户服务，对于

客户留言也会尽快回复解决， 提升客户满意

度。 ” 国元证券表示，9月24日利好政策发布以

来，国元证券第一时间组织公司优+投顾进行

政策解读、市场行情分析，举办10余场次的线

上视频直播、线下客户沙龙活动，向客户传递

国元投顾的观点和投资策略，引导投资者理性

投资。

“对于我们营业部而言， 还是一如既往地

做好服务工作，同时面对可能更大的咨询量，随

时做好调整工作安排的准备。 ”李慧表示，“我

们营业部经营时间比较久， 我们的投资者也是

经验比较丰富的， 我觉得大多数的投资者还是

比较理性的。 ”

针对市场的反弹，杨晓光也表示，将为投资

者提供专业的市场分析， 帮助投资者在情绪高

涨时保持冷静，理性评估投资风险，从而做出更

合理的投资决策。市场的涨跌是常态，不要被短

期的波动左右情绪，避免盲目跟风或恐慌抛售，

长期投资的视角和稳定的心态对于成功投资至

关重要。

“见证历史了！” 投资者小谢对中国

证券报记者表示， 炒股几年来第一次看

到这样猛烈的上涨。

9月27日，A股市场大幅上涨， 上证

指数涨近3%，逼近3100点，深证成指涨

逾6%，创业板指上涨10%，创历史单日最

大涨幅纪录。 整个A股市场超5200只股

票上涨，近140只股票涨停，超过270只

股票涨幅在10%以上， 东方财富历史上

首次20%涨停。市场成交显著放量，成交

额超1.45万亿元，创逾3年新高，创业板

成交近4400亿元，创历史新高。

分析人士认为， 政策发力助推市场

情绪修复， 有望演绎形成一轮内外资共

振的修复行情， 股指总体将保持震荡上

行格局，未来个股表现更值得期待。

资金做多情绪爆发 创业板指单日涨幅创纪录

●本报记者 吴玉华

名称

涨跌幅

（%)

主力净流入额

（万元）

东方财富 57.25 526,293.72

宁德时代 22.20 217,353.08

五粮液 33.97 176,207.09

万科A 28.30 136,530.58

泸州老窖 34.25 132,095.79

中信证券 28.20 112,905.40

工业富联 21.95 92,656.07

贵州茅台 28.90 79,184.53

山西汾酒 29.02 71,559.68

天风证券 45.62 71,466.48

名称

涨跌幅

（%）

主力净流入额

（万元）

银之杰 122.10 -37,792.05

华信永道 88.43 10,493.50

指南针 75.19 16,851.09

海新能科 69.23 -19,339.01

亚泰集团 62.26 -6,209.35

中南股份 62.15 15,575.87

恒银科技 61.30 14,211.48

双成药业 61.11 23,947.38

东方财富 57.25 526,293.72

同花顺 56.32 55,983.11

剔除本周上市新股 数据来源/Choice�截至9月27日 制表/�吴玉华

本周主力资金净流入金额前十股票

创业板日成交额创历史新高

9月27日，A股市场全线大涨，早盘

上交所成交一度出现异常，盘中创业板

指一度上涨12%。 截至收盘，上证指数、

深证成指、 创业板指分别上涨2.89%、

6.71%、10.00%， 分别报收3087.53点、

9514.86点、1885.49点。 在大涨的带动

下，中证500股指期货、中证1000股指

期货主力合约均一度涨停。

当日A股成交额超1.45万亿元，较

前一交易日增加近2900亿元，创逾3年

新高。 在上交所成交异常的情况下，沪

市成交额为4806.13亿元， 较前一交易

日缩量；深市成交额为9653.92亿元，较

前一交易日大幅放量。 值得注意的是，

创业板成交额达4394.64亿元， 创历史

新高。

整个A股市场共有5226只股票上

涨，138只股票涨停，271只股票涨幅在

10%以上。 Choice数据显示，截至27日

收盘，A股总市值为84.70万亿元， 单日

总市值增加3.08万亿元。

从盘面上看，除银行板块出现调整

外，其他板块全线爆发。 申万一级行业

中仅有银行行业下跌0.86%， 其他行业

板块全线上涨，美容护理、计算机、电力

设备行业涨幅居前， 分别上涨9.61%、

7.73%、7.63%，涨幅最小的煤炭行业也

涨逾1%。

美容护理行业中， 爱美客20%涨

停， 贝泰妮涨逾12%， 华熙生物涨逾

11%，润本股份涨停。

计算机行业中， 天玑科技、 银之

杰、英方软件、同花顺、润和软件等多

只股票20%涨停。 电力设备行业也上

演涨停潮。

值得注意的是，在27日市场大涨之

时， 不少大市值的行业龙头均涨停，如

东方财富历史上首次20%涨停，成交额

达281.64亿元，创历史新高，中信证券

涨停，五粮液涨停等。

大涨之下， 本周A股市场大幅反

弹，上证指数、深证成指、创业板指分别

累计上涨12.81%、17.83%、22.71%；行

业板块全线上涨，食品饮料、美容护理、

非银金融行业领涨，分别上涨26.06%、

24.37%、23.00%，东方财富、同花顺单

周涨幅均超过56%。

据记者了解，近几个交易日券商营

业部接待业务咨询的投资者明显增多，

交易量大幅增加。

黑崎资本首席投资执行官陈兴文

表示，市场行情非常火爆，主要受到多

重利好政策的影响。中国人民银行宣布

降准降息，同时中央政治局会议强调要

促进房地产市场止跌回稳，调整住房限

购政策，降低存量房贷利率，努力提振

资本市场，引导中长期资金入市，支持

上市公司并购重组，稳步推进公募基金

改革等。这些政策的出台极大地提升了

市场的信心，促进了资本市场的活跃。

本周主力资金净流入超340亿元

从资金层面上来看，资金做多情绪

爆发，正积极流入市场。

Choice数据显示，27日沪深两市

主力资金净流入147.25亿元，其中沪深

300主力资金净流入79.19亿元；出现主

力资金净流入的股票数为3056只，出现

主力资金净流出的股票数为2286只。本

周， 沪深两市主力资金净流入超340亿

元， 其中沪深300主力资金净流入超

230亿元。

行业板块方面，27日申万一级行业

中有16个行业出现主力资金净流入，非

银金融、计算机、食品饮料行业主力资

金净流入金额居前，分别为49.51亿元、

38.04亿元、28.76亿元。 在出现主力资

金净流出的15个行业中，银行、家用电

器、石油石化行业主力资金净流出金额

居前，分别为23.40亿元、6.59亿元、5.90

亿元。 本周，非银金融、食品饮料、电子

行业主力资金净流入金额分别达

125.04亿元、76.99亿元、38.06亿元。

个股方面，27日东方财富、 药明康

德、宁德时代、润和软件、五粮液主力资

金净流入金额居前，分别为22.15亿元、

8.54亿元、7.83亿元、6.39亿元、5.95亿

元。 工商银行、农业银行、常山北明、海

能达、宝塔实业主力资金净流出金额居

前， 分别为7.40亿元、6.86亿元、6.66亿

元、3.81亿元、3.17亿元。 本周， 东方财

富、宁德时代、五粮液主力资金净流入

金额居前，分别高达52.63亿元、21.74亿

元、17.62亿元。

此外，增量资金借道ETF积极流入

市场。 Choice数据显示，本周以来，截

至9月26日， 股票型ETF累计净流入超

520亿元， 其中华泰柏瑞沪深300ETF

净流入近 200亿元 ， 易 方达 沪 深

300ETF、 南方中证500ETF均净流入

超60亿元， 南方中证1000ETF净流入

超58亿元， 华夏中证1000ETF净流入

超25亿元。

市场估值水平提升

在连续大涨后，市场估值水平出现

提升。 Wind数据显示，截至27日收盘，

万得全A滚动市盈率为16.95倍， 沪深

300滚动市盈率为12.33倍。 而在上周

末， 万得全A滚动市盈率为14.97倍，沪

深300滚动市盈率为10.94倍.

“股指总体将保持震荡上行格

局。 ” 陈兴文表示，这主要是因为中国

政府实施的降准、降息、降存量房贷利

率等措施将提振经济，同时创设新的政

策工具支持股票市场发展。 此外，美联

储也开启了降息周期，首次超预期降息

50个基点，后续降息力度有待观察。 这

些因素都将对资本市场产生积极影响。

同时，金融强国计划的实施，将为中国

资本市场长期走牛提供强力支持，建议

投资者保持积极长远的战略定力。

融智投资基金经理夏风光认为，

从月线走势上来看， 大周期低位和巨

额成交量互相印证， 底部形态已然确

立。 此次行情的催化剂肯定是来自高

层的定调， 同时市场前期非理性地下

跌，估值持续压缩，一致的看空预期集

体转向同样是暴涨的根源。 经过初期

指数轮番上涨后， 未来个股表现更值

得期待，特别是其中估值压缩到极致、

预期偏差大的个股。 蓝筹和成长方向

都会有表现机会。

兴业证券首席策略分析师张启尧

表示， 外资9月24日后对A股关注度显

著提升，26日政策再超预期后， 阶段性

至少会有交易型资金涌入，若后续财政

政策加力，配置盘也可能回流；内资方

面，各类机构仓位均在低位，也迫切期

待一轮吃饭行情， 增量资金仍然可期。

此次行情有望演绎形成一轮内外资共

振的修复行情，结构上，重点关注内外

资共振下的A股和H股核心资产、 机构

重仓板块。
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